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Introduccion

El Manual de Pronunciamientos Internacionales de Contabilidad del Sector Publico es la
principal fuente autorizada de principios internacionales de contabilidad generalmente
aceptados para las entidades del sector publico.

La informacion sobre los instrumentos financieros es importante para los usuarios, ya que proporciona
informacion sobre los riesgos relacionados con los activos financieros y los pasivos financieros, incluida la
exposicion a los riesgos derivados de estos para la entidad y como se gestionan. Dicha informacion puede
influir en la evaluacion de un usuario de la posiciéon financiera y el rendimiento financiero, asi como
proporcionar informacién sobre la cantidad, el momento y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros
de una entidad.

El alcance y la naturaleza de los instrumentos financieros en poder de las entidades del sector publico
varian significativamente de las entidades que tienen pocos instrumentos financieros (por ejemplo, un
departamento gubernamental cuyos Unicos instrumentos financieros son las cuentas por cobrar y las
cuentas por pagar) y las que tienen muchos y complejos instrumentos financieros (por ejemplo, una
institucion financiera cuyos activos y pasivos estan compuestos principalmente por instrumentos
financieros). La complejidad y el alcance de los requerimientos de presentacion, reconocimiento, medicién
y revelacion de informacion de los instrumentos financieros depende del grado de utilizaciéon de los
instrumentos financieros por parte de la entidad y de su exposicion al riesgo.

Es comun que las entidades del sector publico utilicen derivados en la gestion del riesgo de tipos de interés,
el riesgo de crédito y los riesgos asociados con la fluctuacién de los precios de mercado de las materias
primas. Este médulo aborda el reconocimiento de los derivados adquiridos a partir de estos riesgos y su
medicién.

Este modulo se centra en los requerimientos de la NICSP 28, Instrumentos Financieros: Presentacion,
NICSP 29, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién, NICSP 30, Instrumentos Financieros:
Revelaciones, y la NICSP 41, Instrumentos financieros.

La NICSP 41 se emitié en agosto de 2018 y tiene una fecha de entrada en vigor del 1 de enero de 2023,
con la adopcion temprana permitida. La NICSP 41 sustituira a la NICSP 29 desde el momento en que una
entidad adopte la NICSP 41.

En este mdédulo se examinan tanto la NICSP 29 como la NICSP 41, ya que algunas entidades pueden
haber adoptado, o estar en proceso de adoptar, la NICSP 29. Se alienta encarecidamente a las entidades
que estan adoptando las NICSP de devengo pero que aun no han considerado los requerimientos de los
instrumentos financieros a que adopten la NICSP 41, ya que la adopcioén inicial de la NICSP 29 daria lugar
a la necesidad de cambios contables significativos en una fecha posterior.

El material se centrara en las transacciones mas comunes del sector publico que involucran instrumentos
financieros. Por ejemplo, dado que no es comun que las entidades del sector publico hayan aportado
capital que comprenda instrumentos de capital, la orientaciéon no cubrira los activos financieros o pasivos
financieros que surjan de contratos que seran liquidados por una entidad que entrega o recibe sus propios
instrumentos de capital.



Definiciones

Instrumento financiero

Cualquier contrato que da lugar a un
activo financiero en una entidad y a
un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio en otra
entidad

Activo financiero R Derecho [ Pasivo financiero
Efectivo, un instrumento de EQEECUEICEN  Una obligacion contractual de
patrimonio de otra entidad, un una entidad entregar efectivo u otro activo

-

derecho contractual a recibir un

s : : ] financiero, o a intercambiar activos
activo financiero o a intercambiar un

financieros o pasivos financieros con

activo financiero o un pasivo

: ) otra entidad, o un contrato que
financiero con otro, o un contrato Obligacion de podra ser liquidado utilizando

que podra ser liquidado utilizando pago de un instrumentos de patrimonio propios
instrumentos de patrimonio propios tercero . de la entidad

de la entidad.

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar tanto a un activo financiero en una entidad
como a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio en otra entidad.

Los activos y pasivos del sector publico surgen de acuerdos contractuales y no contractuales. Los activos
y pasivos derivados de acuerdos extracontractuales no se ajustan a la definiciéon de activo financiero o
pasivo financiero. Por ejemplo, las provisiones contabilizadas de conformidad con la NICSP 19,
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes por lo general, no seria un instrumento
financiero. Los activos fisicos (como inventarios, propiedades, plantas y equipos), los activos arrendados
y los activos intangibles (como patentes y marcas) no son activos financieros. Del mismo modo, los activos
prepagados no son activos financieros porque representan beneficios econémicos en forma de recepcion
futura de bienes o servicios.

Las obligaciones constructivas no surgen de los contratos y, por lo tanto, no son pasivos financieros.

Un contrato es un acuerdo entre dos o mas partes que tiene consecuencias econémicas claras que las
partes tienen poca o ninguna discrecion para evitar, generalmente porque el acuerdo es exigible por ley.
Los contratos, y por lo tanto los instrumentos financieros, pueden adoptar una variedad de formas y no es
necesario que se presenten por escrito.

Las entidades del sector publico pueden celebrar acuerdos que tengan la esencia de los contratos. La
Guia de aplicacion explica los factores que una entidad debe considerar al evaluar si un acuerdo es
contractual o no contractual.

Una entidad considera la esencia y no la forma juridica de un acuerdo para determinar si se trata de un
contrato que cumple con la definicion de instrumento financiero. Los contratos generalmente se evidencian
por lo siguiente (aunque esto puede diferir de una jurisdiccién a otra):

a) Los contratos implican que las partes estén dispuestas a celebrar un acuerdo;

b) Los términos del contrato crean derechos y obligaciones para las partes en el contrato, y esos
derechos y obligaciones no tienen por qué dar lugar a un cumplimiento igual por cada parte; y

c) Elrecurso por incumplimiento es exigible por ley.

Un ejemplo de contrato seria un acuerdo de compraventa de un activo no financiero cuando la
contraprestacion es en forma de efectivo o equivalentes de efectivo. EI monto de los ingresos por cobrar
que surgen de una transacciéon generalmente estd determinado por el acuerdo entre las partes. Por lo
general, se mide por el valor razonable de la contraprestacién por cobrar. Sin embargo, el valor razonable
de la contraprestacién puede ser inferior al importe nominal del crédito por cobrar cuando el vendedor
proporciona crédito sin intereses al comprador o acepta una nota por cobrar con un tipo de interés inferior
al de mercado del comprador como contraprestacion por la venta de bienes.



Cuando el acuerdo constituye efectivamente una transaccién de financiacién, el valor razonable de la
contraprestacion se determina descontando los ingresos futuros en los términos del contrato.

Un ejemplo de contrato en el que los derechos y obligaciones de las partes no dan lugar a un cumplimiento
igualitario seria un acuerdo que crea la obligaciéon de un donante de transferir recursos al receptor y
establece el derecho del receptor a recibir esos recursos. Este tipo de acuerdos pueden ser contractuales
aunque el destinatario no haya proporcionado la misma consideracién a cambio. Es decir, el acuerdo no
da lugar a la igualdad de rendimiento por parte de las partes. El donante y el receptor pueden tener un
pasivo financiero y un activo, respectivamente.

Un activo financiero es cualquier activo que es:
a) Efectivo;
b) Un instrumento de capital de otra entidad;
c) Un derecho contractual:
(iy Para recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o

(ii) Intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad en condiciones
potencialmente favorables para la entidad.

d) Un contrato que se liquidara o puede ser liquidado con instrumentos de patrimonio propios de la
entidad.

La moneda (efectivo) es un activo financiero porque representa el medio de cambio y, por lo tanto, es la
base sobre la cual se miden y reconocen todas las transacciones en los estados financieros. Un depésito
de efectivo en un banco o institucién financiera similar es un activo financiero porque representa el derecho
contractual del depositante a obtener efectivo de la institucion o a girar un cheque o instrumento similar
contra el saldo a favor de un acreedor en pago de un pasivo financiero.

La moneda no emitida no cumple con la definicién de un instrumento financiero. Una entidad aplica la
NICSP 12, Inventarios en la contabilizacién de cualquier moneda no emitida. La moneda emitida como
moneda de curso legal desde la perspectiva del emisor, no se aborda en esta Norma.

El material no cubre el punto (d), un contrato que se liquidara o puede ser liquidado en los instrumentos
de patrimonio propios de la entidad.

Ejemplos comunes de activos financieros que representan un derecho contractual a recibir efectivo en el
futuro:

a) Cuentas por cobrar;

b) Documentos por cobrar;

c) Préstamos por cobrar;

d) Valores de renta variable; y

e) Bonos por cobrar.
Un pasivo financiero es cualquier pasivo que es:
a) Una obligacion contractual:
(i) De entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o

(ii) Intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad en condiciones
potencialmente desfavorables para la entidad.

b) Un contrato que se liquidara o puede ser liquidado con los instrumentos de patrimonio propios de
la entidad.

El material no cubre el punto (b), un contrato que se liquidara o puede ser liquidado en los instrumentos
de patrimonio propios de la entidad.



Ejemplos comunes de pasivos financieros que representan obligaciones contractuales para entregar
efectivo u otro activo financiero a otra entidad en el futuro son:

a) Cuentas por pagar;

b) Documentos por pagar;
c) Préstamos por pagar;y
d) Bonos por pagar.

Una vez mas, en cada caso, la obligaciéon de una parte de entregar efectivo u otro activo financiero se
corresponde con el derecho contractual de otra parte a recibir efectivo.

El derecho contractual de una entidad a recibir efectivo se corresponde con la obligacién de pago
correspondiente de la otra entidad.

La capacidad de ejercer un derecho contractual o el requisito de satisfacer una obligacién contractual
puede ser absoluta, o puede estar supeditada a la ocurrencia de un evento futuro. Un derecho contingente
y una obligacidon cumplen con la definicion de activo financiero y pasivo financiero, aunque dichos activos
y pasivos no siempre se reconocen en los estados financieros.

Un instrumento financiero puede requerir que una entidad entregue efectivo u otro activo financiero, o que
lo liquide de tal manera que sea un pasivo financiero, en caso de que ocurran o no ocurran eventos futuros
inciertos (o en el resultado de circunstancias inciertas) que estén fuera del control tanto del emisor como
del titular del instrumento, como un cambio en un interés o tipo de cambio. El emisor de dicho instrumento
no tiene el derecho incondicional de evitar la entrega de efectivo u otro activo financiero (o de liquidarlo de
tal manera que sea un pasivo financiero). Por lo tanto, es un pasivo financiero del emisor y un activo
financiero del titular.

Por ejemplo, una garantia financiera es un derecho contractual del prestamista a recibir efectivo del garante,
y una obligacion contractual correspondiente del garante de pagar al prestamista, si el prestatario incumple.

El derecho y la obligacion contractuales pueden existir debido a una transaccién o suceso pasado, aunque
la capacidad de una de las partes para ejercer su derecho y el requisito de que la otra parte cumpla con
su obligacion estan supeditados a un evento futuro. El derecho y la obligacion contractuales existen debido
a una transaccidn o suceso pasado (asuncién de la garantia), aunque la capacidad del prestamista para
ejercer su derecho y el requerimiento de que el garante cumpla su obligacion estan supeditados a un acto
futuro de incumplimiento por parte del prestatario.

Activos financieros
Ejemplos de activos financieros:
¢« Efectivo
¢+ Cuentas por cobrar
¢+ Préstamos por cobrar

¢+ Inversiones (acciones ordinarias, inversiones de renta fija)

Para comprender mejor qué son los activos financieros, se proporcionan algunos ejemplos. La lista de
elementos no es exhaustiva, pero incluye ejemplos de transacciones comunes.



Algunos ejemplos serian los siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo se consideran activos financieros. Para ser considerado efectivo, el
efectivo debe estar disponible o en el banco. Los equivalentes de efectivo deben ser inversiones altamente
liquidas que sean a corto plazo (3 meses 0 menos). Incluso si el vencimiento es a corto plazo, estos
elementos deben ser facilmente convertibles en efectivo y estar sujetos a un riesgo de valuacion
insignificante. Los depdésitos a la vista se considerarian un equivalente de efectivo, ya que se considera
que tienen el mismo nivel de liquidez que el efectivo y generalmente se pueden retirar en cualquier
momento sin penalizacion.

Cuentas por cobrar son importes por cobrar procedentes del suministro de bienes y servicios.
Préstamos por cobrar son cantidades adeudadas por préstamos de efectivo y equivalentes de efectivo.

Valores de inversién son valores emitidos por otras entidades, como acciones, bonos y otros productos
de inversién, que se adquieren con la intencion de obtener un beneficio econémico, ya sea de la
apreciacion del capital del producto o de los intereses o dividendos pagados por el emisor del valor.

Pasivos financieros
Ejemplos de pasivos financieros:
¢+ Cuenta por pagar
¢+ Préstamos y pagarés

*  Bonos

Para comprender mejor qué son los activos financieros, se proporcionan algunos ejemplos. La lista de
elementos no es exhaustiva, pero incluye ejemplos de transacciones comunes.

Cuentas por pagar son cantidades adeudadas a terceros por compras de suministros y materiales
necesarios para operaciones y actividades.

Préstamos y pagarés son cantidades adeudadas por acuerdos de empréstitos.

Bonos son valores de renta fija, que permiten a las entidades tomar prestado capital por un periodo de
tiempo fijo, con condiciones de pago y plazos de pago de intereses especificados. Un ejemplo es un bono
del gobierno con pagos de cupones de interés fijo o variable, utilizado para financiar sus operaciones y
actividades del gobierno.

Contratos de compra o venta de activos no financieros

¢+ Los contratos de compra o venta de elementos no financieros no son instrumentos
financieros a menos que

o El contrato permita que se liquide en efectivo;
o La entidad tiene la practica de liquidar contratos similares en efectivo;

o La entidad tiene la practica de recibir la entrega y vender el articulo no financiero
con fines de lucro; o

o El elemento es facilmente convertible en efectivo

Las NICSP de instrumentos financieros se aplican a algunos contratos de compra o venta de un elemento
no financiero que puede liquidarse netamente en efectivo u otro instrumento financiero, o mediante el
intercambio de instrumentos financieros, como si los contratos fueran instrumentos financieros. Sin
embargo, las NICSP de instrumentos financieros no se aplican a los contratos que se celebraron y se
siguen manteniendo con el fin de recibir o entregar elementos no financiera de conformidad con los
requerimientos de compra, venta o uso previstos de la entidad.
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os contratos de compra o venta de elementos no financieros no c
financiero porque el derecho contractual de una de las partes a recibir un
la obligacion correspondiente de la otra parte no establecen un derecho u obligacién actual de ninguna de
las partes de recibir, entregar o intercambiar un activo financiero. Por ejemplo, los contratos que prevén la
liquidaciéon unicamente mediante la recepcion o entrega de una partida no financiera (por ejemplo, un
contrato a plazo sobre el petréleo) no son instrumentos financieros.

Muchos contratos de materias primas son de este tipo. Algunos estan estandarizados en forma y se
negocian en mercados organizados de la misma manera que algunos instrumentos financieros derivados.
Por ejemplo, un contrato de futuros de materias primas se puede comprar y vender facilmente por dinero
en efectivo porque se cotiza para su negociacién en un intercambio y puede cambiar de manos muchas
veces. Sin embargo, las partes que compran y venden el contrato estan, en efecto, negociando el producto
subyacente.

La capacidad de comprar o vender un contrato de materias primas por dinero en efectivo, la facilidad con
que se puede comprar o vender y la posibilidad de negociar una liquidacién en efectivo de la obligacién de
recibir o entregar el producto no alteran el caracter fundamental del contrato de una manera que cree un
instrumento financiero.

No obstante, algunos contratos de compra o venta de elementos no financieros que pueden liquidarse
netamente o mediante el intercambio de instrumentos financieros, o en los que la partida no financiera es
facilmente convertible en efectivo, estan dentro del ambito de las NICSP de instrumentos financieros como
si fueran instrumentos financieros.

Un contrato que implique la recepcion o entrega de activos fisicos no da lugar a un activo financiero de
una parte y a un pasivo financiero de la otra parte, a menos que el pago correspondiente se aplace mas
alla de la fecha en que se transfieren los activos fisicos. Tal es el caso de la compra o venta de bienes a
crédito.

Algunos contratos estan vinculados a materias primas pero no implican la liquidacién a través de la
recepcion fisica o la entrega de una materia prima. Especifican la liquidacion a través de pagos en efectivo
que se determinan de acuerdo con una férmula en el contrato, en lugar de a través del pago de cantidades
fijas.

Por ejemplo, el importe principal de un bono puede calcularse aplicando el precio de mercado del petréleo
vigente al vencimiento del bono a una cantidad fija de petréleo. El principal se indexa por referencia a un
precio de producto basico, pero se liquida solo en efectivo. Tal contrato constituye un instrumento
financiero.

La definicion de instrumento financiero también abarca un contrato que da lugar a un activo no financiero
o pasivo no financiero ademas de un activo financiero o pasivo financiero.

Tales instrumentos financieros a menudo dan a una de las partes la opcion de intercambiar un activo
financiero por un activo no financiero. Por ejemplo, un bono vinculado al petréleo puede dar al tenedor el
derecho a recibir un flujo de pagos de intereses periddicos fijos y una cantidad fija de efectivo al
vencimiento, con la opcion de cambiar el monto principal por una cantidad fija de petréleo.

La conveniencia de ejercer esta opcion variara de vez en cuando dependiendo del valor razonable del
petréleo en relacion con la relacion de cambio de efectivo por petréleo (el precio de cambio) inherente al
bono. Las intenciones del tenedor de bonos con respecto al ejercicio de la opcién no afectan a la sustancia
de los activos componentes. El activo financiero del tenedor y el pasivo financiero del emisor hacen del
bono un instrumento financiero, independientemente de los otros tipos de activos y pasivos también
creados.
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Contrato

Escenario

Una entidad del sector publico que opera un sistema de transporte publico en una region
ha firmado un contrato forward para la entrega del 50% de sus necesidades de combustible
diesel para operar su flota de autobuses durante los préximos seis meses para protegerse
contra el aumento esperado de los precios.

¢ Es el contrato a plazo un instrumento financiero? Explique

¢ Su respuesta seria diferente si la entidad comprara y vendiera contratos futuros
negociados en una bolsa de productos basicos? Explique

Respuesta:

El contrato a plazo no seria un instrumento financiero.

El contrato a plazo se celebra con el fin de la entrega de combustible diesel, un elemento no financiero, de
acuerdo con los requisitos de compra y uso esperados de una entidad. El contrato no se ajusta a la
definicién de instrumento financiero porque no establece un derecho u obligacién actual de cualquiera de
las partes de recibir, entregar o intercambiar un activo financiero.

La estrategia de la entidad para comprar y vender contratos de futuros en la bolsa de productos basicos
puede dar lugar a que los contratos sean instrumentos financieros si el objetivo es obtener beneficios. Sin
embargo, la capacidad de comprar o vender un contrato de productos basicos por dinero en efectivo, la
facilidad con la que puede comprarse o venderse y la posibilidad de negociar una liquidacién en efectivo
de la obligacion de recibir o entregar el producto no significa necesariamente que el contrato sea un
instrumento financiero.

Sin embargo, algunos contratos de compra o venta de elementos no financieros que pueden liquidarse
netamente o mediante el intercambio de instrumentos financieros, o en los que el elemento no financiero
es facilmente convertible en efectivo, son instrumentos financieros dentro del ambito de aplicacién de la
norma como si fueran instrumentos financieros.

Swap de divisas
Escenario

Un gobierno ha emitido deuda a tasas de interés fijas y variables y en moneda nacional y
extranjera. Ha celebrado acuerdos de swap de divisas cruzadas para gestionar el riesgo de
intereses y de tipo de cambio. Los acuerdos exigen el intercambio de cantidades en
efectivo entre las partes en los acuerdos calculadas con referencia a los tipos de interés y
tipos de cambio actuales.

¢ Los acuerdos de swap de divisas cruzadas son instrumentos financieros? Explique

Respuesta:

Los acuerdos de swap de divisas cruzadas son instrumentos financieros. Aunque las obligaciones
contractuales de las partes en los acuerdos de swap de divisas cruzadas estan supeditadas a la variacion
de los tipos de interés y los tipos de cambio, las partes tienen un derecho contractual incondicional a recibir
efectivo u otro activo financiero o una obligacién contractual incondicional de entregar efectivo u otro activo
financiero.
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Arrendamientos

Escenario

Un hospital ha firmado un contrato de arrendamiento de cinco afios para una maquina de
escaneo de imagenes de resonancia médica. La vida util estimada de la maquina es de 10
afos. Al final del plazo del arrendamiento, el hospital tiene la opcidn de adquirir la maquina
por el 10% de su valor razonable actual o extender el arrendamiento a un pago de
arrendamiento sustancialmente reducido.

¢ Es el arrendamiento un instrumento financiero? Explique.

Respuesta:

El arrendamiento es un contrato cuya esencia es un arrendamiento financiero, ya que transfiere los riesgos
y recompensas incidentales a la propiedad al hospital. En virtud de la NICSP 13, Arrendamientos, el
hospital reconoce un activo y la obligaciéon de arrendamiento como un pasivo.

La clasificacion de los arrendamientos se discute en el médulo Activos.

Un arrendamiento financiero cumple con la definicién de instrumento financiero y un arrendamiento
operativo no se considera un instrumento financiero (excepto en lo que respecta a los pagos individuales
actualmente vencidos y pagaderos). Sin embargo, cabe sefalar que la NICSP 13 trata la contabilidad de
los arrendamientos, y que la NICSP 13 debe seguirse para contabilizar las transacciones de
arrendamiento; excepto cuando se consideran las cuentas por cobrar de arrendamiento, cuando se aplican
las provisiones de reconocimiento y deterioro de instrumentos financieros. Las cuentas por pagar de
arrendamiento financiero reconocidas por el arrendatario estdn sujetas a las disposiciones de
reconocimiento de las normas de instrumentos financieros y los derivados incorporados en arrendamientos
estan sujetos a los requisitos de derivados implicitos de instrumentos financieros.

Un arrendamiento operativo no se considera un instrumento financiero (excepto en lo que respecta a los
pagos individuales actualmente adeudados y por pagar) porque el arrendador se compromete a
proporcionar el uso de un activo en periodos futuros a cambio de una contraprestacion similar a una tarifa
por un servicio.

Preguntas y discusion
Visite la pagina web del IPSASB
http.//www.ipsasb.org

Con esto concluye nuestro médulo sobre la introduccion a los instrumentos financieros. Los participantes
deben consultar las preguntas de revisién para poner a prueba sus conocimientos.
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Pregunta de revision
Pregunta 1

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar tanto a un activo financiero en una entidad
como a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. ;Cual de los siguientes seria un
ejemplo de un instrumento financiero?

a) Una garantia de préstamo

b) Efectivo y equivalentes de efectivo
c) Gastos prepagados

d) Cuentas por cobrar

e) Inventarios
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Respuestas a la pregunta de revision

Pregunta 1

La respuesta es (a), (b) y (d).

a)

Una garantia financiera es un derecho contractual del prestamista a recibir efectivo del garante, y
una obligacién contractual correspondiente del garante de pagar al prestamista, si el prestatario
incumple. El derecho y la obligacién contractual existen debido a una transaccion o suceso pasado
(asuncién de la garantia), aunque la capacidad del prestamista para ejercer su derecho y el
requisito de que el garante cumpla su obligacién estan supeditados a un acto futuro de
incumplimiento por parte del prestatario. Un derecho contingente y una obligaciéon cumplen con la
definicidn de activo financiero y pasivo financiero, aunque dichos activos y pasivos no siempre se
reconocen en los estados financieros.

La moneda (efectivo) es un activo financiero porque representa el medio de cambio y, por lo tanto,
es la base sobre la cual se miden y reconocen todas las transacciones en los estados financieros.
Un depdsito de efectivo en un banco o institucion financiera similar es un activo financiero porque
representa el derecho contractual del depositante a obtener efectivo de la institucién o a girar un
cheque o instrumento similar contra el saldo a favor de un acreedor en pago de un pasivo financiero.

Los gastos prepagados no son activos financieros porque el beneficio econdmico futuro es la
recepcion de bienes o servicios. No encarnan el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero.

Las cuentas por cobrar representan un derecho contractual a recibir efectivo en el futuro y el pasivo
financiero correspondiente representa una obligacion contractual de entregar efectivo en el futuro.
En cada caso, el derecho contractual de una parte a recibir efectivo se corresponde con la
obligacién de pago correspondiente de la otra parte.

Los activos fisicos como inventarios, propiedades, plantas y equipos, activos arrendados y activos
intangibles pueden generar una entrada de efectivo, pero no son activos financieros porque no
incorporan un derecho a recibir efectivo u otro activo financiero.
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Conceptos basicos
(NICSP 29)




Introduccion

El Manual de Pronunciamientos Contables Internacionales del Sector Publico es la principal
fuente autorizada de principios internacionales de contabilidad generalmente aceptados
para las entidades del sector publico.

Reconocimiento y baja en cuentas

¢+ Se reconoce cuando la entidad se convierte en parte del acuerdo contractual que es
un instrumento financiero

¢+ Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales expiran, se
renuncia a ellos o se transfieren

o Laganancia o pérdida acumulada se reconoce en el resultado

¢+ El pasivo financiero se da de baja cuando el contrato se cancela, se renuncia a él, o
expira

o La diferencia entre el importe en libros y la contraprestacién pagada se reconoce
en el resultado

Los siguientes son ejemplos de aplicacién del principio:

a) Las cuentas por cobrar y por pagar se reconocen como activos o pasivos cuando la entidad se
convierte en parte en el contrato y, como consecuencia, tiene un derecho legal a recibir o una
obligacion legal de pagar en efectivo. Por ejemplo, cuando los bienes y servicios han sido enviados,
entregados o prestados.

b) Un contrato a plazo se reconoce como un activo o un pasivo en la fecha de compromiso, en lugar
de en la fecha en que tiene lugar la liquidacion.

c) La deuda se reconoce cuando se emite o se da de baja cuando se intercambia o se paga.

Las transacciones futuras planificadas, sin importar cuan probables sean, no son activos y pasivos porque
la entidad no se ha convertido en parte de un contrato.

La baja en cuentas es la eliminaciéon de un activo financiero o pasivo financiero previamente reconocido
del estado de situacioén financiera de una entidad.

* Una entidad da de baja en cuentas un activo financiero cuando

a) Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero expiran o se
renuncia a ellos; o

b) Se transfieren los derechos contractuales para recibir los flujos de efectivo del activo financiero
y la transferencia califica bajo la NICSP 29 para la baja en cuentas.

Una transferencia califica para la baja en cuentas si, y solo si, una entidad:
+ Transfiere los derechos contractuales para recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o

+ Conserva los derechos contractuales para recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacidn contractual de pagar los flujos de efectivo a uno o mas destinatarios.

o Al darse la baja en cuentas de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre:
a) Elimporte en libros;y

b) Lasuma de:

17



(i) la contraprestacion recibida (incluido cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier
nuevo pasivo asumido) y

(ii) cualquier ganancia o pérdida acumulada que se haya reconocido directamente en activos
netos/patrimonio; se reconocera en el resultado. Una ganancia o pérdida acumulada que
se haya reconocido en activos netos /patrimonio se asigna entre la parte que continda
siendo reconocida y la parte que se da de baja, sobre la base de los valores razonables
relativos de esas partes.

Normalmente, la baja en cuentas de un activo financiero debe ser relativamente sencilla. Sin embargo, si
la baja en cuentas implica la transferencia de un activo financiero, los requisitos para determinar si la
transferencia reune los requisitos para la baja en cuentas son complejos y van mas alla del alcance del
material de capacitacién. Si se trata de una transferencia, debe hacerse referencia directa a los parrafos
21 a 39 de la NICSP 29.

Una entidad da de baja en cuentas un pasivo financiero (o una parte de un pasivo financiero) de su estado
de situacion financiera cuando, y solo cuando, se extingue, es decir, cuando la obligacion especificada en
el contrato se cumple, exonera, cancela o expira.

Un pasivo financiero (o parte de él) se extingue cuando el deudor:

a) Liquida el pasivo (o parte de él) pagando al acreedor, normalmente con efectivo, otros activos
financieros, bienes o servicios; o

b) Esta legalmente liberado de la responsabilidad principal del pasivo (o parte de él) ya sea por
proceso legal o por el acreedor. (Si el deudor ha dado una garantia, esta condicién aun puede
cumplirse).

La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero (o parte de un pasivo financiero) extinguido
o transferido a otra parte y la contraprestacion pagada, incluidos los activos no monetarios transferidos o
los pasivos asumidos, se reconocera en el resultado. Cuando el prestamista renuncia a una obligacion o
la asume un tercero como parte de una transaccion sin contraprestacion, una entidad aplica la NICSP 23.

Un canje de instrumentos de deuda con términos sustancialmente diferentes o una modificacion sustancial
de los términos de un pasivo financiero existente se contabilizara como una extincién del pasivo financiero
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.

Un intercambio entre un prestatario existente y un prestamista de instrumentos de deuda con condiciones
sustancialmente diferentes se contabilizara como una extincion del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. Del mismo modo, una modificaciéon sustancial de las
condiciones de un pasivo financiero existente o de una parte del mismo (atribuible o no a la dificultad
financiera del deudor) se contabilizara como extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero.

Fecha de negociacion/Fecha de liquidacién

¢+ La adquisicién de activos financieros de forma regular, pueden reconocerse en la
fecha de negociacién o en la fecha de liquidacién (eleccidon de la politica contable,
pero debe aplicarse de manera consistente al grupo de activos); excepto para los
derivados que siempre se reconocen en la fecha de negociacién.

+ Lafecha de negociacion es la fecha en la que una entidad se compromete a comprar
o vender un activo.

+ Lafecha de liquidacién es la fecha en que el activo es entregado a, o por, la entidad.
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as compras o ventas (baja) de un activo financiero de forma re
negociacion o la fecha de liquidacion. Una compra o venta de forma regu
activo financiero en virtud de un contrato cuyos términos requieren la entrega del activo dentro del plazo
establecido generalmente por regulacion o convencion en el mercado en cuestion. Las compras regulares
de activos financieros pueden reconocerse utilizando la fecha de negociacion o de liquidacion, mientras
que los derivados siempre se reconocen utilizando la fecha de negociacion.

La contabilidad de la fecha de negociacion se refiere a:

a) el reconocimiento de un activo que deba recibirse y la obligacion de pagarlo en la fecha de
negociacion, y

b) la baja de un bien vendido, el reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida en la enajenacion
y el reconocimiento de una cuenta por cobrar del comprador para el pago en la fecha de
negociacion.

La fecha de negociacion es la fecha en la que una entidad se compromete a comprar o vender un activo.
La contabilidad de la fecha de liquidacion se refiere a:

a) el reconocimiento de un activo en el dia en que es recibido por la entidad, y
b) la baja de la cuenta de un activo y el reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida por
enajenacion el dia en que sea entregado por la entidad.

La fecha de liquidacion es la fecha en que el activo es entregado a o por una entidad. El 29 de diciembre
de 20X1, una entidad se compromete a comprar un bono para su liquidacion el 4 de enero de 20X2. El
valor razonable del bono en el mercado (fecha de compromiso) es de 1,000 UM. En la fecha de liquidacién,
el valor razonable del activo es de 1,003 UM. La entidad, dependiendo de la clasificacion de la inversion,
puede tener la opcidn de utilizar el valor de la fecha de negociacién o el valor de la fecha de liquidacion.

La eleccién es una cuestion de politica contable y puede tener implicaciones contables. El método utilizado
se aplica de manera consistente para todas las compras y ventas de activos financieros que pertenecen a
la misma categoria de activos financieros. Por ejemplo, los intereses generalmente no comienzan a
acumularse sobre el activo y el pasivo correspondiente hasta la fecha de liquidaciéon cuando pasa el titulo.

Cuando se aplica la contabilidad de la fecha de liquidacion, una entidad puede tener que tomar en cuenta
cualquier cambio en el valor razonable del activo que se recibira durante el periodo comprendido entre la
fecha de negociacion y la fecha de liquidacion, dependiendo del instrumento financiero y su clasificacion.
Por ejemplo, el cambio en el valor no se reconoce para los activos medidos al costo o al costo amortizado;
se reconoce en el resultado para los activos clasificados como activos financieros a valor razonable con
cambios en el resultado; y se reconoce en activos netos/patrimonio neto para los activos clasificados como
disponibles para la venta.

Clasificacidon de activos financieros
¢+ Cuatro categorias
o Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
o Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
o Préstamos y cuentas por cobrar
o Activos financieros disponibles para la venta

¢ Las categorias determinan los requerimientos de reconocimiento y medicién

Antecedentes:

¢+ Un activo financiero se clasifica en las siguientes cuatro categorias:

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado;
b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento;

c) Préstamos y cuentas por cobrar; y

d) Activos financieros disponibles para la venta.
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as categorias son significativas, ya que determinan como se re
particular en los estados financieros, tanto en el momento del reconocim
reconocimiento inicial. Las categorias también determinaran como se reconocen las ganancias y pérdidas
en el resultado. Por ejemplo, la clasificacion determinara si las ganancias o pérdidas resultantes de los
cambios en el valor de los activos financieros en la nueva medicién después del reconocimiento inicial son
a través de superavit o déficit en el periodo, o directamente en activos netos / patrimonio.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el
resultado (ahorro o desahorro)
¢+ Un activo financiero mantenido para negociar
¢+ Todos los derivados (excepto instrumentos de cobertura)
¢« Un activo financiero designado asi en el reconocimiento inicial cuando
o Se elimine o reduzca significativamente alguna inconsistencia de medicién

o Un grupo de activos financieros, pasivos o0 ambos se manejan en base a su valor
razonable.

Antecedentes:

+ Un activo financiero a valor razonable con cambios en el resultado es un activo financiero que
cumple con cualquiera de las siguientes condiciones.

a) Se clasifica como mantenido para negociar
Un activo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
(iy Se adquiere con el proposito de venderlo en el corto plazo;

(i) En el reconocimiento inicial, forma parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados que se gestionan conjuntamente y respecto de los cuales hay pruebas de
una pauta real reciente de toma de beneficios a corto plazo; o

La negociacion generalmente refleja compras y ventas activas y frecuentes, y los instrumentos financieros
mantenidos para negociar generalmente se utilizan con el objetivo de generar un beneficio de las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o el margen del comerciante.

Por ejemplo, una entidad del sector publico puede tener inversiones de capital social en empresas publicas
negociadas en una bolsa de valores con el objetivo de generar rendimientos de inversién mayores que los
rendimientos que se generarian en bonos.

Las inversiones en instrumentos de renta variable que no tengan un precio de cotizacion en un mercado
activo, y cuyo valor razonable no pueda medirse de forma fiable, no se designaran como a valor razonable
con cambios en resultados

(i) Es un derivado (excepto un derivado que es un contrato de garantia financiera o un
instrumento de cobertura designado y efectivo).

b) Tras el reconocimiento inicial, es designado por la entidad como a valor razonable con cambios
en el resultado

Una entidad puede usar esta designacién solo cuando al hacerlo resulte en informacién mas relevante, ya
sea:

(i) Elimina o reduce significativamente una inconsistencia de mediciéon o reconocimiento (a
veces denominada "un desajuste contable") que de otro modo surgiria de la medicion de
activos o pasivos o el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre ellos sobre
diferentes bases; o
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(i) Se gestiona un grupo de activos financieros, pasiv
se evalua sobre la base del valor razonable, de acuerdo ¢
de gestién de riesgos o inversion, y la informacion sobre el grupo se proporciona
internamente sobre esa base al personal de gestion clave de la entidad, por ejemplo, el
organo de gobierno y el director ejecutivo de la entidad.

Designacion de activos financieros
Escenario:

La moneda funcional para un gobierno es el yen japonés. Posee un bono de tasa fija de 5
millones de dodlares estadounidenses que vence en cinco afios. El gobierno gestiona su
riesgo de tasa de interés y el riesgo de tipo de cambio en el bono mediante la negociacion
activa de valores de renta variable estadounidense. El bono en ddlares estadounidenses
no cumple con la definicién de un activo financiero mantenido para negociacién.

¢ Podria designarse el bono en doélares estadounidenses como a valor razonable con
cambios en el resultado? 4 Por qué?

Respuesta:

De acuerdo a la NICSP 29, la valoracién de un activo financiero o pasivo financiero y el reconocimiento de
los cambios en su valor estan determinados por la clasificacion de la partida y si la partida forma parte de
una relacion de cobertura designada.

Estos requisitos pueden crear una inconsistencia de valoracién o reconocimiento (a veces denominada
"desajuste contable") cuando, por ejemplo, un activo financiero se clasificaria como disponible para la
venta (con la mayoria de los cambios en el valor razonable reconocidos directamente en los activos netos
/ patrimonio) y un pasivo que la entidad considera relacionado se mediria al costo amortizado (sin
reconocer los cambios en el valor razonable). En tales circunstancias, una entidad puede concluir que sus
estados financieros proporcionarian informacién mas relevante si tanto el activo como el pasivo se
clasificaran a valor razonable con cambios en el resultado.

El ejemplo muestra cuando se puede cumplir esta condicion. La entidad tiene activos financieros que
comparten el riesgo de tipo de interés o de tipo de cambio que dan lugar a cambios opuestos en el valor
razonable que tienden a compensarse entre si. Sin embargo, sélo algunos de los instrumentos se
valorarian a valor razonable con cambios en el resultado (es decir, sélo las acciones se clasifican como
mantenidas para negociacion). La entidad no califica para la contabilidad de cobertura porque ninguno de
los instrumentos es un derivado.

En este caso, designar, en el momento del reconocimiento inicial, los activos financieros como a valor
razonable con cambios en el resultado puede eliminar o reducir significativamente la inconsistencia de
medicién o reconocimiento y producir informacion mas relevante.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

¢+ Activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo
que una entidad tenga la intencidon de mantener hasta su vencimiento distinto de

o Los designados como a valor razonable con cambios en el resultado.
o Agquellos designados como disponibles para la venta

o Aquellos que son préstamos y cuentas por cobrar.
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Antecedentes:

Por ejemplo, un gobierno que tiene bonos a largo plazo puede tener la intencio
vencimiento porque las tasas de interés del mercado han reducido su valor razonable muy por debajo del
costo amortizado.

Para la mayoria de los activos financieros, el valor razonable es una medida mas apropiada que el costo
amortizado. La clasificacion de tenencia hasta el vencimiento es una excepcién, pero solo si la entidad
tiene una intencion positiva y la capacidad de mantener la inversion hasta el vencimiento.

Dado que la clasificacién de inversiones mantenidas hasta su vencimiento es una excepcion a la regla, la
NICSP 29 contiene reglas complejas sobre cuando puede aplicarse.

Una entidad no clasificara ningun activo financiero como mantenido hasta su vencimiento si, durante el
ejercicio en curso o durante los dos ejercicios anteriores, ha vendido o reclasificado mas de un importe
insignificante de inversiones mantenidas hasta su vencimiento antes del vencimiento (mas que
insignificante en relacion con el importe total de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento) distintas
de las ventas o reclasificaciones que:

a) Estan tan cerca del vencimiento o de la fecha de compra del activo financiero (por ejemplo, menos
de tres meses antes del vencimiento) que los cambios en la tasa de interés de mercado no tendrian
un efecto significativo en el valor razonable del activo financiero;

b) Ocurran después de que la entidad haya cobrado sustancialmente todo el capital original del activo
financiero a través de pagos programados o pagos anticipados; o

c) Son atribuibles a un evento aislado que esta fuera del control de la entidad, no es recurrente y no
podria haber sido razonablemente anticipado por la entidad.

Los instrumentos de patrimonio no pueden mantenerse hasta el vencimiento de las inversiones, ya sea
porque tienen una vida indefinida (como las acciones ordinarias) o porque los montos que el titular puede
recibir pueden variar de una manera que no esta predeterminada (como para opciones de acciones,
warrants y derechos similares).

Con respecto a la definicion de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, los pagos fijos o
determinables y el vencimiento fijo significan que un acuerdo contractual define los montos y las fechas de
los pagos al titular, como los pagos de intereses y capital.

Préstamos y cuentas por cobrar

¢+ Activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo distinto de

o Agquellos que la entidad pretende vender
o Los designados a valor razonable con cambios en el resultado

Aquellos designados como disponibles para la venta

o

o

Aquellos no recuperables (clasificados como disponibles para la venta)

Antecedentes:

Cualquier activo financiero no derivado con pagos fijos o determinables (incluidos activos de préstamos,
cuentas por cobrar, inversiones en instrumentos de deuda y depdsitos mantenidos en bancos) podria
cumplir potencialmente con la definiciéon de préstamos y cuentas por cobrar.

Un ejemplo de préstamos y cuentas por cobrar son los montos pendientes bajo un programa de préstamos
estudiantiles que proporciona préstamos estudiantiles para apoyar la politica de educacion terciaria de un
gobierno.
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Sin embargo, un activo financiero que se cotiza en un mercado
cotizado) no califica para la clasificacion como préstamo o cuenta por co
no se ajusten a la definicion de préstamos y cuentas por cobrar podran cIaS|f|carse como inversiones
mantenidas hasta el vencimiento si cumplen las condiciones para dicha clasificacion. Tras el
reconocimiento inicial de un activo financiero que de otro modo se clasificaria como préstamo o cuenta por
cobrar, una entidad puede designarlo como activo financiero a valor razonable con cambios en el resultado,
o disponible para la venta.

Un instrumento financiero se considera cotizado en un mercado activo si los precios cotizados estan
disponibles de manera facil y regular en una bolsa, distribuidor, corredor, grupo de la industria, servicio de
fijacion de precios o agencia reguladora, y esos precios representan transacciones de mercado reales y
regulares en condiciones de plena competencia.

Disponibles para la venta

¢+ Activos financieros no derivados que se designan como disponibles para la venta o
que no estan clasificados como

o Activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado
o Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

o Préstamos y cuentas por cobrar

Antecedentes:

Disponibles para la venta es una categoria de captura de todo. Los activos financieros que no estan en
otras categorias se colocan por defecto en esta categoria. Un ejemplo podria ser un instrumento de renta
variable no cotizado.

Clasificacion de los pasivos financieros

Existen dos clasificaciones principales:
¢+ Un pasivo financiero a valor razonable con cambios en el resultado que es

o Un pasivo financiero mantenido para negociar
o Un pasivo financiero designado de esta forma en su reconocimiento inicial
o Todos los derivados

¢+ Un pasivo financiero medido al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo

Antecedentes:

* Hay dos clasificaciones de pasivos financieros.
a) Pasivos financieros medidos al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el resultado

+ Un pasivo financiero a valor razonable con cambios en el resultado es un pasivo financiero que cumple
cualquiera de las siguientes condiciones:
a) Es un pasivo financiero mantenido para negociar que es:

(i) Un pasivo financiero incurrido principalmente con el fin de recomprarlo a corto plazo; o

(i) Parte de una cartera de instrumentos financieros donde hay evidencia de obtenciéon de
ganancias a corto plazoy

(iii) Todos los derivados.
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Un pasivo financiero designado en el reconocimiento inicia
con cambios en el resultado cuando al hacerlo brinda informacién

(i)

b)

Elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicién al medir activos o pasivos
financieros sobre diferentes bases.

(i) Un grupo de activos financieros, pasivos o ambos se gestionan sobre la base del valor
razonable.

De manera similar a la designacién de activos financieros como valor razonable con cambios en el
resultado, una entidad puede designar un valor razonable de pasivo financiero con cambios en el resultado
si elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o reconocimiento o si forma parte de
un grupo de activos financieros y pasivos financieros cuyo rendimiento se evalla sobre una base de valor
razonable. En tales circunstancias, una entidad puede concluir que sus estados financieros
proporcionarian informacion mas relevante si tanto el activo como el pasivo se clasificaran como a valor
razonable con cambios en el resultado.

Designacion de un pasivo financiero

Escenario

La moneda funcional para un gobierno es el yen japonés. El gobierno ha emitido 5 millones
de ddlares de deuda de tasa fija que vence en dos afios. Los pagos de intereses vencen
semestralmente. El gobierno ha firmado un contrato de futuros para comprar 5 millones de
ddlares estadounidenses que vence en dos anos. La deuda en dodlares estadounidenses
no se designa como una partida cubierta.

¢ Podria el gobierno designar su pasivo en dodlares estadounidenses como un pasivo
financiero a valor razonable con cambios en el resultado? ¢ Por qué?

Respuesta:

El gobierno tiene activos financieros y un pasivo financiero que comparten riesgos similares, como el riesgo
de tasa de interés. Debido a la naturaleza de los instrumentos financieros, los riesgos dan lugar a cambios
opuestos en el valor razonable que tienden a compensarse entre si. Sin embargo, solo los futuros se
medirian a valor razonable con cambios en los resultados (es decir, solo los futuros se clasifican como
mantenidos para negociacién). La entidad no califica para la contabilidad de cobertura porque los futuros
no son derivados.

En este caso, designar, en el momento del reconocimiento inicial, la deuda como a valor razonable con
cambios en el resultado en lugar de costo amortizado puede eliminar o reducir significativamente la
inconsistencia de medicidn o reconocimiento y producir informacién mas relevante.

Costo amortizado
¢+ Importe en el momento del reconocimiento inicial
o Menos reembolsos de capital

o Mas o menos la amortizacion acumulada de cualquier diferencia entre el importe
inicial y el importe al vencimiento utilizando el método de interés efectivo

Menos cualquier reduccion por deterioro o provision de valoracion

o
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| método de interés efectivo es un método para calcular el costo
pasivo financiero (o grupo de activos financieros o pasivos financieros)
intereses o los gastos por intereses durante el periodo pertinente.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o ingresos en efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida prevista del instrumento financiero o, cuando proceda, un periodo mas corto
del importe neto en libros del activo financiero o pasivo financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo, la
entidad estima los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento
financiero (por ejemplo, prepago, opcion de compra y opciones similares), pero no tendra en cuenta las
pérdidas crediticias futuras.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye todas las tarifas pagadas o recibidas entre las partes del
contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y todas las demas
primas o descuentos.

En el caso de los activos financieros y los pasivos financieros a tasa de interés variable, la reestimacion
periédica de los flujos de efectivo para reflejar los movimientos de las tasas de interés del mercado altera
la tasa de interés efectivo. Si un activo financiero o un pasivo financiero a tasa de interés variable se
reconoce inicialmente por un importe igual al principal por cobrar o por pagar al vencimiento, la
reestimacion de los pagos de intereses futuros normalmente no tiene un efecto significativo en el importe
en libros del activo o pasivo.

Si una entidad revisa sus estimaciones de pagos o ingresos, la entidad ajustara el importe en libros del
activo financiero o pasivo financiero (o grupo de instrumentos financieros) para reflejar los flujos de efectivo
estimados reales y revisados. La entidad recalcula el importe en libros calculando el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados a la tasa de interés efectiva original del instrumento financiero.

Esto contrasta con los activos financieros a tasa variable y los pasivos financieros a tasa variable. Cuando
los flujos de efectivo se vuelven a estimar para los instrumentos financieros de tasa de interés variable
para reflejar los movimientos en las tasas de interés del mercado, la tasa de interés efectiva se actualiza.
Esto se debe a que para los instrumentos de tasa de interés variable seria inapropiado determinar al
principio una tasa fija Unica para descontar los flujos de efectivo futuros estimados, ya que los ingresos /
pagos de intereses variables son un término contractual de un instrumento de tasa de interés variable.

La reestimacion de los flujos de efectivo futuros por cualquier motivo que no sea la variacion de las tasas
de mercado o cuando los instrumentos financieros no sean instrumentos de tasa de interés variable dara
lugar normalmente a un cambio en el importe en libros, ya que los flujos de efectivo estimados revisados
se descuentan a la tasa de interés efectiva original del instrumento. El ajuste se reconoce en ganancias o
pérdidas como ingresos o gastos.

Medicidn inicial

*El activo o pasivo financiero se mide a valor razonable mas costes de transaccion,
excepto:

¢+ Elactivo o pasivo financiero se clasifica a valor razonable con cambios en el resultado

¢« El valor razonable es normalmente el precio de transacciéon (es decir, el valor
razonable de la contraprestacion dada o recibida)

Antecedentes:

Cuando un activo financiero o pasivo financiero sea reconocido inicialmente, la entidad lo valorara, con
una excepcion, por su valor razonable mas los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a
la adquisicion o emision del activo financiero o pasivo financiero.

Si un activo financiero o pasivo financiero se designa como a valor razonable con cambios en el resultado,
se hace referencia a la NICSP 29, parrafos 50 a 52, que proporcionan comentarios y orientacion sobre la
determinacién del valor razonable. Esto se complementa con la Guia de aplicacion en los parrafos AG101—
AG115.
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| valor razonable de un pasivo financiero con una caracteristica
pagadero a pedido, descontado desde la primera fecha en que se podria

Cuando una entidad utiliza la fecha de liquidacién para contabilizar un activo que posteriormente se mide
al costo o al costo amortizado, el activo se reconoce inicialmente a su valor razonable en la fecha de
negociacion.

Si una entidad reconoce activos financieros utilizando la contabilidad de la fecha de liquidacién, no se
reconoce ningun cambio en el valor razonable del activo que se recibira durante el periodo comprendido
entre la fecha de negociacion y la fecha de liquidacién, a menos que los activos financieros hayan sido
designados como activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado. En el caso de los
activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado, la variacion del valor razonable se
reconocera en el resultado o en activos netos/patrimonio, segun proceda. (Ver comentario sobre la compra
o venta regular).

El valor razonable de un instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial es normalmente
el precio de transaccion (es decir, el valor razonable de la contraprestacion dada o recibida).

Sin embargo, puede haber casos en que parte de la contraprestacién dada o recibida sea para algo que
no sea el instrumento financiero. En estos casos, se estima el valor razonable del instrumento financiero,
utilizando una técnica de valoracion. El valor razonable de un préstamo o crédito a largo plazo que no
conlleva intereses puede estimarse como el valor actual de todos los ingresos en efectivo futuros
descontados utilizando la(s) tasa(s) de interés de mercado vigente(s) para un instrumento similar (similar
en cuanto a moneda, plazo, tipo de tasa de interés y otros factores) con una calificacién crediticia similar.

Por ejempilo, el valor razonable de un préstamo o crédito a largo plazo que no conlleva intereses puede
estimarse como el valor actual de todos los ingresos de efectivo futuros descontados utilizando la(s) tasa(s)
de interés de mercado prevaleciente(es) para un instrumento similar (similar en cuanto a moneda, plazo,
tipo de tasa de interés y otros factores) con una calificacién crediticia similar. La entidad acumula el
descuento en el resultado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos categorizados como préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado, registran los
cargos por intereses utilizando el método de interés efectivo.

Ejemplo de préstamo — Método de interés efectivo

Escenario

El Gobierno G toma prestados 50,000 UM el 1 de enero de 20X1 por 5 anos. La tasa de
interés anual del préstamo es del 10% y se paga al final del afio. G paga una tarifa inicial
de 1,000 UM y los ingresos netos del préstamo son 49,000 UM.

¢ ¢Cual es la tasa de interés efectiva anual del préstamo?

¢ ¢Cual seria la tasa de interés efectiva anual del préstamo si no hubiera la tasa de
1,000 UM por adelantado?
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Costo

Interés Cupo6n 10% amortizado

1 de enero de 20X1 0 0 49,000
31 de diciembre de

20X1 5,169 5,000 49,162
31 de diciembre de

20X2 5,179 5,000 49,341
31 de diciembre de

20X3 5,198 5,000 49,539
31 de diciembre de

20X4 5,219 5,000 49,758
31 de diciembre de

20X5 5,242 5,000 50,000
Total 26,000 25,000

El método de interés efectivo anual es de 10.53482%

Los asientos de diario en cada fecha son las siguientes:

1 de enero de 31 de 31 de 31 de 31 de 31 de
20X1 diciembre de | diciembre de | diciembre de | diciembre de | diciembre de
20X1 20X2 20X3 20X4 20X5
DR Efectivo DR Gastos de DR Gastosde DR Gastosde DR Gastosde DR Gastos de
49,000 interés 5,162 interés 5,179 interés 5,198 interés 5,219 interés 5,242
CR Préstamo CR Efectivo CR Efectivo CR Efectivo CR Efectivo CR Efectivo
(49,000) (5,000) (5,000) (5,000) (5,000) (5,000)
CR Préstamo CR Préstamo CR Préstamo CR Préstamo CR Préstamo
(162) (179) (198) (219) (242)

El asiento final de diario al final del periodo del préstamo seria Dr Préstamo 50,000, Cr Cash 50,000

Si no hubiera una comisioén inicial anual, la tasa de interés efectiva seria del 10%.

Préstamos en concesion

*  Los préstamos en concesidn se conceden/reciben en condiciones inferiores a las del
mercado.

*  Una condonacion de una deuda no es un préstamo en concesion
* Al principio, un préstamo en concesion se reconoce de la siguiente manera:

o Cuando el préstamo es recibido por la entidad, la diferencia se reconoce de
conformidad con la NICSP 23

o Cuando el préstamo es otorgado por la entidad — la diferencia se reconoce como
un gasto en el resultado

¢+ La medicidn posterior depende de la clasificacion del préstamo de conformidad con la
NICSP 29
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Los préstamos en concesion son aquellos préstamos concedidos o recibidos, q
condiciones del mercado. Varios gobiernos habran otorgado o recibido préstamos en concesion como
respuesta a la pandemia de COVID-19.

Una condonacion de deuda no es un préstamo concesional, ya que al principio el préstamo se otorgd en
términos de mercado con expectativa de reembolso.

Por ejemplo, la intenciéon de una entidad al comienzo de un préstamo en concesion es proporcionar
recursos por debajo de las condiciones del mercado. Por ejemplo, ofrecer un préstamo al 3% de interés
cuando los términos de mercado para dicho préstamo serian del 5%.

Al principio, un préstamo en concesién se reconoce de la siguiente manera:
¢+ Cuando la entidad recibe un préstamo, la diferencia se reconoce de conformidad con la NICSP 23

+ Cuando el préstamo es otorgado por la entidad, la diferencia se reconoce como un gasto en el
resultado.

La medicién posterior de un préstamo en concesion depende de la clasificacion del préstamo de
conformidad con la NICSP 29 (por ejemplo, costo amortizado o valor razonable con cambios en el
resultado). Un ejemplo para ilustrar un préstamo en concesion sigue en la pagina siguiente.

Préstamos Estudiantiles
Escenario

El departamento de educacion otorgd 250,000 UM en préstamos estudiantiles a bajo interés
en los siguientes términos

El capital se reembolsa de la siguiente manera:

* Afo 1 a 2: sin reembolsos de capital

¢+ Anfo 3: 30% de capital a devolver

¢+ Anfo 4: 30% de capital a devolver

¢+ Afo 5: 40% de capital a devolver
Los intereses del 6% se pagan anualmente al final del afio
La tasa de mercado para préstamos similares es del 11.5%

1. ¢ Los préstamos son préstamos concesion? Explique
2. En caso afirmativo, ¢ como se determina el valor razonable? Explique

Respuesta:

Los préstamos estudiantiles son préstamos en concesion. Los préstamos en concesion son concedidos o
recibidos por una entidad por debajo de las condiciones del mercado. En este caso, la tasa de interés esta
por debajo de las tasas de mercado para préstamos similares.

El valor razonable de un instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial es normalmente
el precio de transaccion (es decir, el valor razonable de la contraprestacion dada o recibida). Sin embargo,
si parte de la contraprestaciéon dada o recibida es para algo distinto del instrumento financiero, se estima
el valor razonable del instrumento financiero, utilizando una técnica de medicion.

Dado que los préstamos en concesién se conceden o reciben por debajo de las condiciones del mercado,
el precio de transaccion en el momento del reconocimiento inicial del préstamo puede no ser su valor
razonable. Una entidad debe determinar el valor razonable de un préstamo en concesién en el momento
del reconocimiento inicial. Una entidad determina el valor razonable del préstamo por referencia a un
mercado activo. Si una entidad no puede determinar el valor razonable de un préstamo en concesién por
referencia a un mercado activo, utiliza una técnica de valoracion.
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as técnicas de valoracion incluyen el uso de transacciones recien
competencia, si estan disponibles, la referencia al valor razonable actu
sustancialmente el mismo, el analisis de flujo de efectivo descontado, los modelos de precios de opciones
o alguna otra técnica de valoracién comunmente utilizada por los participantes del mercado para fijar el
precio de instrumentos similares.

En este caso, el valor razonable de los préstamos en concesion utilizando una técnica de valoracion podria
determinarse descontando todos los ingresos en efectivo futuros utilizando una tasa de interés relacionada
con el mercado para un préstamo similar.

Cualquier diferencia entre el valor razonable del préstamo y el precio de transaccion (el producto del
préstamo) se trata de la siguiente manera:

a) Cuando el préstamo es recibido por una entidad, la diferencia se contabiliza de conformidad con
la NICSP 23, Ingresos de transacciones sin contraprestacion (impuestos y transferencias).

b) Cuando el préstamo es concedido por una entidad, la diferencia se trata como un gasto en el
resultado en el momento del reconocimiento inicial.

Después del reconocimiento inicial, una entidad mide posteriormente los préstamos en concesion
utilizando las categorias de instrumentos financieros definidas en la NICSP 29. En la mayoria de los casos,
esto sera sobre la base del costo amortizado.

Contabilidad de préstamos estudiantiles
Escenario

Con base en la informacion de la diapositiva anterior, el departamento de educacion ha
determinado que el valor razonable de los préstamos estudiantiles es de 207,270 UM al
descontar los flujos de efectivo futuros utilizando la tasa de interés de mercado del 11.5%.

¢Cuadl es el asiento de diario que hace el departamento de educaciéon para el
reconocimiento inicial de los préstamos estudiantiles? Explique

Préstamos por cobrar (VP de flujos 207.720 UM
de efectivo futuros @ tasa de
descuento 11.5%)

Gasto (250,000 UM - 207,270 UM) 42.370 UM

Banco (Importe de los préstamos 250.000 UM
anticipados)

Respuesta:

El asiento de diario del departamento de educacién para registrar los préstamos estudiantiles en el
reconocimiento inicial se muestra arriba.
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Medicion posterior de activos financieros

¢ Los activos financieros y derivados se valoran a valor razonable sin ninguna deduccion
por costes de enajenacion, excepto

o Los préstamos y cuentas por cobrar y las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo

o Inversiones en instrumentos de renta variable que no tienen un precio de mercado
cotizado, se miden al costo

¢+ Los activos financieros medidos al costo o costo amortizado se revisan por deterioro

Antecedentes:

+ Tras el reconocimiento inicial, una entidad medira los activos financieros, incluidos los derivados que
sean activos, a su valor razonable, sin ninguna deduccion por los costes de transaccién en los que
pueda incurrir en la venta u otra enajenacion, excepto:

a) Los préstamos y cuentas por cobrar, que se mediran al costo amortizado utilizando el método del
interés efectivo;

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento que se mediran al costo amortizado utilizando el
método del interés efectivo; y

¢) Inversiones en instrumentos de renta variable que no tengan un precio de mercado cotizado en un
mercado activo y cuyo valor razonable no pueda medirse de forma fiable, que se medira al coste.

Los activos financieros que se designan como elementos cubiertos estan sujetos a medicion en virtud de
los requerimientos de contabilidad de cobertura.

Todos los activos financieros, excepto los medidos a valor razonable con cambios en el resultado, estan
sujetos a revision por deterioro.

Medicion posterior de pasivos financieros
¢+ Se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto
o Pasivos financieros clasificados a valor razonable con cambios en el resultado
o Derivados que son pasivos medidos a valor razonable

o Pasivos financieros designados como partidas de cobertura, que son efectivas,
que estan sujetas a requisitos de contabilidad de coberturas
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Antecedentes:

Ganancias y pérdidas

Sobre un activo o pasivo financiero clasificado como a valor razonable con cambios
en el resultado, se reconocen en el resultado

En un activo financiero disponible para la venta, se reconocen directamente en activos
netos/patrimonio neto hasta que el activo financiero se dé de baja

o Cuando se dé de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida
en activos netos/patrimonio neto se reconoce en el resultado

Activos financieros y pasivos financieros contabilizados a costo amortizado, se
reconocen mediante amortizacion y al darlos de baja en cuentas, se reconocen en el
resultado

¢+ Una ganancia o pérdida que surja de un cambio en el valor razonable de un activo financiero o pasivo
financiero que no forme parte de una relacion de cobertura se reconocera de la siguiente manera:

a) Una ganancia o pérdida sobre un activo financiero o pasivo financiero clasificado como a valor
razonable con cambios en el resultado se reconocera en el resultado.

b) La ganancia o pérdida de un activo financiero disponible para la venta se reconocera directamente
en los activos netos/patrimonio hasta que se dé de baja, momento en el cual la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en activos neto/patrimonio se reconocera en el resultado.

+ Para los activos financieros y pasivos financieros contabilizados a costo amortizado, una ganancia o
pérdida se reconoce en el resultado a través del proceso de amortizacion y cuando el activo financiero
o pasivo financiero se da de baja o se deteriora.

Antecedentes:

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos se evaluan cada periodo de referencia

Las pérdidas en activos financieros que son préstamos y cuentas por cobrar o
mantenidos hasta su vencimiento se reconocen en el resultado

Las pérdidas en activos financieros disponibles para la venta se reconocen en el
resultado

En determinadas circunstancias, las pérdidas pueden revertirse en un periodo
posterior para los instrumentos financieros, excepto para las acciones.

+ Las entidades evaluaran al final de cada periodo sobre el que se informa si existen pruebas
objetivas de que un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se deteriora y se incurre en pérdidas por deterioro
si, y solo si, hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron
después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida") y ese evento (o eventos) de pérdida
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros que pueden estimarse de manera confiable.

+ Silos activos financieros clasificados como préstamos y cuentas por cobrar o mantenidos hasta
su vencimiento se deterioran, el importe en libros se reduce directamente o mediante el uso de
una cuenta de provision, y la pérdida se reconoce en el resultado.
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Si hay pruebas objetivas de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro
cobrar o inversiones mantenidas hasta el vencimiento reconocidas a costo amortizado, el importe de la
pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados (excluidas las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido)
descontados al tipo de interés efectivo original del activo financiero (es decir, el tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento inicial).

* Una pérdida en un activo financiero disponible para la venta que se ha reconocido directamente
en activos netos / patrimonio se elimina de los activos netos / patrimonio y se reconoce en el
resultado aunque el activo financiero no haya sido dado de baja.

Cuando una disminucion en el valor razonable de un activo financiero disponible para la venta se haya
reconocido directamente en los activos netos / patrimonio y haya evidencia objetiva de que el activo esta
deteriorado, la pérdida acumulada que se habia reconocido directamente en activos netos / patrimonio se
eliminaréa de los activos netos / patrimonio y se reconocera en el resultado aunque el activo financiero no
haya sido dado de baja.

El importe de la pérdida acumulada que se elimine de los activos netos/patrimonio y se reconozca en el
resultado sera la diferencia entre el coste de adquisicion (neto de cualquier reembolso y amortizacion del
principal) y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro de ese activo financiero
previamente reconocido en el resultado.

¢ Las pérdidas por deterioro, en determinadas circunstancias, pueden revertirse en un periodo
posterior.

Si, en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y la disminuciéon puede
relacionarse objetivamente con un acontecimiento que se produzca después de que se reconociera el
deterioro (como una mejora de la calificacion crediticia del deudor), la pérdida por deterioro previamente
reconocida se revertira directamente o ajustando una cuenta de provisiones. La reversion no dara lugar a
un importe en libros del activo financiero que exceda lo que habria sido el costo amortizado si el deterioro
no se hubiera reconocido en la fecha en que se revierte el deterioro. El importe de la reversion se
reconocera en el resultado.

* Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de patrimonio no se revierten, pero pueden
revertirse en un instrumento de deuda

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el resultado por una inversién en un instrumento de patrimonio
clasificado como disponible para la venta no se revertiran mediante superavit o déficit.

Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible
para la venta aumenta y el aumento puede estar objetivamente relacionado con un evento que ocurra
después de que la pérdida por deterioro se reconociera en superavit o déficit, la pérdida por deterioro se
revertira, con el importe de la reversidn reconocido en superavit o déficit.
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Respuesta:

Tasa de interés efectiva

Escenario

El 1 de enero de 20X0 se adquiere un instrumento de deuda (valor nominal 1,250 UM) con
cinco afos restantes hasta su vencimiento a 1.000 UM (incluidos los costos de transaccion).
La tasa de interés fija del 4.7 por ciento se paga anualmente

¢, Como se calcula la tasa de interés efectiva? Explique

Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
UM UM um UM

Importe inicial 1,000

Flujos de 59 59 59 59 59
efectivo -

Interés

-Al 1,250

vencimiento

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero o un
pasivo financiero (o grupo de activos financieros o pasivos financieros) y para asignar los ingresos por
intereses o los gastos por intereses durante el periodo pertinente.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recibos futuros estimados
en efectivo a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo,
la entidad estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del
instrumento financiero (por ejemplo, prepago, opcién de compra y opciones similares), pero no considerara
las pérdidas crediticias futuras.
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Respuesta:

Costo e ingresos amortizados

Escenario

La tasa de interés efectiva es del 10% basada en el valor actual de los flujos de efectivo
relacionados con el bono. Esta es la tasa que descuenta exactamente los ingresos de
efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero.

Valor Presente del flujo 1,000 1,041 1,086 1,136 1,190
de efectivo

Efectivo recibido— Interés 59 59 59 59 59
Principal 1,250
Amortizacion 100 104 109 113 119

La tabla anterior resume las transacciones. ¢ Cual es el ingreso anual por intereses que se
reconocera en cada ano? ¢ Por qué?

El coste amortizado del instrumento de deuda es menos los reembolsos mas 0 menos la amortizacion
acumulada utilizando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
importe al vencimiento menos cualquier reduccion por deterioro. La tasa de interés efectiva es del 10%
basada en el valor actual de los flujos de efectivo relacionados con el bono. Esta es la tasa que descuenta
exactamente los ingresos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero. En el cuadro que figura a continuacion se proporciona informacién sobre el costo amortizado,
los ingresos por concepto de intereses y los flujos de efectivo del instrumento de deuda en cada periodo

de presentacion de informes.

Col A
Costo amortizado

inicio

a W N -

Total

100 59 1,041 100
104 59 1,086 104
109 59 1,136 109
113 59 1,190 113
119 1,250 + 59 0 119
545 1,545 545
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Deuda de Obligaciones
Escenatrio

Un gobierno con un periodo fiscal al final del 31 de diciembre emite una obligacién a 5 afios
que se liquida el 1 de enero de 20X0 con un valor nominal de 1 millén UM y una tasa de
cup6n del 6%. Se pagé una comisién de corretaje de 25.000 UM. El producto neto de la
obligacién fue de 1.050.000 UM. La obligacién no se clasifica como valor razonable con
cambios en el resultado

¢, Cual es la técnica de medicién adecuada? Explique

Respuesta:

Nota: Dependiendo del area geografica, los términos obligacién y fianza, pueden tener diferentes
significados. En general, un bono es mas seguro que una obligacién, que produce una tasa de interés mas
baja. Las obligaciones no estan garantizadas, lo que genera una tasa de interés mas alta. En bancarrota,
a los tenedores de bonos generalmente se les paga primero. Las obligaciones reciben pagos periédicos
de intereses, mientras que los tenedores de bonos generalmente reciben pagos de intereses acumulados
al finalizar el plazo del bono (con la devolucién del principal). Los bonos son emitidos principalmente por
los gobiernos, las obligaciones mas comunmente emitidas por las corporaciones.

La obligacién no ha sido designada como valor razonable con cambios en el resultado. Por lo tanto, se
clasifica como un pasivo financiero medido al costo amortizado utilizando el Método de interés efectivo. Al
aplicar el método del interés efectivo, una entidad generalmente amortiza cualquier comisién, puntos
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos incluidos en el calculo de la tasa
de interés efectiva durante la vida esperada del instrumento.

Contabilizacion de la deuda de obligaciones

20X1 20X2 20X3 20X4
UM UM UM UM

Balance de 1,050,000 1,040,924 1,031,408 1,021,430 1,010,969
apertura
Desembolsos en
efectivo
Interés del cupén 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Pago al 1,000,000

vencimiento

Amortizaciéon @

e 50,924 50,484 50,022 49,538 49,031

'Esta es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero.

La tasa de interés efectiva se ha calculado en 4.85%. Esta es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero. En el cuadro se resumen las operaciones relacionadas con la
obligacién.

Sobre la base de la informacién de la tabla, ¢ cual es el asiento de diario para registrar la
obligacién en el reconocimiento inicial?

¢ Qué asiento de diario se realiza al final del periodo finalizado el 31 de diciembre de 20X0?
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Respuesta:

Col A

Costo amortizado, |A

inicio
20X0 1,050,000 50,924 60,000 1,040,924
20X1 1,040,924 50,484 60,000 1,031,408
20X2 1,031,408 50,022 60,000 1,021,430
20X3 1,021,430 49,538 60,000 1,010,969
20X4 1,010,969 49,031 1,060,000 0

Asiento de diario para registrar la entrada por obligaciones

I R -

Banco 1,050,000 UM

Préstamos por pagar 1,050,000 UM

(Prima en obligaciones 75,000 UM menos comision de
corredores 25,000 UM)

Asiento de diario para registrar los pagos y los gastos por intereses en el afio 1

I - R

Préstamos por pagar (Pago CU 9.516

60.000 UM menos intereses

50.924 UM)

Gastos por intereses CU 50.924

Efectivo CU 60.000

Preguntas y discusion
Visite la pagina web del IPSASB htip./www.ipsasb.org

Con esto concluye nuestro médulo sobre los conceptos basicos de instrumentos financieros. Los
participantes deben consultar las preguntas de revisidon para poner a prueba en sus conocimientos.
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Preguntas de revision
Pregunta 1

La Entidad A tiene una cartera de inversion de instrumentos de deuda y patrimonio. Las directrices
documentadas de gestidon de carteras especifican que la exposicion a la renta variable de la cartera debe
limitarse a entre el 30 y el 50 por ciento del valor total de la cartera. El administrador de inversiones de la
cartera esta autorizado a mantener la cartera dentro de las pautas designadas mediante la compra y venta
de instrumentos de patrimonio y deuda.

¢ Esta autorizada la Entidad A a clasificar los instrumentos como disponibles para la venta?

Pregunta 2

Cuando un activo financiero o pasivo financiero se reconozca inicialmente, una entidad lo medira a su valor
razonable. El valor razonable de un instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial es
normalmente el precio de transaccion (es decir, el valor razonable de la contraprestacion dada o recibida).
Una entidad paga una tarifa de corretaje para adquirir una cartera de inversion.

¢Cual es el valor inicial del activo financiero? ;Por qué?

¢ Como se mide la cartera de inversion después del reconocimiento inicial? ¢ Por qué?
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Pregunta 3

Una autoridad local recibe un préstamo de 6 millones UM de una agencia de desarrollo internacional para
construir una clinica de atencion primaria de salud. El acuerdo estipula que al finalizar la facilidad, se
condonara 1 millon UM del préstamo y el saldo se pagara en cuotas iguales durante un periodo de 5 afios.
El interés del 5% se paga anualmente en mora. La tasa de mercado para un préstamo similar es del 10%.

¢ Es el préstamo un pasivo financiero de la autoridad? ;Por qué?

¢ Cual es la medicioén inicial?

Pregunta 4

La entidad A posee un pequefo niumero de acciones en la entidad B. Las acciones se clasifican como
disponibles para la venta. El 20 de diciembre de 20X1 el valor razonable de las acciones es de 120 UM y
la ganancia acumulada reconocida en activos netos/patrimonio es de 20 UM. Las acciones no forman parte
de una relacién de cobertura. El mismo dia, la Entidad B esta buscando proteccién por bancarrota. El valor
razonable de las acciones es 20 UM al 31 de diciembre de 20X1, el final del periodo fiscal.

¢ Como contabiliza la Entidad A las acciones al 31 de diciembre de 20X1?
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Respuestas a las preguntas de revision
Pregunta 1

Depende de las intenciones y la practica pasada de la Entidad A.

Si el gestor de cartera esta autorizado a comprar y vender instrumentos para equilibrar los riesgos de una
cartera, pero no hay intencién de operar y no hay practicas anteriores de negociacion para obtener
beneficios a corto plazo, los instrumentos se pueden clasificar como disponibles para la venta.

Un activo financiero se clasifica como mantenido para la venta si se adquiere con el proposito de venderlo
en el corto plazo; forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se gestionan
conjuntamente y para los que hay pruebas de un patrén real reciente de toma de beneficios a corto plazo.

Si la negociacion refleja la compra y venta activa y frecuente con el objetivo de generar un beneficio a
partir de las fluctuaciones a corto plazo en el precio, los instrumentos financieros en la cartera se clasifican
como mantenidos para la venta.

Pregunta 2

Tras el reconocimiento inicial, la determinacién de si los costos de transaccion se incluyen en la medicion
del activo financiero depende de su clasificacion.

Cuando un activo financiero (o pasivo financiero) se reconozca inicialmente, una entidad lo medira a su
valor razonable mas, en el caso de un activo financiero o pasivo financiero que no esté a valor razonable
con cambios en el resultado, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisiciéon
o emision del activo financiero o pasivo financiero. El valor razonable de un instrumento financiero en el
momento del reconocimiento inicial es normalmente el precio de transaccion (es decir, el valor razonable
de la contraprestacion dada o recibida).

En el caso de los activos financieros, los costes incrementales directamente atribuibles a la adquisicion del
activo, por ejemplo, honorarios y comisiones, se afladen a la cantidad reconocida originalmente. En el caso
de los pasivos financieros, los costos directamente relacionados con la emisién de deuda se deducen del
monto de la deuda originalmente reconocida. En el caso de los instrumentos financieros que se miden a
valor razonable con cambios en el resultado, los costos de transaccion no se agregan a la medicién del
valor razonable en el reconocimiento inicial.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, los costos de transaccion se reconocen en
otros activos netos/patrimonio como parte de un cambio en el valor razonable en la préxima nueva
medicién. Si un activo financiero disponible para la venta tiene pagos fijos o determinables y no tiene una
vida indefinida, los costos de transaccion se amortizan en el resultado utilizando el método de interés
efectivo. Si un activo financiero disponible para la venta no tiene pagos fijos o determinables y tiene una
vida indefinida, los costos de transaccién se reconocen en el resultado cuando el activo se da de baja o
se deteriora. Los costos de transaccion en los que se espera incurrir en la transferencia o enajenacion de
un instrumento financiero no se incluyen en la medicion del instrumento financiero.

Tras el reconocimiento inicial, una entidad medira los activos financieros, incluidos los derivados que sean
activos, a su valor razonable, sin ninguna deduccion por los costes de transaccion en los que pueda incurrir
en caso de venta u otra enajenacion, excepto los activos financieros que se clasifiquen como préstamos y
cuentas por cobrar, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento o las inversiones en instrumentos de
renta variable que no tengan un precio de mercado cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable
no pueda medirse de manera fiable, que se medira al costo.

Estos ultimos activos financieros se medirian a costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

El método del interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero o un
pasivo financiero (o grupo de activos financieros o pasivos financieros) después del reconocimiento inicial
y para asignar los ingresos por intereses o los gastos por intereses durante el periodo correspondiente.

En el caso de los instrumentos financieros que se contabilizan a costo amortizado, como las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, los préstamos y las cuentas por cobrar, y los pasivos financieros que no
estan a su valor razonable con cambios en el resultado, los costos de transaccion se incluyen en el calculo
del costo amortizado utilizando el método del interés efectivo y, en efecto, se amortizan a través del
resultado a lo largo de la vida del instrumento.
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| calculo de la tasa de interés efectiva incluye todas las tarifas
partes del contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, lo
las demas primas o descuentos.

Pregunta 3

Hay dos transacciones. La condonacion de 1 millon de UM es una transaccién sin contraprestacion y debe
contabilizarse en el marco de la NICSP 23, Ingresos de transacciones sin contraprestacion (impuestos y
transferencias). En virtud de la NICSP 23, la entidad registraria un activo y un pasivo en el momento en
que se reciba el desembolso debido a la condicién de que se utilice para construir el centro de atencion de
la salud. Cuando se construye la instalacion, el pasivo se da de baja.

Es diferente de una condonacién a la deuda adeudada por una entidad. No se trataria como una baja en
cuentas de un préstamo en virtud de la NICSP 29.

El préstamo es un pasivo financiero y debe contabilizarse de acuerdo a la NICSP 29.

La parte del préstamo es un préstamo en concesion porque la tasa de interés esta por debajo del mercado.
Los préstamos en concesion son concedidos o recibidos por una entidad por debajo de las condiciones
del mercado.

Por lo tanto, en el momento del reconocimiento inicial, una entidad analiza la sustancia del préstamo
concedido en sus componentes. Si una entidad ha determinado que la transaccién, o parte de la
transaccion, es un préstamo, evalua si el precio de la transaccion representa el valor razonable del
préstamo en el reconocimiento inicial. Si una entidad no puede determinar el valor razonable del préstamo
por referencia a un mercado activo, utiliza una técnica de valoracién. El valor razonable utilizando una
técnica de valoracion podria determinarse descontando todos los ingresos en efectivo futuros utilizando
una tasa de interés relacionada con el mercado para un préstamo similar.

En el parrafo G154 de la NICSP 23 se proporcionan ejemplos ilustrativos, asi como en los parrafos EI40 a
El41 que acompafian a la NICSP 29.

Después del reconocimiento inicial, una entidad mide posteriormente préstamos en concesién utilizando
las categorias de instrumentos financieros definidas en la NICSP 29. En la mayoria de los casos, esto sera
sobre la base del costo amortizado.

Pregunta 4

Existe evidencia objetiva de que el activo esta deteriorado. Cuando una disminucién en el valor razonable
de un activo financiero disponible para la venta se haya reconocido directamente en los activos netos /
patrimonio y haya evidencia objetiva de que el activo esta deteriorado, la pérdida acumulada que se habia
reconocido directamente en activos netos / patrimonio se eliminara de los activos netos / patrimonio y se
reconocera en superavit o déficit aunque el activo financiero no haya sido dado de baja.

El importe de la pérdida acumulada que se elimine de los activos netos/patrimonio y se reconozca en el
resultado sera la diferencia entre el costo de adquisicion (neto de cualquier reembolso y amortizacién del
principal) y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro de ese activo financiero
previamente reconocido en el resultado.

La diferencia entre el costo de adquisicién de 100 UM (valor razonable antes de CU 120 menos la ganancia
acumulada en activo neto / patrimonio 20 UM) y el valor razonable al final del periodo fiscal 20 UM se
reconoce en el resultado.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el resultado por una inversidon en un instrumento de capital
clasificado como disponible para la venta no se revertiran mediante superavit o déficit.
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Coberturas y derivados
(NICSP 29)




Introduccion

El Manual de Pronunciamientos Contables Internacionales del Sector Publico es la principal
fuente autorizada de principios internacionales de contabilidad generalmente aceptados
para las entidades del sector publico.

Contabilidad de coberturas

¢+ Reconoce en el resultado del periodo los efectos de la compensacién de los cambios
en los valores razonables de los instrumentos de cobertura y de las partidas cubiertas.

¢+ Elinstrumento de cobertura es un derivado designado o un activo financiero o pasivo
financiero no derivado

¢+ La partida cubierta es un activo, pasivo, compromiso firme o transaccion prevista que
es designada para ser cubierta

¢+ Las relaciones de cobertura designadas pueden ser
o Cobertura del valor razonable

o Cobertura de flujos de efectivo

Antecedentes:

La contabilidad de cobertura es un territorio complicado. Permite a una entidad vincular dos transacciones
separadas en sus cuentas para equilibrar los riesgos asociados con un activo financiero o pasivo financiero
o grupos de activos financieros y pasivos financieros.

Los requerimientos para la contabilidad de coberturas son complejos y estan mas alla del alcance de este
material. La intencién aqui es solo brindar una visién general a los participantes sobre la contabilidad de
coberturas.

+ La contabilidad de cobertura reconoce los efectos compensatorios sobre el superavit o el déficit
de los cambios en los valores razonables del instrumento de cobertura y la partida cubierta.

¢ Un instrumento de cobertura es un derivado designado o un activo financiero no derivado o un
pasivo financiero no derivado cuyo valor razonable o flujos de efectivo se espera que compensen
los cambios en el valor razonable o los flujos de efectivo de una partida designada como cubierta.

+ Una partida cubierta es un activo, pasivo, compromiso firme, transaccion de prevista altamente
probable que:

o expone a la entidad al riesgo de cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
futuros; y

o se designa para ser cubierta

Una partida cubierta puede ser un activo o pasivo reconocido, un compromiso firme no reconocido, una
transaccion de prondstico altamente probable o una inversién neta en una operacion extranjera. La partida
cubierta puede ser

a) un solo activo, pasivo, compromiso firme, transaccion prevista altamente probable o inversion neta
en una operacion extranjera,

b) un grupo de activos, pasivos, compromisos firmes, operaciones previstas altamente probables o
inversiones netas en operaciones extranjeras con caracteristicas de riesgo similares, o

c) en una cobertura de riesgo de tasa de interés solamente de cartera, una parte de la cartera de
activos financieros o pasivos financieros que comparten el riesgo que se esta cubriendo.
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Las relaciones de cobertura designadas en el sector publico tienden a's

o  Cobertura a valor razonable: una cobertura de la exposicion a cambios en el valor razonable
de un activo o pasivo reconocido o un compromiso firme no reconocido, o una parte
identificada de dicho activo, pasivo o compromiso firme, que es atribuible a un riesgo particular
y podria afectar el resultado.

Cobertura de flujo de efectivo: una cobertura de la exposicion a la variabilidad en los flujos de
efectivo que (i) es atribuible a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido
(como todos o algunos pagos de intereses futuros sobre deuda de tasa variable) o una
transaccion prevista altamente probable y (ii) podria afectar el resultado.

o

Una cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso firme puede contabilizarse como una
cobertura de valor razonable o como una cobertura de flujo de efectivo.

Hay un tercer tipo que no esta cubierto en el material del curso. Es decir, una cobertura de una inversion
neta en una operacion extranjera tal como se define en la NICSP 4.

Cobertura de flujo de efectivo
Escenario

El 1 de enero de 20X1, una ciudad entra en un contrato de compromiso firme para comprar
un camién de bomberos para su entrega el 30 de junio de 20X1 por moneda extranjera
(ME) 100,000. EI 1 de enero de 20X1, celebra un contrato con contraprestacion de futuros
para recibir ME 100,000 y entregar 109,600 en moneda local (ML) el 30 de junio de 20X1.
Se espera que los cambios en los tipos de cambio que afectan a ME y ML se compensen
entre si.

¢+ ¢Por qué la entidad celebraria el contrato con contraprestacién de futuros? Explique
¢ ¢Cual es la partida cubierta?- Explique.

¢+ ¢Cual es el instrumento de cobertura? Explique

Respuesta:

Este es un ejemplo ilustrativo de una cobertura de flujo de efectivo. Es decir, es una cobertura de la
exposicion a la variabilidad en los flujos de efectivo que podria resultar de los cambios en los tipos de
cambio relacionados con el contrato de future (una transaccién prevista altamente probable) para la
compra del camién de bomberos. Los resultados de las fluctuaciones en los tipos de cambio afectaran el
resultado

La partida cubierta es el pasivo del compromiso contractual para la compra del camiéon de bomberos.

El instrumento de cobertura es el contrato future de contraprestacién. Es un derivado, es decir, es un
instrumento financiero, cuyo valor se deriva del valor de los tipos de cambio subyacentes. Se utiliza para
mitigar el riesgo cambiario para los flujos de efectivo futuros de un pasivo financiero que puede ser causado
por fluctuaciones en los tipos de cambio sin comprar directamente el instrumento subyacente. Los montos
contractuales son montos nocionales a los que se aplica el tipo de cambio para calcular los flujos de
efectivo que se intercambiaran entre las partes.

El valor del derivado tiene las tres caracteristicas siguientes:
a) Su valor cambia en respuesta a la variacion del tipo de cambio;
b) No se requiere ninguna inversién neta inicial; y

c) Se liquida en una fecha futura.
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Cobertura de valor razonable

Escenario

Una entidad tiene una deuda pendiente de 5 millones de ME a cinco afos. El capital es
reembolsable al vencimiento en dos afnos. Ha celebrado un contrato de permuta (swap) de
divisas por un valor nocional de 5 millones de ME. En virtud del contrato, realiza un pago
de 5,1 millones ML y recibe un pago de 5 millones de ME en la fecha de vencimiento del
instrumento de deuda.

* ¢ Qué tipo de relacién de cobertura es? Explique.
Respuesta:

Podria ser una cobertura de valor razonable o una cobertura de flujo de efectivo. Una cobertura del riesgo
de tipo de cambio de un compromiso firme puede contabilizarse como una cobertura de valor razonable o
como una cobertura de flujo de efectivo. Si se considera una cobertura de valor razonable, la relacién de
cobertura es una cobertura de la exposicion a cambios en el valor razonable del pasivo reconocido que es
atribuible al riesgo de cambio de divisas. Las fluctuaciones en el valor razonable del instrumento de deuda
podrian afectar el resultado.

Derivados

¢+ Un instrumento financiero cuando el valor se deriva del valor del subyacente basados
en factores del mercado

¢«  Caracteristicas esenciales
o Cambios de valor con cambios en un indice especificado (el "subyacente")
o No se requiere una inversién neta inicial o nominal

o Se liquida en una fecha futura

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor se deriva del valor de los activos subyacentes, indices,
tipos de interés, tipos de cambio de divisas u otros factores basados en el mercado.

Los derivados se utilizan generalmente para limitar o ajustar las exposiciones de mercado, crédito, tasa de
interés, moneda y otras exposiciones financieras sin comprar o vender directamente el instrumento
subyacente.

Los derivados se utilizan para mitigar los riesgos para el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un activo financiero o pasivo financiero que pueden ser causados por fluctuaciones en los precios de
mercado, tasas de interés, tipos de cambio y otros indices. Los derivados también pueden comprarse con
fines especulativos; sin embargo, esto es mas raro en un entorno del sector publico que en el sector no
publico.

Los instrumentos financieros derivados crean derechos y obligaciones que tienen el efecto de transferir
entre las partes del instrumento uno o mas de los riesgos financieros inherentes a un instrumento financiero
primario subyacente.Los importes contractuales de los derivados son importes nocionales a los que se
aplica un tipo o precio para calcular los flujos de efectivo que deben intercambiarse entre las partes de un
contrato de derivados. Los montos nocionales se utilizan para determinar las ganancias / pérdidas y el
valor razonable de los contratos. Los importes nocionales no se registran como activos o pasivos en el
estado de situacion financiera.

Un derivado es un instrumento financiero u otro contrato con las tres caracteristicas siguientes:

a) Su valor cambia en respuesta al cambio en una tasa de interés especifica, precio del instrumento
financiero, precio de los productos basicos, tipo de cambio, indice de precios o tasas, calificacion
crediticia o indice de crédito, u otra variable, siempre que en el caso de una variable no financiera
la variable no sea especifica de una parte en el contrato (a veces llamada "subyacente");
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No requiere ninguna inversion neta inicial o una inversion
requeriria para otros tipos de contratos que se esperaria que tuvie
cambios en los factores del mercado; y

¢) Se liquida en una fecha futura.

En el momento inicial, los instrumentos financieros derivados otorgan a una parte el derecho contractual
de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra parte en condiciones que son
potencialmente favorables, o una obligaciéon contractual de intercambiar activos financieros o pasivos
financieros con otra parte en condiciones que son potencialmente desfavorables.

Sin embargo, por lo general no dan lugar a una transferencia del instrumento financiero primario
subyacente al inicio del contrato, ni dicha transferencia tiene lugar necesariamente al vencimiento del
contrato. Algunos instrumentos incorporan tanto el derecho como la obligacion de realizar un intercambio.

Debido a que los términos del intercambio se determinan al inicio del instrumento derivado, a medida que
cambian los precios en los mercados financieros, esos términos pueden llegar a ser favorables o
desfavorables.

Derivados implicitos

¢+ Es un componente de un instrumento hibrido, que incluye un contrato principal no
derivado.

* El derivado implicito no es contractualmente transferible independientemente del
contrato principal.

¢+ El derivado implicito debe separarse del contrato principal y contabilizarse como un
derivado de acuerdo con la guias de la NICSP 29.

Un derivado integrado es un componente de un instrumento hibrido (combinado) que también incluye un
contrato principal no derivado, con el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del instrumento
combinado varian de manera similar a un derivado independiente. Un derivado implicito hace que algunos
o todos los flujos de efectivo que de otro modo requeriria el contrato se modifiquen de acuerdo con una
tasa de interés especifica, precio del instrumento financiero, precio de la materia prima, tipo de cambio,
indice de precios o tasas, calificacién crediticia o indice de crédito, u otra variable, siempre que en el caso
de una variable no financiera la variable no sea especifica de una parte en el contrato. Un derivado que
esta vinculado a un instrumento financiero pero es contractualmente transferible independientemente de
ese instrumento, o que tiene una contraparte diferente de ese instrumento, no es un derivado implicito,
sino un instrumento financiero separado.

Un derivado implicito se separara del contrato principal y se contabilizard como derivado segun la NICSP
29 si, y solo si:

a) Las caracteristicas econdmicas y los riesgos del derivado implicito no estan estrechamente
relacionados con las caracteristicas econémicas y los riesgos del contrato principal;

b) Un instrumento separado con los mismos términos que el derivado implicito cumpliria la definicion
de derivado; y

¢) Elinstrumento hibrido (combinado) no se mide a valor razonable con cambios en el valor razonable
reconocidos en el resultado (es decir, un derivado que esta implicito en un activo financiero o
pasivo financiero a valor razonable con cambios en el resultado no se separa).

Si se separa un derivado implicito, el contrato principal se contabilizara de acuerdo a la NICSP 29 si se
trata de un instrumento financiero, y de conformidad con otras normas apropiadas si no es un instrumento
financiero. La NICSP 29 no aborda si un derivado implicito debe presentarse por separado en el estado
de situacion financiera.
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n algunas circunstancias, una entidad puede optar por contabiliz
se cumplen los criterios y la entidad elige hacerlo. Esto esta mas alla de
algo a tener en cuenta.

Swap de Tasas de Interés

Pago a tipo fijo del 8.65%
sobre 1 millén UM nocional

Parte A

LIBOR de pago variable' +
0.70% sobre 1 millon UM
nocional

Flotante

LIBOR +1,5% Fixed 8.5%

Obligaciones existentes

La Tasa de Oferta Interbancaria de Londres (LIBOR) es una tasa de referencia diaria basada en las tasas de
interés a las que los bancos toman prestados fondos no garantizados de otros bancos en el mercado monetario
mayorista de Londres (o mercado interbancario).

Un derivado comun utilizado en el sector publico es un swap de tipos de interés. Las entidades del sector
publico utilizan los swaps de tipos de interés para gestionar los riesgos de movimientos adversos de los
tipos de interés.

En un swap de tasas de interés tipico, una de las partes del acuerdo acuerda pagar una tasa fija o flotante
denominada en una moneda en particular a otra parte. La tasa flotante generalmente esté vinculada a una
tasa de referencia como LIBOR. La tasa fija o flotante se multiplica por una cantidad principal nocional
(digamos, CU 1 millén). Este importe principal nocional generalmente no se intercambia entre contrapartes,
sino que se utiliza anicamente para calcular el tamario de los flujos de efectivo que se intercambiaran.

El ejemplo se basa en los siguientes hechos. La Parte A acuerda pagar a la Parte B pagos periédicos a
tipo de interés fijo del 8,65%, a cambio de pagos periddicos a tipo de interés variable de LIBOR + 70 pb
(0,70%). Tenga en cuenta que no hay intercambio de los montos principales y que las tasas de interés
estan en un monto principal "nocional". La tasa fija (8.65% en este ejemplo) se conoce como la tasa de
swap.

¢, Cuales son las caracteristicas del swap de tipos de interés que satisfacen la definicion de instrumento
financiero derivado? Explique.

Respuesta:

El ejemplo del swap de tipos de interés demuestra las siguientes caracteristicas de los instrumentos
financieros derivados:

a) Su valor cambia en respuesta al cambio en una tasa de interés especifica;
b) No requiere inversion neta inicial (en este ejemplo); y
¢) Se liquida en una fecha futura en pagos periodicos entre las partes.

No se intercambia el importe del principal nocional en el que se basan los pagos periédicos. El valor inicial
del instrumento financiero en este caso es cero.

Preguntas y discusion
Visite la pagina web del IPSASB htip./www.ipsasb.org

Con esto concluye nuestro médulo sobre coberturas y derivados. Los participantes deben consultar las
preguntas de revision para poner a prueba sus conocimientos.
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Preguntas de revision
Pregunta 1

La Entidad X celebra un contrato forward de precio fijo para comprar un millén de litros de petréleo de
acuerdo con sus requisitos de uso esperados. El contrato permite a la entidad recibir la entrega fisica del
petréleo al cabo de doce meses o pagar o recibir una liquidacidn neta en efectivo, basada en el cambio en
el valor razonable del petréleo.

¢ Se contabiliza el contrato como un derivado? ¢Por qué?

Pregunta 2

La Entidad A hace un préstamo de tasa fija a cinco afios a la Entidad B, mientras que B al mismo tiempo
hace un préstamo de tasa variable a cinco afios por la misma cantidad a A. No hay transferencias de
capital al inicio de los dos préstamos, ya que A y B tienen un acuerdo de compensacion.

¢Es esto un derivado? ;Por qué?

Pregunta 3

Una entidad sudafricana, Entity XYZ, cuya moneda funcional es el rand sudafricano, vende electricidad a
Mozambique denominada en délares estadounidenses. XYZ celebra un contrato con un banco de inversion
para convertir délares estadounidenses a rand a un tipo de cambio fijo. El contrato requiere que XYZ remita
rand en funcién de su volumen de ventas en Mozambique a cambio de ddlares estadounidenses a un tipo
de cambio fijo de 6,00.

¢Es ese contrato un derivado?
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L4

Respuestas a las preguntas de la revision
Pregunta 1

Si bien dicho contrato cumple con la definicion de derivado, no se contabiliza necesariamente como un
derivado. El contrato es un instrumento derivado porque no hay inversion neta inicial, el contrato se basa
en el precio del petréleo y se liquidara en una fecha futura.

Los contratos que se celebren y que continden celebrandose a los efectos de la recepcién o entrega de
una partida no financiera de conformidad con los requisitos de compra o uso previstos de una entidad para
comprar partidas no financieras no cumplen con la definicién de instrumento financiero porque el derecho
contractual de una de las partes a recibir un activo o servicio no financiero y la obligacion correspondiente
de la otra parte no establecen un derecho actual o obligacién de cualquiera de las partes de recibir, entregar
o intercambiar un activo financiero. Por ejemplo, los contratos que prevén la liquidaciéon Unicamente
mediante la recepcién o entrega de una partida no financiera (por ejemplo, un contrato a plazo sobre el
petréleo) no son instrumentos financieros. Muchos contratos de productos basicos son de este tipo.

Sin embargo, los contratos para comprar un elemento no financiero se evallian para determinar que se
celebraron y contindan manteniéndose con el propésito de recibir o entregar el articulo no financiero de
acuerdo con el requisito de compra o uso esperado de la entidad y, en consecuencia, si estan dentro del
alcance de esta Norma.

Algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras que pueden liquidarse netamente o
mediante el intercambio de instrumentos financieros, o en los que la partida no financiera es facilmente
convertible en efectivo, son instrumentos financieros dentro del ambito de la norma como si fueran
instrumentos financieros.

Hay varias formas en que un contrato para comprar o vender un articulo no financiero se puede liquidar
neto en efectivo u otro instrumento financiero o mediante el intercambio de instrumentos financieros.

Cuando las condiciones de un contrato de compra de un activo no financiero permitan a cualquiera de las
partes liquidarlo neto en efectivo u otro activo financiero o mediante el intercambio de instrumentos
financieros y la practica de la entidad sea liquidar contratos similares en virtud de esos términos, el contrato
no se ha celebrado a efectos de la recepcion o entrega de la partida no financiera de conformidad con la
compra prevista de la entidad, venta, o requisitos de uso, y, en consecuencia, es un instrumento financiero.

Del mismo modo, cuando la practica de una entidad es recibir la entrega del elemento no financiero y
venderlo dentro de un corto periodo después de la entrega con el fin de generar un beneficio a partir de
las fluctuaciones a corto plazo en el precio o el margen del distribuidor, el contrato no se ha celebrado a
los efectos de la recepcion o entrega del elemento no financiero de acuerdo con la compra prevista de la
entidad, venta, o requisitos de uso, y, en consecuencia, es un instrumento financiero.

En este caso, si X tiene la intencién de liquidar el contrato mediante la recepcion de la entrega y no tiene
antecedentes de contratos similares de liquidacién neta en efectivo o de recepciéon de la entrega del
petréleo y venderlo dentro de un corto periodo después de la entrega con el fin de generar un beneficio a
partir de las fluctuaciones a corto plazo en el precio o el margen del distribuidor, el contrato no se
contabiliza como derivado en virtud de la NICSP 29. En cambio, se contabiliza como un contrato ejecutorio.
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Pregunta 2

Si. Esto cumple con la definicion de derivado.

Hay una variable subyacente. Ese es el valor que cambia en respuesta al cambio en una tasa de interés
especifica.

No hay transferencias de capital al inicio de los dos préstamos, ya que la Entidad A y la Entidad B tienen
un acuerdo de compensacion. Ninguna inversion neta inicial o una inversion neta inicial que sea menor de
lo que se requeriria para otros tipos de contratos que se esperaria que tuvieran una respuesta similar a los
cambios en los factores del mercado y la liquidacién futura. Sin embargo, la misma respuesta se aplicaria
sila Entidad Ay la Entidad B no tuvieran un acuerdo de compensacion, porque la definicion de instrumento
derivado en la NICSP 29.10 no requiere liquidacién neta.

El contrato se liquidara en una fecha futura.

El efecto contractual de los préstamos es el equivalente a un acuerdo de swap de tipos de interés sin
inversion neta inicial. Las transacciones no derivadas se agregan y se tratan como un derivado cuando las
transacciones resultan, en sustancia, en un derivado. Los indicadores de esto incluirian:

a) Se entran en ellos al mismo tiempo y en reflexion de unos de otros;
b) Tienen la misma contraparte;
c) Se relacionan con el mismo riesgo; y

d) No existe una necesidad econémica aparente o un propésito comercial sustantivo para estructurar
las transacciones por separado que no podria haberse logrado también en una sola transaccion.

Los instrumentos financieros derivados crean derechos y obligaciones que tienen el efecto de transferir
entre las partes del instrumento uno o mas de los riesgos financieros inherentes a un instrumento financiero
primario subyacente. En el momento de la creacion, los instrumentos financieros derivados otorgan a una
parte el derecho contractual de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra parte en
condiciones que son potencialmente favorables, o una obligacién contractual de intercambiar activos
financieros o pasivos financieros con otra parte en condiciones que son potencialmente desfavorables.

Sin embargo, por lo general no dan lugar a una transferencia del instrumento financiero primario
subyacente al inicio del contrato, ni dicha transferencia tiene lugar necesariamente al vencimiento del
contrato. Algunos instrumentos incorporan tanto el derecho como la obligacién de realizar un intercambio.
Debido a que los términos del intercambio se determinan al inicio del instrumento derivado, a medida que
cambian los precios en los mercados financieros, esos términos pueden llegar a ser favorables o
desfavorables.

Pregunta 3
Si. El contrato es un derivado.
El contrato tiene dos variables subyacentes; a saber, el tipo de cambio y el volumen de ventas.

No se espera ninguna inversion neta inicial o una inversion neta inicial que sea menor de lo que se
requeriria para otros tipos de contratos que tuvieran una respuesta similar a los cambios en los factores
del mercado, y una provisién de pago.

Se liquida en una fecha futura.

La NICSP 29 no excluyen de su ambito de aplicacién los derivados que se basen en el volumen de ventas.
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Revelaciones (NICSP 29)




Introduccion

El Manual de Pronunciamientos Contables Internacionales del Sector Publico es la principal
fuente autorizada de principios internacionales de contabilidad generalmente aceptados
para las entidades del sector publico.

En este médulo, los requerimientos de revelaciones de la NICSP 30 son los que se aplican
antes de la adopcién de la NICSP 41. Para conocer los requerimientos de revelaciones de
la NICSP 30 que se aplican después de la adopcién de las IPSAS 41, véase el médulo
Revelaciones (NICSP 41).

Requerimientos de revelacion

Las revelaciones permiten a los usuarios evaluar los instrumentos financieros de la entidad
y comprender la naturaleza y el alcance de los riesgos de dichos instrumentos. Los
elementos que se require revelar son los siguientes:

* Importes en libros de cada categoria de instrumento financiero
¢+ Mediciones del valor razonable y el nivel de jerarquia del valor razonable
¢+ Ingresos, gastos, ganancias o pérdidas
o Ganancias o pérdidas netas por categoria
o Ingresos y gastos por intereses
o  Pérdidas por deterioro
¢+ Informacién sobre coberturas
¢+ Informacion sobre préstamos en concesion

¢+ Naturaleza, tipos y alcance de los riesgos

Antecedentes:

El objetivo de la NICSP 30 es requerir a las entidades que proporcionen informacién en sus estados
financieros que permita a los usuarios evaluar:

a) La importancia de los instrumentos financieros para la situacion financiera y el rendimiento de la
entidad; y

b)

La naturaleza y el alcance de los riesgos derivados de los instrumentos financieros a los que la
entidad esta expuesta durante el periodo y al final del periodo sobre el que se informa, y la forma
en que la entidad gestiona dichos riesgos.

Importes en libros de cada categoria

Los importes en libros de cada categoria se indicaran en el estado de situacion financiera o en las notas:

a)

b)

d)

Activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado, mostrando por separado

(i)

los designados como tales en el momento del reconocimiento inicial, y

(ii) los clasificados como mantenidos para la venta de conformidad con la NICSP 29;

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento;

Préstamos y cuentas por cobrar;

Activos financieros disponibles para la venta.
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Los importes en libros de cada categoria se indicaran en el estado de situacion financiera o en las notas:

a) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en los resultados, mostrando por separado
(i) los designados como tales en el momento del reconocimiento inicial, y
(ii) los clasificados como mantenidos para la venta de conformidad con la NICSP 29; y

b) Pasivos financieros medidos a costo amortizado.

* Mediciones del valor razonable y nivel de jerarquia del valor razonable

Para las mediciones de valor razonable reconocidas, una entidad revela el nivel en la jerarquia de valor
razonable en el que se clasifican las mediciones de valor razonable.

La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:
a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos;

b) Nivel 2 - Insumos distintos de los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo,
ya sea directamente (es decir, como precio) o indirectamente (es decir, derivados de los precios);

y

c) Nivel 3 - Insumos para el activo o pasivo que no se basan en datos observables del mercado
(insumos no observables).

Los requerimientos de revelacion relacionados con las mediciones del valor razonable reconocidos en el
estado de situacién financiera de una entidad son bastante extensos. Los participantes deben remitirse a
la NICSP 30, parrafos 29 a 36.

¢+ Ingresos, gastos, ganancias o pérdidas

Una entidad revelara los siguientes elementos de ingresos, gastos, ganancias o pérdidas, ya sea en el
estado de rendimiento financiero o en las notas:

a) Ganancias o pérdidas netas en cada categoria de activo y pasivo financiero;

b) Ingresos totales por intereses y gastos totales por intereses para activos o pasivos financieros que
no estan a valor razonable con cambios en el resultado;

c) Elimporte de cualquier pérdida por deterioro para cada clase de activo financiero.

Para conocer los requerimientos detallados de revelacion relacionados con los ingresos, gastos, ganancias
y pérdidas, véase el parrafo 24 de la NICSP 30.

+ Informacion sobre coberturas

Una entidad revelara para cada tipo de cobertura (es decir, coberturas a valor razonable, coberturas de
flujo de efectivo, etc.):

a) Una descripcion de cada tipo de cobertura;

b) Una descripcién de los instrumentos financieros designados como instrumentos de cobertura y
sus valores razonables al final del periodo del informe; y

¢) La naturaleza de los riesgos que se cubren.

Para conocer los requerimientos detallados de revelacioén relacionados con la contabilidad de cobertura,
consulte los parrafos 27 a 28 de la NICSP 30.

¢+ Informacion sobre préstamos en concesion
En el caso de los préstamos en concesién concedidos, la entidad debera revelar:
a) Una conciliacion entre los importes en libros de apertura y cierre de los préstamos, que incluya:
(i) Valor nominal de los nuevos préstamos concedidos durante el periodo;
(ii) El ajuste del valor razonable en el reconocimiento inicial;
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b)
c)
d)

(iii) Préstamos reembolsados durante el periodo;
(iv) Pérdidas por deterioro reconocidas;

(v) Cualquier aumento durante el periodo en la cantidad descontada que surja del paso del
tiempo; y

(vi) Otros cambios.

Valor nominal de los préstamos al final del periodo;

El propésito y los términos de los diversos tipos de préstamos; y
Supuestos de medicion.

Naturaleza, tipo y alcance de los riesgos

Las entidades revelaran informacién que permita a los usuarios de sus estados financieros evaluar la
naturaleza y el alcance de los riesgos derivados de los instrumentos financieros a los que esté expuesta
la entidad al final del periodo sobre el que se informa. Las relaciones seran tanto cualitativas como
cuantitativas para cada tipo de riesgo.

Los tipos incluyen riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

a)

b)

c)

d)

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte al no cumplir con una obligacion.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con los pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo
u otro activo financiero.

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los precios del mercado.

El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo:

(i) Riesgo cambiario: el valor razonable o los flujos de efectivo futuros fluctuaran debido a los
cambios en los tipos de cambio.

(i) Riesgo de tasa de interés: el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctuaran debido a los cambios en las tasas de interés del mercado.

(iii) Otro riesgo de precio: El valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctuaran debido a otros cambios en los precios de mercado que no sean los tipos
de interés o de cambio.

Para cada tipo de riesgo derivado de los instrumentos financieros, la entidad revelara:

a)
b)

c)

Las exposiciones al riesgo y como surgen;

Sus objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo y los métodos utilizados para medir
el riesgo; y

Cualquier cambio en (a) o (b) del periodo anterior.

Para cada tipo de riesgo derivado de los instrumentos financieros, la entidad revelara:

a)

b)

c)

Datos cuantitativos resumidos sobre su exposicion a ese riesgo al final del periodo sobre el que
se informa.

Revelaciones requeridas del riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado en la
medida en que no esté prevista en la letra a).

Concentraciones de riesgo si no se desprenden de las letras a) y b).

Las revelaciones requeridas por la NICSP 30 relacionadas con los riesgos de crédito, liquidez y mercado
son extensas. Para conocer los requisitos detallados de revelacion, consulte los parrafos 43 a 49 de la
NICSP 30.
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Revelacidon de politicas contables

¢+ La Comisidn realiza las siguientes clasificaciones de sus activos y pasivos financieros
o El efectivo se clasifica como "activos mantenidos para negociar con cambios en
el resultado" y se mide a valor razonable

o

Las cuentas por cobrar se clasifican como "préstamos y cuentas por cobrar" y se
miden al costo amortizado

Las cuentas por pagar y los pasivos devengados, otros pasivos y la financiacion
a largo plazo se clasifican como "otros pasivos financieros" y se miden
inicialmente a su valor razonable.

o

Antecedentes:

La nota ilustrativa tiene por objeto mostrar como una entidad puede cumplir los requisitos establecidos en
la NICSP 30 para revelar informacion por clase de instrumento financiero. Las entidades agruparan los
instrumentos financieros en categorias adecuadas a la naturaleza de la informacion revelada y que tengan
en cuenta las caracteristicas de dichos instrumentos financieros. Las entidades facilitaran informacién
suficiente para permitir la conciliacion de las partidas presentadas en el estado de situacién financiera.

Ejemplo de revelacion de politicas contables de instrumentos financieros.

La Comisidn ha elegido las siguientes clasificaciones de balance con respecto a sus activos y pasivos
financieros:

a) El efectivo se clasifica como " activos mantenidos para la venta con cambios en el resultado" y se
mide a valor razonable.

b) Las cuentas por cobrar se clasifican como "préstamos y cuentas por cobrar" y se miden al costo
amortizado que, tras el reconocimiento inicial, se considera equivalente al valor razonable.

¢) Las cuentas por pagar y los pasivos devengados, otros pasivos y la financiacion a largo plazo se
clasifican como "otros pasivos financieros" y se miden inicialmente a su valor razonable.

Revelacién del importe en libros y del valor razonable
Antecedentes:

Esta nota se ha abreviado a efectos de presentacion y no pretende ilustrar todos los requerimientos de
revelaciones. Los participantes deben consultar la NICSP 30 para obtener orientacion detallada.

Para cada categoria de activos financieros y pasivos financieros, la entidad revelara el valor razonable de
esa categoria de activos y pasivos de manera que permita compararlo con su importe en libros.

Las entidades revelaran para cada clase de instrumentos financieros los métodos y, cuando se utilice una
técnica de valoracion, los supuestos aplicados para determinar los valores razonables de cada clase de
activos financieros o pasivos financieros. (Esta nota ha sido abreviada para fines de presentacién y no
pretende ilustrar todos los requerimientos de revelacion).

No se exige la revelacion del valor razonable cuando el importe en libros es una aproximacion razonable
del valor razonable, por ejemplo, para instrumentos financieros como cuentas por cobrar y por pagar
comerciales a corto plazo.
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Nota ilustrativa de revelacion sobre el importe en libros y el
valor razonable

En la siguiente tabla se presentan los importes en libros y los valores razonables de los
pasivos y activos financieros. Los valores razonables son estimaciones del Gobierno y
generalmente se calculan utilizando las condiciones del mercado en un momento especifico.

20X2 20X2 20X1 20X1

Importe en Valor Importe en Valor
libros razonable libros razonable

Pasivos financieros

Pensiones 142,843 154,630 139,909 155,877

Deuda 559,126 597,531 514,020 561,964
Activos financieros

Préstamos y cuentas por 101,205 95,627 122,147 121,207

Inversiones 121,207 121,207 99,926 104,925

Jerarquia de Valor Razonable

La siguiente tabla muestra la jerarquia de valor razonable para las mediciones del valor
razonable de los activos financieros reconocidos en el estado de situacién financiera.

Descripciéon p{1) ¢
UM

Activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado

Negociacién de valores 15,650 9,325 4,175 2,150

Derivados 25,420 10,168 7,827 7,425
Activos financieros disponibles para la venta

Inversiones de capital 9,575 925 2,875 5,775
Total 50,645 20,418 14,877 15,350

Antecedentes:

La NICSP 30 exige que se revele el nivel de la jerarquia del valor razonable en el que se clasifican las
mediciones del valor razonable para los activos y pasivos medidos en el estado de situacién financiera. Se
requiere un formato tabular a menos que otro formato sea mas apropiado.

La NICSP 30 requiere una conciliacién de los saldos iniciales y finales de los activos y pasivos que se
miden en el estado de situacién financiera a valor razonable sobre la base de una técnica de valoracion
para la cual cualquier aportacién significativa no se basa en datos observables del mercado (Nivel 3). El
ejemplo ilustrativo no incluye esta revelacion.
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Riesgo de crédito
Nota X - Riesgo de crédito

El uso de derivados introduce el riesgo de crédito de que una contraparte incumpla las
obligaciones contractuales. La Provincia gestiona su riesgo de crédito tratando unicamente
con contrapartes de alta calidad crediticia y celebrando acuerdos contractuales que prevén
la compensacion por terminacion. La siguiente tabla presenta el riesgo de crédito bruto para
la cartera de instrumentos financieros derivados

31 de marzo|31 de marzo

Exposicién bruta al riesgo

de crédito - Derivados 2919 5492

Antecedentes:

Lo anterior es un ejemplo de una revelacién que una entidad puede hacer de conformidad con la NICSP
30 relacionada con el riesgo de crédito. La nota ilustrativa es necesariamente abreviada. Los participantes
deben consultar la NICSP 30 para conocer mejor los requerimientos de revelacién detallados.

Preguntas y discusion

Visite la pagina web del IPSASB
http://www.ipsasb.org

Con esto concluye nuestro modulo sobre revelacion de informacion sobre instrumentos financieros. Los
participantes deben consultar las preguntas de revisiéon para poner a prueba en sus conocimientos.
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Preguntas de la revision

Pregunta 1

Para las mediciones del valor razonable reconocidas, la NICSP 30 requiere que una entidad revele el nivel
de la jerarquia del valor razonable en el que se clasifican las mediciones del valor razonable.

La jerarquia de valor razonable utiliza los siguientes insumos:

a) Insumos para el activo o pasivo que no se basan en datos observables del mercado
(insumos no observables).

b) Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

c¢) Insumos distintos de los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo, ya
sea directamente (es decir, como precio) o indirectamente (es decir, derivados de los
precios).

¢ Qué insumo se relaciona con el Nivel 1, cual con el Nivel 2 y cual con el Nivel 3?

Pregunta 2

La NICSP 30 exige que una entidad revele informacién que permita a los usuarios de sus estados
financieros evaluar la naturaleza y el alcance de los riesgos derivados de los instrumentos financieros a
los que la entidad esta expuesta al final del periodo de que se informa.

¢ Qué tipos de riesgo deben revelarse?
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Respuestas a las preguntas de la revision

Pregunta 1

La respuesta es (a) — Nivel 3; b) — Nivel 1; y c) — Nivel 2

La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:
a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos;

b) Nivel 2 - Insumos distintos de los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo,
ya sea directamente (es decir, como precio) o indirectamente (es decir, derivados de los precios);

y

c) Nivel 3 - Insumos para el activo o pasivo que no se basan en datos observables del mercado
(insumos no observables).

El nivel 1 tiene la menor incertidumbre y nivel de juicio requerido. En cada nivel abajo en la jerarquia, el
nivel de incertidumbre y juicio requerido aumenta.

Pregunta 2

Los tipos incluyen riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.
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Conceptos basicos
(NICSP 41)




Introduccion

El Manual de Pronunciamientos Contables Internacionales del Sector Publico es la principal
fuente autorizada de principios internacionales de contabilidad generalmente aceptados
para las entidades del sector publico.

Reconocimiento y baja en cuentas

¢+ Se reconoce cuando la entidad se convierte en parte de las disposiciones
contractuales del instrumento financiero

¢+ El activo financiero se da de baja cuando los derechos contractuales expiran, se
renuncian a ellos o se transfieren

o Laganancia o pérdida acumulada se reconoce en el resultado

¢+ El pasivo financiero se da de baja cuando el contrato se cancela, se renuncia a él o
expira

o La diferencia entre el importe en libros y la contraprestacién pagada se reconoce
en el resultado

Cuando una entidad reconoce por primera vez un instrumento financiero, aplica las disposiciones de
clasificacion de las IPSAS 41 a ese instrumento financiero.

Los siguientes son ejemplos de aplicacién del principio:

a) Las cuentas por cobrar y por pagar se reconocen como activos o pasivos cuando la entidad se
convierte en parte en el contrato y, como consecuencia, tiene un derecho legal a recibir o una
obligacion legal de pagar en efectivo. Por ejemplo, cuando los bienes y servicios han sido enviados,
entregados o prestados.

b) Un contrato a plazo se reconoce como un activo o un pasivo en la fecha de compromiso, en lugar
de en la fecha en que tiene lugar la liquidacion.

c¢) Ladeuda se reconoce cuando se emite o se da de baja cuando se intercambia o se paga.

Las transacciones futuras planificadas, sin importar cuan probables sean, no son activos y pasivos porque
la entidad no se ha convertido en parte de un contrato.

La baja en cuentas es la eliminaciéon de un activo financiero o pasivo financiero previamente reconocido
del estado de situacioén financiera de una entidad.

Una entidad da de baja un activo financiero cuando

a) Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero expiran o se renuncian;
o

b) Transfiere los derechos contractuales para recibir los flujos de efectivo del activo financiero y la
transferencia califica bajo las NICSP 41 para la baja en cuentas.

Una transferencia califica para la baja en cuentas si, y solo si, una entidad:
a) Transfiere los derechos contractuales para recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o

b) Conserva los derechos contractuales para recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacidn contractual de pagar los flujos de efectivo a uno o mas destinatarios.

Al darse la baja en cuentas de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre:
a) Elimporte en libros;y

b) La contraprestacion recibida (incluyendo cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier nuevo
pasivo asumido)

se reconoce en el resultado.
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ormalmente, la baja en cuentas de un activo financiero debe ser
la baja en cuentas implica la transferencia de un activo financiero, los r
transferencia califica para la baja en cuentas son complejos y estan fuera del alcance del material de
capacitacion. Si se trata de una transferencia, debe hacerse referencia directa a los parrafos 15 a 34 de la
NICSP 41.

Una entidad da de baja en cuentas un pasivo financiero (o una parte de un pasivo financiero) de su estado
de situacion financiera cuando, y solo cuando, se extingue, es decir, cuando la obligacion especificada en
el contrato se cumple, exonera, cancela o expira. Un pasivo financiero (o parte de él) se extingue cuando
el deudor:

a) Liquida el pasivo (o parte de él) pagando al acreedor, normalmente con efectivo, otros activos
financieros, bienes o servicios; o

b) Esta legalmente liberado de la responsabilidad principal del pasivo (o parte de él) ya sea por
proceso legal o por el acreedor. (Si el deudor ha dado una garantia, esta condicién aun puede
cumplirse).

La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero (o parte de un pasivo financiero) extinguido
o transferido a otra parte y la contraprestacion pagada, incluidos los activos no monetarios transferidos o
los pasivos asumidos, se reconoce en el resultado. Cuando el prestamista renuncia a una obligacion o la
asume un tercero como parte de una transaccion sin contraprestacién, una entidad aplica la NICSP 23.

Un canje de instrumentos de deuda con términos sustancialmente diferentes o una modificacion sustancial
de los términos de un pasivo financiero existente se contabiliza como una extincién del pasivo financiero
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.

Un intercambio entre un prestatario existente y un prestamista de instrumentos de deuda con términos
sustancialmente diferentes se contabiliza como una extincion del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. Del mismo modo, una modificaciéon sustancial de los
términos de un pasivo financiero existente o de una parte del mismo (atribuible o no a la dificultad financiera
del deudor) se contabiliza como extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero.

Contabilizacion en la fecha de negociacion/Fecha de

liquidacion

¢ Las compras regulares de activos financieros pueden reconocerse en la fecha de
negociacion o en la fecha de liquidacion (eleccién de la politica contable, pero deben

aplicarse de manera consistente al grupo de activos); excepto los derivados que
siempre se reconocen en la fecha de negociacion.

+ Lafecha de negociacion es la fecha en la que una entidad se compromete a comprar
o vender un activo.

¢+ Lafecha de liquidacién es la fecha en la que el activo es entregado a, o por, la entidad.

Las compras o ventas de forma regular (baja en cuentas) de un activo financiero se realizan utilizando la
contabilizacién en la fecha de negociacién o en la fecha de liquidacién. Una compra o venta de forma
regular es una compra o venta de un activo financiero en virtud de un contrato cuyos términos requieren
la entrega del activo dentro del plazo establecido generalmente por reglamento o convencion en el
mercado de que se trate. Las compras regulares de activos financieros se pueden reconocer utilizando la
contabilizacién en la fecha de negociacion o liquidacion, mientras que los derivados siempre se reconocen
utilizando la contabilizacion en la fecha de negociacién.

La contabilizacién en la fecha de negociacion se refiere a:

a) elreconocimiento de un activo que deba recibirse y el pasivo de pagarlo en la fecha de negociacion,
y

b) el reconocimiento de un activo que se vende, el reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida
en el momento de la enajenacion y el reconocimiento de una cuenta por cobrar del comprador
para su pago en la fecha de negociacion.
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a fecha de negociacion es la fecha en la que una entidad se com

La contabilizacién en la fecha de liquidacion se refiere a:

c) el reconocimiento de un activo el dia en que es recibido por la entidad, y

d) la baja en cuentas de un activo y el reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida en el momento
de la enajenacion, el dia en que sea entregado por la entidad.

La fecha de liquidacion es la fecha en la que el activo se entrega a o por una entidad.

Como ejemplo, el 29 de diciembre de 20X1, una entidad se compromete a comprar un bono para su
liquidacion el 4 de enero de 20X2. El valor razonable del bono en el mercado (fecha de compromiso) es
de 1,000 UM. En la fecha de liquidacion, el valor razonable del activo es de 1,003 UM. La entidad,
dependiendo de la clasificacion de la inversién, puede tener la opcién de utilizar el valor de la fecha de
negociacion o el valor de la fecha de liquidacion.

La eleccidn es una cuestion de politica contable y puede tener implicaciones contables. El método utilizado
se aplica de manera consistente para todas las compras y ventas de activos financieros que pertenecen a
la misma categoria de activos financieros. Por ejemplo, los intereses generalmente no comienzan a
acumularse sobre el activo y el pasivo correspondiente hasta la fecha de liquidaciéon cuando pasa el titulo.

Cuando se aplica la contabilidad de la fecha de liquidaciéon, una entidad puede tener que tomar en cuenta
cualquier cambio en el valor razonable del activo que se recibira durante el periodo comprendido entre la
fecha de negociacion y la fecha de liquidacion, dependiendo del instrumento financiero y su clasificacion.
Por ejemplo, el cambio en el valor no se reconoce para los activos contabilizados al costo o costo
amortizado, sino que se reconoce en superavit o déficit para los activos clasificados como activos
financieros a valor razonable con cambios en el resultado.

Clasificacidon de activos financieros
¢+ Clases de activos financieros
o Costo amortizado
o Valor Razonable con cambios en activos netos/patrimonio
o Valor Razonable con cambios en el resultado

¢+ La clasificacion se basa en el modelo de gestion de la entidad y las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero

¢+ La clasificacion determina los requerimientos de reconocimiento y medicién

La clasificacién de los activos financieros es significativa, ya que determina cémo se reconoce y mide un
activo financiero en particular en los estados financieros, tanto en el momento del reconocimiento inicial
como después del reconocimiento inicial.

Las clasificaciones también determinaran cémo se reconocen las ganancias y pérdidas en el resultado.
Por ejemplo, la clasificacion determinara si las ganancias o pérdidas resultantes de los cambios en el valor
de los activos financieros en la remedicion después del reconocimiento inicial son a través de superavit o
déficit en el periodo, o directamente en los activos netos / patrimonio.

Modelo de Gestion

El modelo de gestion de una entidad se determina a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo particular.

El modelo de gestién de la entidad no depende de las intenciones de la direccidon para un instrumento
individual. En consecuencia, esta condicién no es un enfoque de clasificacion instrumento por instrumento
y debe determinarse en un nivel mas alto de agregacion.
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Sin embargo, una sola entidad puede tener mas de un modelo de g
En consecuencia, no es necesario determinar la clasificacion a nivel de la

Por ejemplo, una entidad puede tener una cartera de inversiones que administra para recaudar flujos de
efectivo contractuales y otra cartera de inversiones que administra para r para ganar con los cambios en
el valor razonable.

Del mismo modo, en algunas circunstancias, puede ser apropiado separar una cartera de activos
financieros en sub-carteras a fin de reflejar el nivel en el que una entidad gestiona esos activos financieros.

Por ejemplo, ese puede ser el caso si una entidad origina o compra una cartera de préstamos hipotecarios
y gestiona algunos de los préstamos con el objetivo de recaudar flujos de efectivo contractuales y gestiona
los otros préstamos con el objetivo de venderlos.

Activos financieros medidos a costo amortizado

Un activo financiero se mide al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

a) El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de gestién cuyo objetivo es
mantener activos financieros con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales

y
b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar en fechas determinadas

a flujos de efectivo que son uUnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe principal pendiente.

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de gestién cuyo objetivo es mantener
activos para recaudar flujos de efectivo contractuales, se gestionan para obtener flujos de efectivo
mediante el cobro de pagos contractuales a lo largo de la vida del instrumento.

Es decir, la entidad gestiona los activos mantenidos dentro de la cartera para recaudar dichos flujos de
efectivo contractuales particulares (en lugar de administrar el rendimiento general de la cartera tanto
mediante la tenencia como mediante la venta de activos).

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto
principal pendiente son consistentes con un acuerdo de préstamo basico. En un acuerdo de préstamo
basico, la consideracién del valor del dinero en el tiempo y el riesgo de crédito suelen ser los elementos
de interés mas importantes.

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios
en los activos netos/patrimonio

Un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en activos netos / patrimonio
si se cumplen las dos condiciones siguientes:

a) Elactivo financiero se mantiene dentro de un modelo de gestién cuyo objetivo se logra
obteniendo los flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros y

b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar en fechas determinadas
a flujos de efectivo que son unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe
principal pendiente.

Una entidad puede mantener activos financieros en un modelo de gestion cuyo objetivo se logra mediante
la obtencién de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros.

En este tipo de modelo de gestion, el personal directivo clave de la entidad ha tomado la decisiéon de que
tanto la obtencién de los flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros son parte
integral de la consecucion del objetivo del modelo de gestion.
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xisten diversos objetivos que pueden ser coherentes con este tip
objetivo del modelo de gestion puede ser gestionar las necesidades diaria
particular de rendimiento de intereses o hacer coincidir la duraciéon de los activos
duracion de los pasivos que esos activos estan financiando.

inancieros con la

Para lograr tal objetivo, la entidad recaudara flujos de efectivo contractuales y vendera activos financieros.

En comparacién con un modelo de gestién cuyo objetivo es mantener activos financieros para recaudar
flujos de efectivo contractuales, este modelo de gestion generalmente implicara una mayor frecuencia y
valor de las ventas. Esto se debe a que la venta de activos financieros es integral para lograr el objetivo
del modelo de gestién en lugar de ser solo incidental a él.

Sin embargo, no existe un umbral para la frecuencia o el valor de las ventas que deben ocurrir en este
modelo de gestién porque tanto la recoleccién de flujos de efectivo contractuales como la venta de activos
financieros son parte integral para lograr su objetivo.

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios
en el resultado

Un activo financiero se medira a valor razonable con cambios en el resultado, a menos que
se mida al costo amortizado o a valor razonable con cambios en los activos
netos/patrimonio.

La entidad podra:
¢« Designar un activo financiero medido a valor razonable con cambios en el resultado

¢+ Elegir inversiones particulares en instrumentos de capital que de otro modo se
medirian a valor razonable con cambios en el resultado, para presentar cambios
posteriores en el valor razonable en los activos netos /patrimonio

Los activos financieros se miden a valor razonable con cambios en el reultado si no se mantienen dentro
de un modelo de gestidon cuyo objetivo es mantener activos para recaudar flujos de efectivo contractuales
o dentro de un modelo de gestidon cuyo objetivo se logra mediante la recaudacion de flujos de efectivo
contractuales y la venta de activos financieros.

Un modelo de gestion que resulta en la medicion del valor razonable con cambios en el resultado es aquel
en el que una entidad gestiona los activos financieros con el objetivo de obtener los flujos de efectivo a
través de la venta de los activos. La entidad toma decisiones basadas en los valores razonables de los
activos y administra los activos parar recibir esos valores razonables.

En este caso, el objetivo de la entidad generalmente resultara en compras y ventas activas. A pesar de
que la entidad recaudara los flujos de efectivo contractuales mientras mantiene los activos financieros, el
objetivo de dicho modelo de gestion no se logra tanto con la obtencién de flujos de efectivo contractuales
como con la venta de activos financieros. Esto se debe a que la recaudacién de los flujos de efectivo
contractuales no es parte integral para lograr el objetivo del modelo de gestién; en cambio, es incidental a
ella.

Ademds, una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar irrevocablemente un
activo financiero medido a valor razonable con cambios en el resultado si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una inconsistencia de medicién o reconocimiento (a veces denominada «asimetria
contable») que de otro modo surgiria de la mediciéon de activos o pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas sobre bases diferentes.

Inversion en Instrumento de Renta Variable

Una entidad también puede hacer una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial para
inversiones particulares en instrumentos de capital que de otro modo se medirian a valor razonable con
cambios en el resultado para presentar cambios posteriores en el valor razonable en activos netos /
patrimonio.
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sta eleccion puede hacerse cuando la inversién en un instrumen
venta ni es la contraprestacion contingente reconocida por un adquirente
publico.

Si una entidad hace esta eleccion, reconoce en el resultado cualquier dividendo o distribucion similar de
esa inversion.

Designacion de activos financieros

La moneda funcional para un gobierno es el yen japonés. Posee un bono de tasa fija de 5
millones de dodlares estadounidenses que vence en cinco afios. El gobierno gestiona su
tasa de interés y el riesgo de cambio sobre el bono mediante la negociacién activa de
valores de renta variable estadounidense. El modelo de gestién para el bono en délares
estadounidenses e inversiones similares es de mantener los activos financieros para
recaudar los flujos de efectivo contractuales.

¢ Podria designarse el bono en doélares estadounidenses como a valor razonable con
cambios en el resultado?

¢ Por qué?

Respuesta:

Segun la NICSP 41, la medicién de un activo financiero o pasivo financiero y el reconocimiento de los
cambios en su valor estdn determinados por la clasificacién del elemento y si el elemento forma parte de
una relacion de cobertura designada.

Esos requisitos pueden crear una inconsistencia de medicién o reconocimiento (a veces denominada
“asimetria contable") cuando, por ejemplo, un activo financiero se clasificaria como medido a valor
razonable con cambios en activos netos / patrimonio (con cambios en el valor razonable reconocidos
directamente en activos netos / patrimonio) y un pasivo que la entidad considera relacionado se mediria al
costo amortizado (con cambios en el valor razonable no reconocidos).

En tales circunstancias, una entidad puede concluir que sus estados financieros proporcionarian
informacion mas relevante si tanto el activo como el pasivo se clasificaran a valor razonable con cambios
en el resultado. El ejemplo muestra cuando se podria cumplir esta condicion.

La entidad cuenta con activos financieros que comparten el tipo de interés o el riesgo cambiario que dan
lugar a cambios opuestos en el valor razonable que tienden a compensarse entre si. Sin embargo, solo
algunos de los instrumentos se medirian a valor razonable con cambios en el resultado (es decir, solo las
acciones se mantienen bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es realizar flujos de efectivo a través de
la venta de los activos).

En este caso, la designacion, en el momento del reconocimiento inicial, de los activos financieros como a
valor razonable con cambios en el resutlado puede eliminar o reducir significativamente la incoherencia de
medicién o reconocimiento y producir informacion mas relevante.
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Resumen de clasificacion de activos financieros
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El diagrama resume el proceso para clasificar los activos financieros. Las abreviaturas
utilizadas en el diagrama son las siguientes:

SPPI Unicamente pagos de principal o intereses

El reciclaje se refiere a la medicion posterior y se aborda mas adelante.
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Clasificacion de los pasivos financieros

Una entidad clasifica todos los pasivos financieros medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto:

a) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el resultado

b) Pasivos financieros que surgen cuando una transferencia de un activo financiero no
califica para la baja en cuentas

c) Contratos de garantia financiera
d) Compromisos de otorgar un préstamo a una tasa de interés inferior a la del mercado

e) Contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacion del
sector publico

Una entidad clasifica todos los pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado, excepto:

a)

b)

c)

d)

e)

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el resultado. Dichos pasivos, incluidos los
derivados que son pasivos, se miden posteriormente a su valor razonable.

Pasivos financieros que surgen cuando una transferencia de un activo financiero no califica para
la baja en cuentas cuando se aplica el enfoque de participacion continua.

Contratos de garantia financiera. Después del reconocimiento inicial, el emisor de dicho contrato
lo mide posteriormente por el mayor de:

(i) Elimporte de la provisién por pérdidas determinada de conformidad con los parrafos 73 a 93
de laNICSP 41;y

(i) El importe inicialmente reconocido menos, cuando proceda, la cantidad acumulada de
amortizacion reconocida de conformidad con los principios de la NICSP 9.

Compromisos para proporcionar un préstamo a una tasa de interés por debajo del mercado.
Posteriormente, el emisor de dicho compromiso lo mide en el mayor de:

(i) La cuantia de la provision por pérdidas determinada de conformidad con los parrafos 73 a 93
de laNICSP 41;y

(i) La cantidad inicialmente reconocida menos, cuando proceda, la cantidad acumulada de
amortizacion reconocida de conformidad con los principios de la NICSP 9.

Contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacién del sector publico
ala que se aplica la NICSP 40. Dicha contraprestacion contingente se mide posteriormente a valor
razonable con cambios en el resultado.

Una entidad podra, en el momento del reconocimiento inicial, designar irrevocablemente un pasivo
financiero medido a valor razonable con cambios en el resultado cuando al hacerlo dé lugar a informacién
mas relevante, ya sea:

a)

b)

Elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o reconocimiento (a veces
denominada «desajuste contable») que de otro modo surgiria de la medicién de activos o pasivos
o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre ellos sobre diferentes bases; o

Se gestiona un grupo de pasivos financieros o activos financieros y pasivos financieros y su
rendimiento se evalla sobre una base de valor razonable, de acuerdo con una estrategia
documentada de gestién de riesgos o inversion, y la informacién sobre el grupo se proporciona
internamente sobre esa base al personal de gestion clave de la entidad.
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Designacion de un pasivo financiero

La moneda funcional para un gobierno es el yen japonés. El gobierno ha emitido 5 millones
de délares de deuda de tasa fija que vence en dos afios. Los pagos de intereses vencen
semestralmente. El gobierno ha firmado un contrato de futuros para comprar 5 millones de
délares estadounidenses que vencen en dos afios. La deuda en délares estadounidenses
no esta designada como una partida cubierta.

¢ Podria el gobierno designar su pasivo en dodlares estadounidenses como un pasivo
financiero a valor razonable con cambios en el resultado? ¢ Por qué?

Respuesta:

El gobierno tiene activos financieros y un pasivo financiero que comparten riesgos similares, como el riesgo
de tasa de interés. Debido a la naturaleza de los instrumentos financieros, los riesgos dan lugar a cambios
opuestos en el valor razonable que tienden a compensarse entre si. Sin embargo, solo los futuros se
medirian a valor razonable con cambios en el resultado.

En este caso, designar, en el momento del reconocimiento inicial, la deuda como a valor razonable con
cambios en el resultado en lugar de costo amortizado puede eliminar o reducir significativamente la
inconsistencia de medicidn o reconocimiento y producir informacién mas relevante.

Costo amortizado
¢+ Importe en el momento del reconocimiento inicial
o Menos los reembolsos de capital

o Mas o menos la amortizacién acumulativa de cualquier diferencia entre el importe
inicial y el importe al vencimiento utilizando el método de interés efectivo

Menos cualquier reduccion por deterioro o provision de medicion

o

El método del interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero o un
pasivo financiero (o grupo de activos financieros o pasivos financieros) y para asignar los ingresos por
intereses o los gastos por intereses durante el periodo correspondiente.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o ingresos en efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida prevista del instrumento financiero o, cuando proceda, un periodo mas corto
con respecto al importe neto en libros del activo financiero o pasivo financiero. Al calcular la tasa de interés
efectiva, una entidad estima los flujos de efectivo teniendo en cuenta todos los términos contractuales del
instrumento financiero (por ejemplo, prepago, reclamos y opciones similares), pero no considerara las
pérdidas crediticias futuras.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye todas las tarifas y puntos pagados o recibidos entre las
partes del contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y todas
las demas primas o descuentos.

En el caso de los activos financieros a tipo variable y los pasivos financieros a tipo variable, la reestimacion
periédica de los flujos de efectivo para reflejar los movimientos de los tipos de interés del mercado altera
el tipo de interés efectivo. Si un activo financiero a tipo variable o un pasivo financiero a tipo variable se
reconoce inicialmente por un importe igual al principal por cobrar o por pagar al vencimiento, la
reestimacion de los pagos de intereses futuros normalmente no tiene un efecto significativo en el importe
en libros del activo o pasivo.

Si una entidad revisa sus estimaciones de pagos o ingresos, la entidad ajustara el importe en libros del
activo financiero o pasivo financiero (o grupo de instrumentos financieros) para reflejar los flujos de efectivo
estimados reales y revisados. La entidad recalcula el importe en libros calculando el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento financiero.
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Esto contrasta con los activos financieros a tasa variable y los pasivos financieros a tasa variable. Cuando
los flujos de efectivo se vuelven a estimar para los instrumentos financieros de tasa variable para reflejar
los movimientos en las tasas de interés del mercado, la tasa de interés efectiva se actualiza.

Esto se debe a que para los instrumentos de tasa variable seria inapropiado determinar al principio una
tasa fija unica para descontar los flujos de efectivo futuros estimados, ya que los ingresos / pagos de
intereses variables son un término contractual de un instrumento de tasa variable.

La reestimacién de los flujos de efectivo futuros por cualquier motivo que no sea la variacion de los tipos
de mercado o cuando los instrumentos financieros no sean instrumentos de tipo variable dara lugar
normalmente a un cambio en el importe en libros, ya que los flujos de efectivo estimados revisados se
descuentan al tipo de interés efectivo original del instrumento. El ajuste se reconoce en ganancias o
pérdidas como ingresos o gastos.

Medicidn inicial
* A excepcion de las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo, una entidad medira
un activo financiero o pasivo financiero a su valor razonable mas o menos, en el caso
de un activo financiero o pasivo financiero que no esté a valor razonable con cambios

en el resultado, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion o emision del activo financiero o pasivo financiero.

¢+ Hay una excepcion si el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero
en el momento del reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccion.

* Una entidad puede medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por el
importe original de la factura si el efecto del descuento es irrelevante.

Cuando un activo financiero o pasivo financiero se reconozca inicialmente, una entidad lo medira a su valor
razonable, mas o menos los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién o
emision del activo financiero o pasivo financiero, con sujecion a las siguientes excepciones.

¢« Si un activo financiero o pasivo financiero se designa como a valor razonable con cambios en los
resultados, se hace referencia a los parrafos 66 a 68 de la NICSP 41, que proporcionan
comentarios y orientacién sobre la determinacion del valor razonable. Esto se complementa con
la Guia de aplicacion en los parrafos GA144—-GA155.

« El valor razonable de un pasivo financiero con una caracteristica de demanda (por ejemplo, un
depdsito a la vista) no es inferior a la cantidad pagadera a la vista, descontada desde la primera
fecha en que se podria exigir el pago del importe.

+  Cuando una entidad utiliza la fecha de liquidacion para contabilizar un activo que posteriormente
se mide al costo o al costo amortizado, el activo se reconoce inicialmente a su valor razonable en
la fecha de negociacion.

+ Cuando se aplica la contabilidad de la fecha de liquidacién, una entidad contabiliza cualquier
cambio en el valor razonable del activo que se recibira durante el periodo comprendido entre la
fecha de negociacion y la fecha de liquidacion de la misma manera que contabiliza el activo
adquirido. En otras palabras, el cambio en el valor no se reconoce para los activos medidos al
costo amortizado; se reconoce en el resultado para los activos clasificados como activos
financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado; y se reconoce en activos
netos/patrimonio para los activos financieros medidos a valor razonable con cambios en activos
netos/patrimonio neto de conformidad con el parrafo 41 y para las inversiones en instrumentos de
capital.

+ En el momento del reconocimiento inicial, una entidad puede medir las cuentas por cobrar y por
pagar a corto plazo por el importe original de la factura si el efecto del descuento es irrelevante.
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Escenario

de 1,000?

El método de interés efectivo anual es de 10.53482%.

Ejemplo de préstamo — Método de interés efectivo

¢ ¢ Cual es la tasa de interés efectiva anual del préstamo?

1 de enero de 20X1 0
31 de diciembre de 5,169
20X1

31 de diciembre

20X2 5,179
31 de diciembre

20X3 5,198
31 de diciembre

20X4 5,219
31 de diciembre 5,242
20X5

Total 26,000

Cupon- 10% Costo amortizado
0 49,000
5,000 49,162
5,000 49,341
5,000 49,539
5,000 49,758
5,000 50,000
25,000

Los asientos de diario en cada fecha son las siguientes:

1 de enero de 31 de diciembre

20X1 de 20X1

31 de diciembre | 31 de diciembre
de 20X2 de 20X3

31 de diciembre
de 20X4

La entidad gubernamental G toma prestados 50,000 UM el 1 de enero 20X1 por 5 afos.
La tasa de interés anual del préstamo es del 10% que se paga al final del afio. G paga una
tarifa inicial de CU 1,000 y los ingresos netos del préstamo son CU 49,000.

¢ ¢Cual seria la tasa de interés efectiva anual del préstamo si no hay una tarifa inicial

31 de diciembre
de 20X5

Dr Gasto de interés DrGasto de interés DrGasto de interés DrGasto de interés DrGasto de interés

Dr Efectivo 49,000 5162
Cr Préstamo .
(49,000) Cr Efectivo (5,000)
Cr Préstamo (162)

5,179 5,198
Cr Efectivo (5,000) Cr Efectivo (5,000)

Cr Préstamo (179) Cr Préstamo (198)

5,219

Cr Efectivo (5,000) Cr Efectivo (5,000)

Cr Préstamo (219)

5,242

Cr Préstamo (242)

El asiento de diario al final del periodo del préstamo seria Dr Loan 50,000, Cr Cash 50,000

Si no hubiera una comision inicial anual, la tasa de interés efectiva seria del 10%.
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Préstamos en concesion

¢+ Los préstamos en concesion se conceden/reciben a condiciones por debajo de las
condiciones del mercado.

¢+ Una condonacion de deuda no es un préstamo concesional
¢« Al principio, un préstamo en concesién se reconoce de la siguiente manera:

o Cuando la entidad recibe un préstamo, la diferencia se reconoce de conformidad
con la NICSP 23

o Cuando el préstamo es otorgado por la entidad, la diferencia se reconoce como
un gasto en el resultado

¢+ La medicion posterior es en funcion de la clasificacion del préstamo de conformidad
con la NICSP 41

Los préstamos en concesién son aquellos préstamos concedidos o recibidos, que estan por debajo de las
condiciones del mercado. Varios gobiernos habran otorgado o recibido préstamos en concesion en
respuesta a la pandemia de COVID-19.

Una condonacion de deuda no es un préstamo en concesion, ya que al principio el préstamo se otorgd en
términos de mercado con expectativa de reembolso.

Por ejemplo, la intencidon de una entidad al comienzo de un préstamo en concesion es proporcionar
recursos por debajo de las condiciones del mercado. Por ejemplo, ofrecer un préstamo al 3% de interés
cuando los términos de mercado para dicho préstamo serian del 5%.

Al principio, un préstamo en concesién se reconoce de la siguiente manera:

+ Cuando la entidad recibe un préstamo, se reconoce la diferencia entre el monto recibido y el valor
razonable del préstamo de conformidad con la NICSP 23

¢+ Cuando el préstamo es concedido por la entidad, la diferencia entre el importe concedido y el valor
razonable del préstamo se reconoce como gasto en el resultado.

La medicién posterior de un préstamo en concesion depende de la clasificacion del préstamo de
conformidad con la NICSP 41 (por ejemplo, costo amortizado o valor razonable con cambios en el
resultado). A continuacion se muestra un ejemplo para ilustrar un préstamo en concesién

Préstamos Estudiantiles

Escenario

El departamento de educacion otorgd 250,000 UM en préstamos estudiantiles de bajo
interés en los siguientes términos:

El capital se reembolsa de la siguiente manera:
* Afo 1 a 2: sin reembolsos de capital
¢+ Ano 3: 30% de capital a reembolsar
¢+ Afo 4: 30% de capital a reembolsar
¢+ Afo 5: 40% de capital a reembolsar
La tasa de interés del 6% se paga anualmente en mora;
La tasa de mercado para préstamos similares es del 11.5%
1. ¢Son los préstamos préstamos en concesidon? Explique

2. En caso afirmativo, coémo se determina el valor razonable? Explique
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Respuesta:

Los préstamos estudiantiles son préstamos en concesion. Los préstamos en concesion son concedidos o
recibidos por una entidad por debajo de las condiciones del mercado. En este caso, la tasa de interés esta
por debajo de las tasas de mercado para préstamos similares.

El valor razonable de un instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial es normalmente
el precio de transaccion (es decir, el valor razonable de la contraprestacion dada o recibida). Sin embargo,
si parte de la contraprestaciéon dada o recibida es para algo distinto del instrumento financiero, se estima
el valor razonable del instrumento financiero, utilizando una técnica de valoracion.

Dado que los préstamos en concesién se conceden o reciben por debajo de las condiciones del mercado,
el precio de transaccion en el momento del reconocimiento inicial del préstamo puede no ser su valor
razonable. Una entidad determina el valor razonable del préstamo por referencia a un mercado activo. Si
una entidad no puede determinar el valor razonable de un préstamo concesional por referencia a un
mercado activo, utiliza una técnica de valoracion.

Las técnicas de valoracion incluyen el uso de transacciones recientes de mercado en condiciones de plena
competencia, si estan disponibles, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que es
sustancialmente el mismo, el analisis de flujo de efectivo descontado, los modelos de precios de opciones
o alguna otra técnica de valoracién comunmente utilizada por los participantes del mercado para fijar el
precio de instrumentos similares.

En este caso, el valor razonable de los préstamos concesionales utilizando una técnica de valoracion
podria determinarse descontando todos los ingresos en efectivo futuros utilizando una tasa de interés
relacionada con el mercado para un préstamo similar.

Cualquier diferencia entre el valor razonable del préstamo y el precio de transaccion (el desembolso del
préstamo) se trata de la siguiente manera:

a) Cuando el préstamo es recibido por una entidad, la diferencia se contabiliza de conformidad con
la NICSP 23, Ingresos por transacciones sin contraprestacion (impuestos y transferencias).

b) Cuando el préstamo es concedido por una entidad, la diferencia se trata como un gasto en el
resultado en el momento del reconocimiento inicial.

Después del reconocimiento inicial, una entidad mide posteriormente los préstamos en concesion
utilizando las clasificaciones de instrumentos financieros definidas en la NICSP 41. En la mayoria de los
casos, esto sera sobre la base del costo amortizado.

Contabilizacion de préstamos estudiantiles
Escenario

Con base en la informacion de la diapositiva anterior, el departamento de educacién ha
determinado que el valor razonable de los préstamos estudiantiles es de 207,270 UM al
descontar los flujos de efectivo futuros utilizando la tasa de mercado del 11.5%.

¢ Cual es el asiento del diario que la junta de educacién hace para el reconocimiento inicial
de los préstamos estudiantiles? Explique

DR CR
Préstamos por cobrar (VP de los flujos de efectivo futuros @ tasa de 207,720 UM
descuento de 11.5%)
Gasto (CU 250,000 — CU 207,270) 42.370 UM
Banco (Importe de préstamos desembolsado) 250,000 UM
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Respuesta:

El asiento de diario del departamento de educacién para registrar los préstamos estudiantiles en el
reconocimiento inicial se muestra arriba.

Medicion posterior — Activos financieros
¢+ Los activos financieros se miden posteriormente de acuerdo con su clasificacion:
o Costo amortizado
o Valor razonable con cambios en activos netos/patrimonio
o Valor razonable con cambios en los resultados

¢+ Los activos financieros medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en activos netos / patrimonio se revisan para detectar deterioro

Los activos financieros que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a medicidon de acuerdo a
los requerimientos de contabilidad de cobertura.

Todos los activos financieros, excepto los medidos a valor razonable con cambios en el resultado, estan
sujetos a revision por deterioro.

Medicion posterior de pasivos financieros
Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado, excepto por:
a) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el resultado

b) Pasivos financieros que surgen cuando una transferencia de un activo financiero no
califica para la baja en cuentas

c) Contratos de garantia financiera
d) Compromisos de otorgar un préstamo a una tasa de interés inferior a la del mercado

e) Contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacion del
sector publico

Los pasivos financieros se miden posteriormente de acuerdo con su clasificacién. Los pasivos financieros
se miden posteriormente al costo amortizado, excepto:

a) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el resultado. Dichos pasivos, incluidos los
derivados que son pasivos, se miden posteriormente a su valor razonable.

b) Pasivos financieros que surgen cuando una transferencia de un activo financiero no califica para
la baja en cuentas o cuando se aplica el enfoque de participacion continua.

c) Contratos de garantia financiera. Después del reconocimiento inicial, el emisor de dicho contrato
lo mide posteriormente en el mayor de:

(i) Elimporte de la provisiéon por pérdidas determinada de conformidad con los parrafos 73 a 93
de laNICSP 41;y

(i) El importe inicialmente reconocido menos, cuando proceda, la cantidad acumulada de
amortizacion reconocida de conformidad con los principios de la NICSP 9.
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d) Compromisos para proporcionar un préstamo a una tas
Posteriormente, el emisor de dicho compromiso lo mide en el may

(i) Elimporte de provision por pérdidas determinada de conformidad con los parrafos 73 a 93 de
la NICSP 41;y

(i) El importe inicialmente reconocido menos, cuando proceda, la cantidad acumulada de
amortizacion reconocida de conformidad con los principios de la NICSP 9.

e) Contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacion del sector publico
a la que se aplica NICSP 40. Dicha contraprestacion contingente se mide posteriormente a valor
razonable con cambios en el resultado.

Ganancias y pérdidas

¢« Una ganancia o pérdida sobre un activo financiero o pasivo financiero medido a valor
razonable se reconoce en el resultado, a menos que sea:

o Parte de una relacién de cobertura
o Inversién en un instrumento de capital (eleccién de activos netos/patrimonio)

o Pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en el resultado;
cambios en el riesgo de crédito del pasivo se presentan en activos
netos/patrimonio

Activo financiero medido a valor razonable con cambios en activos
netos/patrimonio neto

o

¢ Una ganancia o pérdida en un activo financiero medido a costo amortizado se
reconoce en el resultado cuando el activo financiero se da de baja, se reclasifica, a
través del proceso de amortizacion, o para reconocer ganancias o pérdidas por
deterioro.

Relacion de cobertura

Si un instrumento financiero forma parte de una relacion de cobertura, las ganancias y pérdidas se
contabilizan utilizando las provisiones de cobertura de la NICSP 41.

Inversion en Instrumento de Renta Variable

Una entidad puede optar por presentar cambios posteriores en el valor razonable de una inversion en un
instrumento de capital en activos netos/patrimonio. La inversion no puede mantenerse para la venta ni ser
la contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacién del sector publico

Para estas inversiones, los importes presentados en activos netos/patrimonio no se transferiran
posteriormente al resultado. Sin embargo, la entidad puede transferir la ganancia o pérdida acumulada
dentro de los activos netos / patrimonio. En otras palabras, las ganancias o pérdidas no se "reciclan" a
través del resultado.

Pasivo Financiero Designado a Valor Razonable con Cambios en el Resultado

La ganancia o pérdida de un pasivo financiero que se designa como a valor razonable con cambios en el
resultado se presenta de la siguiente manera:

a) El importe de la variacién del valor razonable del pasivo financiero atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo (es decir, el "riesgo de crédito propio") se presentara en activos
netos/patrimonio; y

b) El importe restante de la variacion del valor razonable del pasivo se presentara en el resultado.

La NICSP 41 incluye orientacion adicional sobre la contabilidad en los casos en que el tratamiento del
riesgo de crédito propio descrito anteriormente crearia o ampliaria un desajuste contable.
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Activo financiero medido a valor razonable con cambios en ac

Una ganancia o pérdida en un activo financiero medido a valor razonable con C
patrimonio se reconoce en activos netos / patrimonio, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro y las
ganancias y pérdidas en divisas, hasta que el activo financiero se dé de baja o se reclasifique.

Cuando el activo financiero se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
activos netos / patrimonio se reclasifica de activos netos / patrimonio a superavit o déficit como un ajuste
de reclasificacién (a veces denominado "reciclaje").

Costo amortizado

Las ganancias o pérdidas en activos financieros medidos a costo amortizado se reconocen a través del
proceso de amortizacion hasta que el activo se dé de baja, se reclasifique o deteriore.

La reclasificacion de los instrumentos financieros esta fuera del alcance de este material de capacitacion;
los participantes deben remitirse directamente a la NICSP 41 para obtener mas informacion.

Deterioro de valor de activos financieros

¢+ Una entidad reconocera una asignacion de pérdidas por pérdidas crediticias Una
entidad reconocera una provision de valor por pérdidas crediticias esperadas en un
activo financiero que se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
activos netos / patrimonio

¢+ Provision por pérdida:

o Pérdidas crediticias esperadas a 12 meses si el riesgo de crédito no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial

o Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo si el riesgo de
crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial

¢+ Solo se reconocen los cambios acumulativos en las pérdidas crediticias esperadas de
por vida desde el reconocimiento inicial como una provisién de valor por pérdida para
los activos financieros que fueron comprados o se originaron deteriorados.

En el caso de los activos financieros que se miden a valor razonable a través de activos netos/patrimonio,
la asignacion de pérdidas se reconoce en los activos netos/patrimonio y no reduce el importe en libros del
activo financiero en el estado de situacion financiera.

En el marco de la NICSP 41, las pérdidas por deterioro se evalian utilizando un modelo de pérdida
crediticia esperada. Las asignaciones por pérdidas se reconocen al inicio para todos los activos financieros
medidos al costo amortizado o al valor razonable a través de activos netos / patrimonio,
independientemente de si se ha producido un evento de incumplimiento para un activo.

Un pérdida de crédito es la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se deben a una
entidad de conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la entidad espera recibir (es decir,
todos los déficits de efectivo), descontados a la tasa de interés efectiva original.

Los flujos de efectivo se estiman considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero
(por ejemplo, prepago, extension, y opciones similares) a lo largo de la vida esperada de ese instrumento
financiero.

Un pérdida crediticia esperada es el promedio ponderado de las pérdidas crediticias con los riesgos
respectivos de que se produzca un incumplimiento como ponderaciones.

Pérdidas crediticias esperadas de por vida son las pérdidas crediticias esperadas que resultan de todos
los posibles eventos de incumplimiento durante la vida util esperada de un instrumento financiero.

Pérdidas crediticias esperadas a 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas de por
vida que representan las pérdidas crediticias esperadas que resultan de eventos de incumplimiento en un
instrumento financiero que son posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de
informes.
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Modelo de pérdidas crediticias esp

Provision por Ingresos por

Rendimiento pérdida intereses

Intereses

Reconocimiento inicial, sin Pérdida crediticia .
efectivos sobre el

1 aumento significativo del esperada de 12 .
. e importe bruto en
riesgo de crédito meses .
libros
Aumento significativo del Pérdida crediticia Intereses efectivos

esperada durante el
tiempo de vida del
activo

sobre el importe
bruto en libros

2 riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial

Pérdida crediticia .
Intereses efectivos

Activos deteriorados por esperada durante el !
3 . e : : sobre el importe
pérdidas crediticias tiempo de vida del .
activo neto en libros

El modelo de pérdidas crediticias esperadas aplicado en el marco de la NICSP 41 consta
de tres etapas

Etapa 1

En la etapa 1, se puede considerar que los activos financieros estan funcionando. Para estos activos, no
ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su inicio. La provision por pérdidas para
activos financieros en la etapa 1 se calcula como la pérdida crediticia esperada de 12 meses. Los intereses
de los activos financieros en la etapa 1 se calculan aplicando el tipo de interés efectivo al importe bruto en
libros de los activos financieros, es decir, el importe antes de deducir la provisién por pérdidas del activo.

Etapa 2

En la etapa 2, los activos financieros pueden considerarse de bajo rendimiento. Para estos activos, ha
habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su inicio. La asignacién de pérdidas para
activos financieros en la etapa 2 se calcula como la pérdida crediticia esperada de por vida. Los intereses
de los activos financieros en la fase 2 siguen calculandose aplicando el tipo de interés efectivo al importe
bruto en libros de los activos financieros, es decir, el importe antes de deducir la provisién por pérdidas del
activo.

Etapa 3

Los activos financieros en la etapa 3 estan deteriorados por el crédito. Un activo financiero con deterioro
crediticio es un activo financiero que se ve afectado por el crédito cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia de que un activo financiero esta deteriorado por el crédito incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

a) Dificultad financiera significativa del emisor o del prestatario;
b) Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;

c) El prestamista o prestamistas del prestatario, por razones econdémicas o contractuales
relacionadas con la dificultad financiera del prestatario, han otorgado al prestatario una concesién
0 concesiones que el prestamista o prestamistas no considerarian de otro modo;

d) Se esta volviendo probable que el prestatario entre en bancarrota u otra reorganizacion financiera;

e) La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras;
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f) La compra u origen de un activo financiero con un gr

crediticias incurridas.

Es posible que no sea posible identificar un solo evento discreto; en cambio, el efecto combinado de varios
eventos puede haber causado que los activos financieros se vean deteriorados por el crédito.

La provision de pérdidas para activos financieros en la etapa 3 se calcula como la pérdida crediticia
esperada de por vida.

Los intereses de los activos financieros en la fase 3 se calculan aplicando el tipo de interés efectivo al
importe neto en libros de los activos financieros, es decir, después de deducir la compensacion por
pérdidas del activo.

Activos financieros que fueron comprados o se originaron deteriorados

Una entidad puede comprar u originar activos financieros con deterioro crediticio. Una entidad solo
reconoce los cambios acumulativos en las pérdidas crediticias esperadas de por vida desde el
reconocimiento inicial como una provisién de pérdida para los activos financieros que fueron comprados o
se originaron deteriorados.

Los ingresos por intereses de los activos financieros que fueron comprados o se originaron deteriorados
se calculan aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por crédito al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial.

La tasa de interés efectiva ajustada por el crédito es la tasa que descuenta exactamente los pagos o
recibos en efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del activo financiero al costo amortizado
de un activo financiero que es un activo financiero que fue comprado u originado deteriorado.

Enfoque simplificado para las cuentas por cobrar

*Una entidad siempre mide la provision por pérdidas por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas por el tiempo de vida de las cuentas por cobrar que resultan de
transacciones con contraprestacion que estan dentro del alcance de la NICSP 9 y las
transacciones sin contraprestacion dentro del alcance de la NICSP 23

*Una entidad puede aplicar el mismo enfoque a las cuentas por cobrar de arrendamiento
(eleccion de politica contable)

El enfoque se simplifica en el sentido de que una entidad no necesita distinguir entre las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo y las pérdidas crediticias esperadas a 12 meses. Sin
embargo, las pérdidas crediticias esperadas deben determinarse.

Tasa de interés efectiva

El 1 de enero de 20X0 se adquiere un instrumento de deuda (valor nominal CU 1,250) con
cinco anos restantes hasta el vencimiento a CU1,000 (incluidos los costos de transaccion).
La tasa de interés fija de 4.7 por ciento se paga anualmente.

Importe Inicial 1,000

Fluo de efectivo - °° 59 59 59 59

interés

1,250
Al vencimiento

¢, Como se calcula la tasa de interés efectiva? Explicar.
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Respuesta:

El método del interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero o un
pasivo financiero (o grupo de activos financieros o pasivos financieros) y para asignar los ingresos por
intereses o los gastos por intereses durante el periodo correspondiente.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recibos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo,
la entidad estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del
instrumento financiero (por ejemplo, prepago, reclamos y opciones similares), pero no tendra en cuenta
las pérdidas crediticias futuras.

Costo e ingresos amortizados
Valor presente de los 1,000 1,041 1,086 1,136 1,190
flujos de efectivo

Recibo de efectivo - 59 59 59 59 59
interés

Principal 1,250
Amortizacion 100 104 109 113 119

La tasa de interés efectiva es del 10% basada en el valor actual de los flujos de efectivo
relacionados con el bono. Esta es la tasa que descuenta exactamente los ingresos de
efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero.

La tabla anterior resume las transacciones. Cual es el ingreso anual por intereses que se
reconocera en cada ano? ¢ Por qué?

Respuesta:

El costo amortizado del instrumento de deuda es menos los reembolsos mas 0 menos la amortizacion
acumulada utilizando el método del interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
importe del vencimiento menos cualquier reduccion por deterioro. La tasa de interés efectiva es del 10%
basada en el valor actual de los flujos de efectivo relacionados con el bono. Esta es la tasa que descuenta
exactamente los ingresos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero. En el cuadro que figura a continuacion se proporciona informacién sobre el costo amortizado,
los ingresos por concepto de intereses y los flujos de efectivo del instrumento de deuda en cada periodo
de presentacion de informes.
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ColC ColD

Costo amortizado final

Flujo de efectivo, A+B-C

UM UM

1 1,000 100 59 1,041

2 1,041 104 59 1,086

3 1,086 109 59 1,136

4 1,136 113 59 1,190

5 1,190 119 1,250 + 59 0
Hastaal 545 1,545

Obligaciones de Deuda
Escenario

Un gobierno con un periodo fiscal que termina el 31 de diciembre emite una obligacion de
5 afos liquidada el 1 de enero de 20X0 con un valor nominal de 1 millén UM y una tasa de
cupon del 6%. Se pago una comision de corretaje de 25,000 UM. Los ingresos netos de la
obligaciéon de deuda fueron de 1.050.000 UM. La obligacién no se clasifica como valor
razonable con cambios en los resultados.

¢ Cual es la técnica de medicién adecuada? Explique

Respuesta:

Nota: Dependiendo del area geografica, los términos obligacién y bono , pueden tener diferentes
significados. En general, un bono es mas seguro que una obligacién, que produce una tasa de interés mas
baja. Las obligaciones no estan garantizadas, lo que arroja una tasa de interés mas alta. En la bancarrota,
a los tenedores de bonos generalmente se les paga primero. Las obligaciones reciben pagos periédicos
de intereses, mientras que los tenedores de bonos generalmente reciben pagos de intereses acumulados
al completar el plazo del bono (con la devolucién del capital). Los bonos son emitidos principalmente por
los gobiernos, las obligaciones mas comunmente emitidas por las corporaciones.

La obligacién no ha sido designada como valor razonable con cambios en el resultado. Por lo tanto, se
clasifica como un pasivo financiero medido al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al
aplicar el método del interés efectivo, una entidad generalmente amortiza las comisiones, los puntos
pagados o recibidos, los costos de transaccion y otras primas o descuentos incluidos en el calculo de la
tasa de interés efectiva durante la vida esperada del instrumento.
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Respuesta:

20X0
20X1
20X2
20X3
20X4

Contabilizacion de las obligaciones de deuda

Saldo pendiente 1,050,000 1,040,924 1,031,408 1,021,430 1,010,969
Desembolsos
Cupdn Interés 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Al vencimiento 1,000,000
Flujo de efectivo 50,924 50,484 50,022 49,538 49,031
descontado )
Amortizacion @ 4.85%

1 Esta es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero.

El tipo de interés efectivo se ha calculado en el 4,85%. Esta es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero. En el cuadro se resumen las operaciones relacionadas con la
obligacién.

Sobre la base de la informacion de la tabla, ;Cual es el asiento de diario para registrar la
obligacién de deuda en el reconocimiento inicial? Explique

¢, Qué asiento de diario se realiza al final del periodo? Explique

ColA ColB ColC ColD

Costo amortizado Amortizacién . . Costo amortizado final

. A*4.85% Flujos de efectivo A+B-C
1,050,000 50,924 60,000 1,040,924
1,040,924 50,484 60,000 1,031,408
1,031,408 50,022 60,000 1,021,430
1,021,430 49,538 60,000 1,010,969
1,010,969 49,031 1,060,000 0

Asiento de diario para registrar el desembolso de obligaciones

25,000 UM)

(Premium en obligacion 75,000 UMmenos comisién de corredores

Dr Cr
Banco 1,050,000
UM
Préstamo por pagar 1,050,000 UM

Asiento de diario para registrar los pagos y gastos por intereses en el afio 1.
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Préstamos por pagar (Pago 9,516 UM

60,000 UM menos intereses

50,924 UM)

Gastos por intereses 50,924 UM

Efectivo 60,000 UM

Preguntas y discusion
Visite la pagina web del IPSASB
http.//www.ipsasb.org

Con esto concluye nuestro moédulo sobre revelacion de informacion sobre instrumentos financieros. Los

participantes deben consultar las preguntas de revision para poner a prueba sus conocimientos.
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Preguntas de revision
Pregunta 1

Un departamento gubernamental tiene un modelo de gestidén con el objetivo de originar préstamos
estudiantiles y posteriormente vender esos préstamos a un vehiculo de bursatilizacién. El vehiculo de
bursatilizacion emite instrumentos a los inversores.

El gobierno que controla el departamento también controla el vehiculo de bursatilizacién y, por lo tanto,
consolida ambos.

El vehiculo de bursatilizacion recoge los flujos de efectivo contractuales de los préstamos y los transfiere
a sus inversores.

A los efectos de este ejemplo, se supone que los préstamos siguen siendo reconocidos en el estado de
situacion financiera consolidado porque no son dados de baja por el vehiculo de bursatilizacion

¢ Como deben contabilizarse los préstamos en:
a) los estados financieros del departamento; y

b) los estados financieros consolidados del gobierno?

Pregunta 2

Cuando un activo financiero o pasivo financiero se reconoce inicialmente, una entidad lo medira a su valor
razonable. El valor razonable de un instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial es
normalmente el precio de transaccién (es decir, el valor razonable de la contraprestacion dada o recibida).
Una entidad paga una tarifa de corretaje para adquirir una inversién de cartera.

¢ Cual es el valor inicial del activo financiero? ;Por qué?

¢ Como se mide la inversién de cartera después del reconocimiento inicial? ;Por qué?
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Pregunta 3

Una autoridad local recibe un préstamo de 6 millones UM de una agencia de desa
construir una clinica de atencidon primaria de salud. El acuerdo estipula que al finalizar la facilidad, se
condonara 1 millon UM del préstamo y el saldo se pagara en cuotas iguales durante un periodo de 5 afios.
El interés del 5% se paga anualmente en mora. La tasa de mercado para un préstamo similar es del 10%.

¢Es el préstamo un pasivo financiero de la autoridad? ¢ Por qué?

¢Cual es la medicioén inicial?

Pregunta 4

La Entidad A tiene una cartera de activos financieros, incluyendo un préstamo a la Entidad B. La Entidad
A mantiene los activos financieros bajo un modelo de gestién cuyo objetivo se logra mediante la
recopilacion de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros. La entidad A no ha
designado las inversiones como a valor razonable con cambios en los resultados.

La Entidad A ha determinado previamente que no ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito
en el préstamo a la Entidad B, y la provision de la pérdida se mide por la pérdida crediticia esperada de 12
meses. El 30 de diciembre de 20X1 la Entidad B indica que esta buscando proteccion por bancarrota.

¢ Como contabiliza la Entidad A el préstamo a la Entidad B al 31 de diciembre de 20X1?
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Respuestas a las preguntas de revision
Pregunta 1

a) Departamento de Gobierno

El departamento gubernamental tiene el objetivo de obtener los flujos de efectivo en la cartera de
préstamos mediante la venta de los préstamos al vehiculo de titulizacion, por lo que a los efectos de sus
estados financieros separados no se consideraria que esta administrando esta cartera para recaudar los
flujos de efectivo contractuales. En consecuencia, los préstamos se clasificarian como a valor razonable
con cambios en el resultado a los efectos de los estados financieros separados del departamento.

b) Estados financieros consolidados del Gobierno

La entidad econémica consolidada origind los préstamos con el objetivo de mantenerlos para recaudar los
flujos de efectivo contractuales. En consecuencia, los préstamos se clasificarian como a costo amortizado
en los estados financieros consolidados (a menos que el gobierno haya designado los préstamos a valor
razonable con cambios en los resultados).

Pregunta 2

Tras el reconocimiento inicial, la determinacién de si los costos de transaccion se incluyen en la medicion
del activo financiero depende de su clasificacion.

Cuando un activo financiero (o pasivo financiero) se reconozca inicialmente, una entidad lo medira a su
valor razonable mas, en el caso de un activo financiero o pasivo financiero que no esté a valor razonable
con cambios en el resultado, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién
0 emisién del activo financiero o pasivo financiero. El valor razonable de un instrumento financiero en el
momento del reconocimiento inicial es normalmente el precio de transaccion (es decir, el valor razonable
de la contraprestacion dada o recibida).

En el caso de los activos financieros, los costos incrementales directamente atribuibles a la adquisicién del
activo, por ejemplo, honorarios y comisiones, se afiaden a la cantidad reconocida originalmente. En el caso
de los pasivos financieros, los costos directamente relacionados con la emisién de deuda se deducen del
monto de la deuda originalmente reconocida. En el caso de los instrumentos financieros que se miden a
valor razonable con cambios en los resultados, los costos de transaccién no se agregan a la medicion del
valor razonable en el reconocimiento inicial.

Después del reconocimiento inicial, la medicién de un activo financiero (o pasivo financiero) también
depende de su clasificacion.

El método del interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero o un
pasivo financiero (o grupo de activos financieros o pasivos financieros) después del reconocimiento inicial
y para asignar los ingresos por intereses o los gastos por intereses durante el periodo correspondiente.

En el caso de los instrumentos financieros medidos posteriormente a costo amortizado, los costes de
transaccion se incluyen en el calculo del tipo de interés efectivo. Los costos son, en efecto, amortizados a
través de superavit o déficit a lo largo de la vida del instrumento.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye todas las tarifas y puntos pagados o recibidos entre las
partes del contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y todas
las demas primas o descuentos.

Los activos financieros (y pasivos financieros) que no se miden posteriormente a costo amortizado se
miden posteriormente a su valor razonable, sin ninguna deduccién por costos de transaccion. Los cambios
en el valor razonable se reconocen en el resultado para los activos clasificados como a valor razonable a
con cambios en el resultado, y en activos netos / patrimonio para los activos clasificados como a valor
razonable con cambios en los activos netos / patrimonio.
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Pregunta 3

Hay dos transacciones. La condonacion de 1 millén de UM es una transaccion sin
contabilizarse en el marco de la NICSP 23, Ingresos de transacciones sin contraprestacion (impuestos y
transferencias). En virtud de la NICSP 23, la entidad registraria un activo y un pasivo en el momento en
que se reciba el producto debido a la condicion de que se utilice para construir el centro de atencién de la
salud. Cuando se construye la instalacion, el pasivo se da de baja.

Es diferente de una condonacién de la deuda adeudada por una entidad, ya que la entidad no tiene la
intencién de cobrar el 1 millén UM. No se trataria como una baja en cuentas del préstamo en virtud de la
NICSP 41.

El préstamo es un pasivo financiero y debe contabilizarse de acuerdo a la NICSP 41.

La parte del préstamo es un préstamo concesional porque la tasa de interés esta por debajo del mercado.
Los préstamos en concesion son concedidos o recibidos por una entidad por debajo de las condiciones
del mercado.

Por lo tanto, en el momento del reconocimiento inicial, una entidad analiza la sustancia del préstamo
concedido en sus componentes. Si una entidad ha determinado que la transaccién, o parte de la
transaccion, es un préstamo, evalla si el precio de la transaccion representa el valor razonable del
préstamo en el reconocimiento inicial. Si una entidad no puede determinar el valor razonable del préstamo
por referencia a un mercado activo, utiliza una técnica de valoracién. El valor razonable utilizando una
técnica de valoracion podria determinarse descontando todos los ingresos en efectivo futuros utilizando
una tasa de interés relacionada con el mercado para un préstamo similar.

En el parrafo GI54 de la NICSP 23 se proporcionan ejemplos ilustrativos, asi como en los parrafos EI153
a EI172 que acomparian a la NICSP 41.

Después del reconocimiento inicial, una entidad mide posteriormente préstamos en concesion utilizando
las categorias de instrumentos financieros definidas en la NICSP 41. En la mayoria de los casos, esto sera
sobre la base del costo amortizado.

Pregunta 4

El préstamo a la Entidad B se mantiene bajo un modelo de gestiéon cuyo objetivo se consigue tanto
mediante la captacién de flujos de caja contractuales como la venta de activos financieros. La entidad A
no ha designado las inversiones como a valor razonable con cambios en el resultado. En consecuencia,
el préstamo se clasifica como a valor razonable con cambios en los activos netos / patrimonio.

El hecho de que la Entidad B esté buscando proteccidén por bancarrota es evidencia de un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En consecuencia, la Entidad A mediria
la provisiéon de pérdidas con respecto a la inversiéon a la pérdida crediticia esperada de por vida. Las
pérdidas por deterioro de activos financieros clasificados a valor razonable a través de activos
netos/patrimonio se reconocen en el resultado.

El hecho de que la Entidad B esté buscando protecciéon por bancarrota también es evidencia de que el
préstamo esta deteriorado por el crédito. En consecuencia, la Entidad A calculara los ingresos por intereses
futuros del préstamo aplicando el tipo de interés efectivo al importe neto en libros (es decir, después de
deducir la provision por pérdidas).
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Coberturas y derivados
(NICSP 41)




Introduccion

El Manual de Pronunciamientos Contables Internacionales del Sector Publico es la principal
fuente autorizada de principios internacionales de contabilidad generalmente aceptados
para las entidades del sector publico.

Objetivo de la contabilidad de cobertura

Representar, en los estados financieros, el efecto de las actividades de gestion de riesgos
de una entidad que utiliza instrumentos financieros para gestionar exposiciones derivadas
de riesgos particulares que podrian afectar el resultado (o activos netos/patrimonio, en el
caso de inversiones en instrumentos de renta variable para los que una entidad ha optado
por presentar cambios en el valor razonable en los activos netos/patrimonio

Este enfoque tiene como objetivo comunicar el contexto de los instrumentos de cobertura para los que se
aplica la contabilidad de cobertura con el fin de permitir una visién de su propésito y efecto.

La contabilidad de coberturas es un tema complicado. Permite a una entidad compensar las transacciones
en sus cuentas para reflejar sus actividades de gestion de riesgos asociadas con un activo financiero o
pasivo financiero o grupos de activos financieros y pasivos financieros.

Los requisitos para la contabilidad de cobertura son complejos y estan mas alla del alcance de este material.
La intencién aqui es solo dar a los participantes una visién de la contabilidad de cobertura.

Contabilidad de coberturas
¢« Instrumento de cobertura (valor razonable con cambios en el resultado):
o Un derivado medido
o Un activo financiero no derivado o un pasivo financiero no derivado
o Un contrato con una parte externa
¢« Partida cubierta:

o Un activo o pasivo reconocido, un compromiso firme no reconocido, una
transaccion prevista o una inversion neta en una operacion en el extranjero

o Una sola partida o grupo de partidas

¢+ Las relaciones de cobertura designadas pueden ser
o Cobertura del valor razonable
o Cobertura de flujos de efectivo

o Cobertura de la inversién neta en un negocio en el extranjero

Un instrumento de cobertura es el instrumento financiero que se utiliza como parte de las actividades de
gestion de riesgos de una entidad para gestionar los riesgos asociados con una partida cubierto.

Los instrumentos de cobertura son los siguientes:

a) Un derivado medido a valor razonable con cambios en los resultados puede designarse como
instrumento de cobertura.
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b)

c)

d)

Un activo financiero no derivado o un pasivo financiero no
cambios en el resultado puede designarse como instrumento de C
de un pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en el resultado para el cual el
importe de su cambio en el valor razonable que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de
ese pasivo se presenta en activos netos / patrimonio).

Para una cobertura del riesgo de moneda extranjera, el componente de riesgo de moneda
extranjera de un activo financiero no derivado o un pasivo financiero no derivado puede designarse
como instrumento de cobertura siempre que no se trate de una inversion en un instrumento de
patrimonio para el que una entidad haya optado por presentar cambios en el valor razonable en
los activos netos/capital.

A efectos de la contabilidad de cobertura, solo los contratos con una parte externa a la entidad que
informa (es decir, externa a la entidad econdmica o entidad individual sobre la que se informa)
pueden designarse como instrumentos de cobertura.

Con algunas excepciones relacionadas con contratos de opciones o futuros, un instrumento elegible debe
designarse en su totalidad como instrumento de cobertura.

Una partida cubierta puede ser un activo o pasivo reconocido, un compromiso firme no reconocido, una
transaccion de prondstico o una inversidn neta en una operacion extranjera. La partida cubierta puede ser:

a)
b)

Una sola partida; o

Un grupo de partidas.

La partida cubierta debe ser medible de manera confiable. Si una partida cubierta es una transaccion
prevista (o un componente de la misma), esa transaccion debe ser altamente probable.

Una relacion de cobertura califica para la contabilidad de cobertura solo si se cumplen todos los siguientes
criterios:

a)

b)

c)

La relacion de cobertura consiste Unicamente en instrumentos de cobertura elegibles y partidas
cubiertas elegibles.

Al inicio de la relacion de cobertura existe una designacion formal y documentacion de la relaciéon
de cobertura y el objetivo y la estrategia de gestién de riesgos de la entidad para llevar a cabo la
cobertura.

La relacion de cobertura cumple con todos los requisitos de efectividad de la cobertura.

Hay tres tipos de relaciones de cobertura:

a)

b)

c)

Cobertura de valor razonable: una cobertura de la exposiciéon a cambios en el valor razonable de
un activo o pasivo reconocido o un compromiso firme no reconocido, o un componente de cualquier
elemento de este tipo, que es atribuible a un riesgo particular y podria afectar el superavit o el
déficit.

Cobertura de flujo de efectivo: una cobertura de la exposicion a la variabilidad en los flujos de
efectivo que es atribuible a un riesgo particular asociado con todo, o un componente de, un activo
0 pasivo reconocido (como todos o algunos pagos de intereses futuros sobre deuda de tasa
variable) o una transaccion prevista altamente probable, y podria afectar el superavit o el déficit.

Cobertura de una inversion neta en una operacién extranjera tal como se define en la NICSP 4.
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Cobertura de flujo de efectivo

Escenario

El 1 de enero de 20X1 una ciudad entra en un contrato de compromiso en firme para
comprar un camién de bomberos para su entrega el 30 de junio de 20X1 por moneda
extranjera (ME) 100,000. El 1 de enero de 20X1, celebra un contrato de intercambio a plazo
(forward) para recibir 100,000 ME y entregar 109,600 en moneda local (ML) el 30 de junio
de 20X1. Se espera que las variaciones en los tipos de cambio que afectan ala ME y la ML
se compensen entre si.

¢+ ¢Por qué la entidad celebraria el contrato de intercambio a plazo? Explique
¢ ¢Cual es la partida cubierta? Explique

¢+ ¢Cual es el instrumento de cobertura? Explique

Respuesta:

Este es un ejemplo ilustrativo de una cobertura de flujo de efectivo. Es decir, es una cobertura de la
exposicion a la variabilidad en los flujos de efectivo que podria resultar de la variacion en los tipos de
cambio relacionados con el contrato de compromiso firme (una transaccion prevista altamente probable)
para la compra del camion de bomberos. Los resultados de las fluctuaciones en los tipos de cambio
afectaran el resultado.

La partida cubierta es el pasivo por el compromiso firme contractual para la compra del camién de
bomberos.

El instrumento de cobertura es el contrato de intercambio a plazo. Es un derivado, es decir, es un
instrumento financiero, cuyo valor se deriva del valor de los tipos de cambio subyacentes. Se utiliza para
mitigar el riesgo cambiario para los flujos de efectivo futuros de un pasivo financiero que puede ser causado
por fluctuaciones en los tipos de cambio sin comprar directamente el instrumento subyacente. Los montos
contractuales son montos nocionales a los que se aplica el tipo de cambio para calcular los flujos de
efectivo que se intercambiaran entre las partes.

El valor del derivado tiene las tres caracteristicas siguientes:
a) Su valor cambia en respuesta a la variacion del tipo de cambio;
b) No requirié ninguna inversién neta inicial; y

¢) Se liquida en una fecha futura.

Cobertura de valor razonable

Escenario

Una entidad tiene una deuda pendiente de 5 millones de ME a cinco afos. El capital es
reembolsable al vencimiento en dos afos. La entidad ha celebrado un contrato de
intercambio de divisas por un valor nocional de 5 millones de ME. En virtud del contrato,
realiza un pago de 5,1 millones (ML) y recibe un pago de 5 millones de ME en la fecha de
vencimiento del instrumento de deuda.

¢ Qué tipo de relacién de cobertura es? Explique.

Respuesta:

Podria ser una cobertura del valor razonable o una cobertura de flujo de efectivo. Una cobertura del riesgo
de tipo de cambio de una deuda a interés fijo puede contabilizarse como una cobertura del valor razonable
0 como una cobertura de flujo de efectivo. Si se considera de valor razonable, la relaciéon de cobertura es
una cobertura de la exposicidon a cambios en el valor razonable del pasivo reconocido que es atribuible al
riesgo de cambio de divisas. Las fluctuaciones en el valor razonable del instrumento de deuda podrian
afectar el resultado.
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Derivados

¢« Un instrumento financiero cuando el valor se deriva del valor de factores subyacentes
basados en el mercado

¢+ Caracteristicas esenciales:

o

Cambios de valor con cambios en un indice especificado (el "subyacente")
o No se requiere inversién neta inicial o nominal

o Se liquida en una fecha futura

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor se deriva del valor de los activos subyacentes, indices,
tipos de interés, tipos de cambio de divisas u otros factores basados en el mercado.

Los derivados se utilizan generalmente para limitar o ajustar las exposiciones de mercado, crédito, tasa de
interés, moneda y otras exposiciones financieras sin comprar o vender directamente el instrumento
subyacente.

Los derivados se utilizan para mitigar los riesgos del valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
activo financiero o pasivo financiero que pueden ser causados por fluctuaciones en los precios de mercado,
tasas de interés, tipos de cambio y otros indices. Los derivados también pueden comprarse con fines
especulativos; sin embargo, esto es mas raro en un entorno del sector publico que en el sector no publico.

Los instrumentos financieros derivados crean derechos y obligaciones que tienen el efecto de transferir
entre las partes del instrumento uno o mas de los riesgos financieros inherentes a un instrumento financiero
primario subyacente.

Los importes contractuales de los derivados son importes nocionales a los que se aplica un tipo o precio
para calcular los flujos de efectivo que deben intercambiarse entre las partes de un contrato de derivados.
Los montos nocionales se utilizan para determinar las ganancias / pérdidas y el valor razonable de los
contratos. Los importes nocionales no se registran como activos o pasivos en el estado de situacién
financiera.

Un derivado es un instrumento financiero u otro contrato con las tres caracteristicas siguientes:

a) Su valor cambia en respuesta al cambio en una tasa de interés especifica, precio del instrumento
financiero, precio de los productos basicos, tipo de cambio, indice de precios o tasas, calificacion
crediticia o indice de crédito, u otra variable, siempre que en el caso de una variable no financiera
la variable no sea especifica de una parte en el contrato (a veces llamada "subyacente");

b) No requiere ninguna inversion neta inicial o una inversion neta inicial que sea menor de lo que se
requeriria para otros tipos de contratos que se esperaria que tuvieran una respuesta similar a los
cambios en los factores del mercado; y

¢) Se liquida en una fecha futura.

En el momento de la creacion, los instrumentos financieros derivados otorgan a una parte el derecho
contractual de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra parte en condiciones que son
potencialmente favorables, o una obligacion contractual de intercambiar activos financieros o pasivos
financieros con otra parte en condiciones que son potencialmente desfavorables.

Sin embargo, por lo general no dan lugar a una transferencia del instrumento financiero primario
subyacente al inicio del contrato, ni dicha transferencia tiene lugar necesariamente al vencimiento del
contrato. Algunos instrumentos incorporan tanto el derecho como la obligacion de realizar un intercambio.

Debido a que los términos del intercambio se determinan al inicio del instrumento derivado, a medida que
cambian los precios en los mercados financieros, esos términos pueden llegar a ser favorables o
desfavorables.
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Derivados implicitos

¢+ Un derivado implicito es un componente de un contrato hibrido que también incluye
un principal no derivado.

¢« Algunos de los flujos de efectivo del instrumento combinado varian de manera similar
a un derivado independiente.

¢+ No es transferible contractualmente de forma independiente del instrumento financiero
al que esta vinculado.

¢ Soblo se separan cuando:

o Las caracteristicas econdémicas y riesgos no se relacionadan estrechamente con
los del anfitrion

El instrumento separado cumple con la definicién de un derivado

o

El instrumento hibrido no se mide a valor razonable con cambios en el resultado

o

Un derivado implicito es un componente de un contrato hibrido que también incluye un anfitrion no derivado,
con el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del instrumento combinado varian de manera similar
a un derivado independiente.

Un derivado implicito hace que algunos o todos los flujos de efectivo que de otro modo requeriria el contrato
se modifiquen de acuerdo con una tasa de interés especifica, precio del instrumento financiero, precio de
la materia prima, tipo de cambio, indice de precios o tasas, calificacién crediticia o indice de crédito, u otra
variable, siempre que en el caso de una variable no financiera la variable no sea especifica de una parte
en el contrato.

Un derivado que esta vinculado a un instrumento financiero pero es contractualmente transferible
independientemente de ese instrumento, o tiene una contraparte diferente, no es un derivado implicito,
sino un instrumento financiero separado.

Si un contrato hibrido contiene un anfitrién que es un activo comprendido en el ambito de aplicacion de la
NICSP 41, una entidad aplica los requerimientos para clasificar los activos financieros a todo el contrato
hibrido. Esto puede significar que los flujos de efectivo contractuales no son unicamente pagos de principal
e intereses sobre el monto principal pendiente; en tales circunstancias, el activo financiero se clasificaria
como a valor razonable con cambios en el resultado.

Si un contrato hibrido contiene un anfitrion que no es un activo incluido en el &mbito de aplicacion de la
NICSP 41, un derivado incorporado se separara del host y se contabilizara como derivado en virtud de la
NICSP 41 si, y solo si:

a) Las caracteristicas econdmicas y los riesgos del derivado incorporado no estan estrechamente
relacionados con las caracteristicas econémicas y los riesgos del anfitrion;

b) Un instrumento separado con los mismos términos que el derivado incorporado cumpliria la
definiciéon de derivado; y

c) Elcontrato hibrido no se mide a valor razonable con cambios en el resultado (es decir, un derivado
que esta implicito en un pasivo financiero a valor razonable a través de superavit o déficit no esta
separado).

Si se separa un derivado implicito, el contrato anfitrion se contabilizara de conformidad con las normas
apropiadas.
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Swap de Tasas de Interés

Pago a tipo fijo 8.65% sobre 1
millén de UM nocional

LIBOR de pago a tipo
variable' +

0.70% en 1 millon de UM
nocional
LIBOR flotante "
+1,5% Obligaciones existentes Fijo 8.5%

' La Tasa de Oferta Interbancaria de Londres (LIBOR) es una tasa de referencia diaria basada en las
tasas de interés a las que los bancos toman prestados fondos no garantizados de otros bancos en el
mercado monetario mayorista de Londres (o mercado interbancario).

Un derivado comun utilizado en el sector publico es un swap de tipos de interés. Las entidades del sector
publico utilizan los swaps de tipos de interés para gestionar los riesgos de movimientos adversos de los
tipos de interés.

En un swap de tasas de interés tipico, una de las partes del acuerdo acuerda pagar una tasa fija o flotante
denominada en una moneda en particular a otra parte. La tasa flotante generalmente estéa vinculada a una
tasa de referencia como LIBOR. La tasa fija o flotante se multiplica por una cantidad principal nocional
(digamos, CU 1 millon). Este importe principal nocional generalmente no se intercambia entre contrapartes,
sino que se utiliza anicamente para calcular el tamario de los flujos de efectivo que se intercambiaran.

El ejemplo se basa en los siguientes hechos. La Parte A acuerda pagar a la Parte B pagos periddicos a
tipo de interés fijo del 8,65%, a cambio de pagos periddicos a tipo de interés variable de LIBOR + 70 pb
(0,70%). Tenga en cuenta que no hay intercambio de los montos principales y que las tasas de interés
estan en un monto principal "nocional". La tasa fija (8.65% en este ejemplo) se conoce como la tasa de
swap.

¢, Cuales son las caracteristicas del swap de tipos de interés que satisfacen la definicion de instrumento
financiero derivado? Explique.

Respuesta:

El ejemplo del swap de tipos de interés demuestra las siguientes caracteristicas de los instrumentos
financieros derivados:

a) Su valor cambia en respuesta al cambio en una tasa de interés especifica;
b) No requiere inversion neta inicial (en este ejemplo); y
c) Se liquida en una fecha futura en pagos periodicos entre las partes.

No se intercambia el importe del principal nocional en el que se basan los pagos periédicos. El valor inicial
del instrumento financiero en este caso es cero.

Preguntas y discusion
Visite la pagina web del IPSASB
http.//www.ipsasb.org

Con esto concluye nuestro médulo sobre los requerimientos de cobertura y derivados de la NICSP 41. Los
participantes deben consultar las preguntas de revision para poner a prueba sus conocimientos.
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Preguntas de revision

Pregunta 1

La Entidad X celebra un contrato a plazo de precio fijo para comprar un millén de litros de petréleo de
acuerdo con sus requisitos de uso esperados. El contrato permite a la entidad recibir la entrega fisica del
petréleo al cabo de doce meses o pagar o recibir una liquidacién neta en efectivo, basada en el cambio en
el valor razonable del petréleo.

¢ Se contabiliza el contrato como un derivado? ¢Por qué?

Pregunta 2

La Entidad A hace un préstamo de tasa fija a cinco afios a la Entidad B, mientras que B al mismo tiempo
hace un préstamo de tasa variable a cinco afios por la misma cantidad a A. No hay transferencias de
capital al inicio de los dos préstamos, ya que A y B tienen un acuerdo de compensacion.

¢Es esto un derivado? ;Por qué?

Pregunta 3

Una entidad sudafricana, Entidad XYZ, cuya moneda funcional es el rand sudafricano, vende electricidad
a Mozambique denominada en dodlares estadounidenses. XYZ celebra un contrato con un banco de
inversién para convertir délares estadounidenses a rand a un tipo de cambio fijo. El contrato requiere que
XYZ remita rand en funcion de su volumen de ventas en Mozambique a cambio de dolares
estadounidenses a un tipo de cambio fijo de 6,00.

¢ Es ese contrato un derivado?
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Respuestas a las preguntas de revision
Pregunta 1

Si bien dicho contrato cumple con la definicion de derivado, no se contabiliza necesariamente como un
derivado. El contrato es un instrumento derivado porque no hay inversion neta inicial, el contrato se basa
en el precio del petréleo y se liquidara en una fecha futura.

Los contratos que se celebren y que continden celebrandose a los efectos de la recepcién o entrega de un
elemento no financiero de conformidad con los requisitos de compra o uso previstos de una entidad para
comprar elementos no financieras no cumplen con la definicion de instrumento financiero porque el
derecho contractual de una de las partes a recibir un activo o servicio no financiero y la obligacién
correspondiente de la otra parte no establecen un derecho actual o obligacién de cualquiera de las partes
de recibir, entregar o intercambiar un activo financiero. Por ejemplo, los contratos que prevén la liquidacion
unicamente mediante la recepcién o entrega de un elemento no financiera (por ejemplo, un contrato a
plazo sobre el petréleo) no son instrumentos financieros. Muchos contratos de materias primas son de este
tipo.

Sin embargo, los contratos de compra de un elemento no financiera se evaluan para determinar que se
celebraron y se siguen manteniendo a los efectos de la recepcion o entrega de la partida no financiera de
conformidad con el requisito de compra o uso previsto de la entidad y, en consecuencia, si estan
comprendidos en el ambito de aplicacion de la NICSP 41.

Algunos contratos de compra o venta de elementos no financieros que pueden liquidarse netamente o
mediante el intercambio de instrumentos financieros, o en los que la partida no financiera es facilmente
convertible en efectivo, son instrumentos financieros dentro del ambito de la norma como si fueran
instrumentos financieros.

Hay varias formas en que un contrato para comprar o vender un elemento no financiero se puede liquidar
neto en efectivo u otro instrumento financiero o mediante el intercambio de instrumentos financieros.

Cuando las condiciones de un contrato de compra de un activo no financiero permitan a cualquiera de las
partes liquidarlo neto en efectivo u otro activo financiero o mediante el intercambio de instrumentos
financieros y la practica de la entidad sea liquidar contratos similares en virtud de esos términos, el contrato
no se ha celebrado a efectos de la recepcion o entrega del emento no financiera de conformidad con la
compra prevista de la entidad, venta, o requisitos de uso, y, en consecuencia, es un instrumento financiero.

Del mismo modo, cuando la practica de una entidad es recibir la entrega del elemento no financiero y
venderlo dentro de un corto periodo después de la entrega con el fin de generar un beneficio a partir de
las fluctuaciones a corto plazo en el precio o el margen del distribuidor, el contrato no se ha celebrado a
los efectos de la recepcion o entrega del elemento no financiero de acuerdo con la compra prevista de la
entidad, venta, o requisitos de uso, y, en consecuencia, es un instrumento financiero.

En este caso, si X tiene la intencién de liquidar el contrato mediante la recepcion de la entrega y no tiene
antecedentes de contratos similares de liquidacion neta en efectivo o de recepcion de la entrega del
petréleo y venderlo dentro de un corto periodo después de la entrega con el fin de generar un beneficio a
partir de las fluctuaciones a corto plazo en el precio o el margen del distribuidor, el contrato no se contabiliza
como derivado en virtud de la NICSP 41. En cambio, se contabiliza como un contrato ejecutorio.
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Pregunta 2

Si. Esto cumple con la definiciéon de un derivado.

Hay una variable subyacente. Ese es el valor cambia en respuesta al cambio en una tasa de interés
especifica.

No hay transferencias de capital al inicio de los dos préstamos, ya que la Entidad A y la Entidad B tienen
un acuerdo de compensacion. Ninguna inversion neta inicial o una inversion neta inicial que sea menor de
lo que se requeriria para otros tipos de contratos que se esperaria que tuvieran una respuesta similar a los
cambios en los factores del mercado y la liquidacién futura. Sin embargo, la misma respuesta se aplicaria
sila Entidad Ay la Entidad B no tuvieran un acuerdo de compensacion, porque la definicion de instrumento
derivado en la NICSP 41 no requiere liquidacion neta.

El contrato se liquidara en una fecha futura.

El efecto contractual de los préstamos es el equivalente a un acuerdo de swap de tipos de interés sin
inversion neta inicial. Las transacciones no derivadas se agregan y se tratan como un derivado cuando las
transacciones resultan, en sustancia, en un derivado. Los indicadores de esto incluirian:

a) Se entran en ellos al mismo tiempo y en al mismo tiempo y en reflexiéon de unos de otros;
b) Tienen la misma contraparte;
c) Se relacionan con el mismo riesgo; y

d) No existe una necesidad econémica aparente o un propésito comercial sustantivo para estructurar
las transacciones por separado que no podria haberse logrado también en una sola transaccién.

Los instrumentos financieros derivados crean derechos y obligaciones que tienen el efecto de transferir
entre las partes del instrumento uno o mas de los riesgos financieros inherentes a un instrumento financiero
primario subyacente. En el momento de la creacion, los instrumentos financieros derivados otorgan a una
parte el derecho contractual de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra parte en
condiciones que son potencialmente favorables, o una obligacién contractual de intercambiar activos
financieros o pasivos financieros con otra parte en condiciones que son potencialmente desfavorables.

Sin embargo, por lo general no dan lugar a una transferencia del instrumento financiero primario
subyacente al inicio del contrato, ni dicha transferencia tiene lugar necesariamente al vencimiento del
contrato. Algunos instrumentos incorporan tanto el derecho como la obligacion de realizar un intercambio.
Debido a que los términos del intercambio se determinan al inicio del instrumento derivado, a medida que
cambian los precios en los mercados financieros, esos términos pueden llegar a ser favorables o
desfavorables.

Pregunta 3
Si. El contrato es un derivado.
El contrato tiene dos variables subyacentes; a saber, el tipo de cambio y el volumen de ventas.

Ninguna inversion neta inicial o una inversién neta inicial que sea menor de lo que se requeriria para otros
tipos de contratos que se esperaria que tuvieran una respuesta similar a los cambios en los factores del
mercado, y una provision de pago.

Se liquida en una fecha futura.

La NICSP 41 no excluye de su ambito de aplicacion los derivados que se basen en el volumen de ventas.
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Revelaciones (NICSP 41)




Introduccion

El Manual de Pronunciamientos Contables Internacionales del Sector Publico es la principal
fuente autorizada de principios internacionales de contabilidad generalmente aceptados
para las entidades del sector publico.

En este mddulo, los requerimientos de revelacion de la NICSP 30 son los que se aplican
tras la adopcién de la NICSP 41. Para conocer los requisitos de revelacion de la NICSP 30
que se aplican antes de la adopcién de la NICSP 41, véase el médulo Revelaciones (NICSP
29).

Objetivo de divulgacion
Permitir que los usuarios evaluen:

* La importancia de los instrumentos financieros para la situacion financiera y el
rendimiento de la entidad; y

¢ La naturaleza y el alcance de los riesgos derivados de los instrumentos financieros a
los que la entidad esta expuesta durante el periodo y al final del periodo sobre el cual
se informa, y la forma en que la entidad gestiona dichos riesgos.

Este objetivo sirve de base para todas las revelaciones requeridas por la NICSP 30. Los requerimientos
de revelacién son extensos. Este material de capacitacion destaca las areas clave para la revelacion, pero
no cubre todos los requisitos detallados.

Requerimientos de revelacion
+  Categorias de activos financieros y pasivos financieros
¢+ Partidas de ingresos, gastos, ganancias o pérdidas
¢« Politicas contables
¢+ Contabilidad de cobertura
¢« Valor razonable

+  Préstamos en concesion

¢ Naturaleza y alcance de los riesgos derivados de los instrumentos financieros

La lista anterior resume las areas clave para las cuales se requieren revelaciones. En los parrafos
siguientes se examinan estos temas con mas detalle.

Categorias de activos financieros y pasivos financieros

Los importes en libros de cada una de las siguientes categorias, tal como se definen en la NICSP 41,
deben presentarse en el estado de situacion financiera o en las notas:

a) Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado, mostrando por
separado

(i) los designados como tales en el momento del reconocimiento inicial o posteriormente, y

(ii) los que se miden obligatoriamente a valor razonable con cambios en el resultado;
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Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el ré
(i)

(ii) los que cumplen con la definicion de mantenidos para la venta;

los designados como tales en el momento del reconocimiento inicia

c) Activos financieros medidos al costo amortizado;
d) Pasivos financieros medidos al costo amortizado; y

e) Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en activos netos/patrimonio,
mostrando por separado

(i) activos financieros que se miden a valor razonable con cambios en activos netos/patrimonio;
e

(ii) inversiones en instrumentos de capital designados como tales en el momento del
reconocimiento inicial.

Si una entidad ha designado activos financieros medidos a valor razonable con cambios en los resultados,
la entidad revela informacién adicional sobre esos activos financieros. Esto incluye informacion sobre la
exposicion maxima de la entidad al riesgo de crédito y los cambios en el valor razonable.

Si una entidad ha designado pasivos financieros medidos a valor razonable ,con cambios en el resultado,
la entidad revela informacién adicional sobre esos pasivos financieros. Esto incluye informacion sobre los
cambios en el valor razonable.

Si una entidad ha designado inversiones en instrumentos de capital para medirse a valor razonable a
través de activos netos/patrimonio, la entidad revela informacién adicional, incluidos los detalles de qué
instrumentos han sido designados, las razones para utilizar esta presentacion y el valor razonable de cada
instrumento al final del periodo del informe.

El importe en libros de los activos financieros medidos a valor razonable con cambios en activos
netos/patrimonio no se reduce mediante una provision por pérdidas y la entidad no presentara la provision
por pérdidas por separado en el estado de situacién financiera como una reduccion del importe en libros
del activo financiero. No obstante, la entidad indicara la provisidn por pérdidas en las notas a los estados
financieros.

Partidas de ingresos, gastos, ganancias o pérdidas

Una entidad revela los siguientes elementos de ingresos, gastos, ganancias o pérdidas, ya sea en el estado
de rendimiento financiero o en las notas:

a) Ganancias netas o pérdidas netas en:

(i) Activos financieros o pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en el
resultados, mostrando por separado las de los activos financieros o pasivos financieros
designados como tales en el momento del reconocimiento inicial o posteriormente, y las de los
activos financieros o pasivos financieros que se miden obligatoriamente a valor razonable a
con cambios en el resultado (por ejemplo, pasivos financieros que cumplen con la definicion
de mantenidos para la venta). En el caso de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en el resultado, la entidad indicara por separado el importe de la
ganancia o pérdida reconocida en activos netos/patrimonio y el importe reconocido en el
resultado;

(ii) Pasivos financieros medidos al costo amortizado;
(iii) Activos financieros medidos al costo amortizado;

(iv) Inversiones en instrumentos de capital designados a valor razonable con cambios en activos
netos/patrimonio; y
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(v) Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en a 0,
mostrando por separado el monto de la ganancia o pérdida reconocida en activos netos /
patrimonio durante el periodo y el monto reclasificado al momento del reconocimiento de los
activos netos / patrimonio acumulados al resultado del periodo.

b) Ingresos totales por intereses y gastos totales por intereses (calculados utilizando el método del
interés efectivo) para activos financieros o pasivos financieros que se miden al costo amortizado
0 que se miden a valor razonable a través de activos netos / patrimonio (mostrando estos montos
por separado); o pasivos financieros que no se miden a valor razonable con cambios en los
resultados;

¢) Ingresos y gastos por comisiones (distintos de los importes incluidos en la determinacion del tipo
de interés efectivo) derivados de:

(i) Activos financieros o pasivos financieros que no estén a valor razonable con cambios en el
resultado; y

(i) Fideicomiso y otras actividades fiduciarias que resultan en la tenencia o inversion de activos
en nombre de individuos, fideicomisos, planes de beneficios de jubilacién y otras instituciones.

Politicas contables

Una entidad revela, en el resumen de las politicas contables significativas, la base de medicién (o bases)
utilizadas en la preparacion de los estados financieros y las otras politicas contables utilizadas que son
relevantes para la comprensién de los estados financieros.

Contabilidad de coberturas
Las revelaciones de contabilidad de coberturas proporcionan informacién sobre:
a) La estrategia de gestion de riesgos de una entidad y como se aplica para gestionar el riesgo;

b) Coémo las actividades de cobertura de la entidad pueden afectar el monto, el momento y la
incertidumbre de sus flujos de efectivo futuros; y

c) El efecto que la contabilidad de coberturas ha tenido en el estado de situacion financiera de la
entidad, el estado de rendimiento financiero y el estado de cambios en los activos netos /
patrimonio.

Los requerimientos detallados de revelacién son extensos y no estan cubiertos en este material de
capacitacion.

Valor razonable

Para cada clase de activos financieros y pasivos financieros, una entidad revela el valor razonable de esa
clase de activos y pasivos de una manera que permita compararlo con su importe en libros. No se requieren
revelaciones del valor razonable:

a) Cuando el importe en libros sea una aproximacion razonable del valor razonable, por ejemplo,
para instrumentos financieros como cuentas por cobrar y por pagar comerciales a corto plazo; y

b) Para un contrato que contenga una caracteristica de participacion discrecional si el valor razonable
de esa caracteristica no puede medirse de manera confiable.

Las entidades revelaran para cada clase de instrumentos financieros los métodos y, cuando se utilice una
técnica de valoracion, los supuestos aplicados para determinar los valores razonables de cada clase de
activos financieros o pasivos financieros.

Una entidad clasifica las mediciones de valor razonable utilizando una jerarquia de valor razonable que
refleja la importancia de las entradas utilizadas para realizar las mediciones. La jerarquia de valor
razonable tiene los siguientes niveles:

a) Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (Nivel 1);
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b) Insumos distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precio) o indirectamente (es decir, derivados
de los precios) (Nivel 2); e

¢) Insumos para el activo o pasivo que no se basan en datos observables del mercado (insumos no
observables) (Nivel 3).

Para las mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situacién financiera, una entidad
revelara (para cada clase de instrumentos financieros) el nivel en la jerarquia del valor razonable en el que
se clasifican las mediciones del valor razonable en su totalidad, segregando las mediciones del valor
razonable de acuerdo con los niveles. Una entidad también revela informacion sobre transferencias entre
niveles y mas informacion sobre instrumentos financieros medidos utilizando insumos de nivel 3.

Préstamos en concesion

Los préstamos en concesién son otorgados por entidades en condiciones inferiores a las del mercado.
Ejemplos de préstamos en concesién que comunmente tienen condiciones por debajo de los términos del
mercado incluyen préstamos a paises en desarrollo, pequefias granjas, préstamos estudiantiles otorgados
a estudiantes calificados para la educaciéon universitaria o universitaria, y préstamos para vivienda
otorgados a familias de bajos ingresos. Para los préstamos en concesion, una entidad revela:

a) Una conciliacion entre los importes en libros de apertura y cierre de los préstamos, que incluya:
(i) Valor nominal de los nuevos préstamos concedidos durante el periodo;
(ii) El ajuste del valor razonable en el reconocimiento inicial;
(iii) Préstamos reembolsados durante el periodo;
(iv) Pérdidas por deterioro reconocidas (préstamos medidos Unicamente al costo amortizado);
(v) Cualquier aumento durante el periodo en el monto descontado que surja del paso del tiempo
(préstamos medidos al costo amortizado solamente);

(vi) El ajuste del valor razonable durante el periodo (separado del reconocimiento inicial)
(préstamos medidos Unicamente a valor razonable); y

(vii) Otros cambios.
b) Valor nominal de los préstamos al final del periodo;
c) El propésito y los términos de los diversos tipos de préstamos; y
d) Supuestos de valoracion.
Naturaleza y alcance de los riesgos derivados de los instrumentos financieros

Una entidad revela informacion que permite a los usuarios de sus estados financieros evaluar la naturaleza
y el alcance de los riesgos derivados de los instrumentos financieros a los que la entidad esta expuesta al
final del periodo sobre el que se informa.

Estos riesgos generalmente incluyen, entre otros, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de
mercado.

Para cada tipo de riesgo derivado de los instrumentos financieros, la entidad revelara la siguiente
informacion cualitativa:

a) Las exposiciones al riesgo y como surgen;

b) Sus objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo y los métodos utilizados para medir
el riesgo; y

¢) Cualquier cambio en (a) o (b) del periodo anterior.
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Para cada tipo de riesgo derivado de los instrumentos financieros, una enti
cuantitativos resumidos sobre su exposicién a ese riesgo al final del periodo de notificacion.

Las revelaciones cuantitativas detalladas son extensas, y se debe hacer referencia a la NICSP 30 si se
requiere informacién mas detallada. Entre los ejemplos de los requerimientos de revelacion de la NICSP
30 figuran los siguientes:

Riesgo de crédito. Las entidades explicaran sus practicas de gestién del riesgo de crédito y su relacion
con el reconocimiento y la medicion de las pérdidas crediticias esperadas.

Riesgo de pasivo. Un analisis de vencimiento de los pasivos financieros no derivados (incluidos los
contratos de garantia financiera emitidos) que muestre los vencimientos contractuales restantes; y un
analisis similar para los pasivos financieros derivados.

Riesgo de mercado. Un analisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado al que esta expuesta
la entidad al final del periodo del informe, que muestre como el resultado y los activos netos /patrimonio
se habrian visto afectados por los cambios en la variable de riesgo relevante que eran razonablemente
posibles en esa fecha.

Nota de politica contable
La Comision ha adoptado las siguientes clasificaciones de sus activos y pasivos financieros

¢+ El efectivo se clasifica como "activos mantenidos para negociar con cambios en el
resultado" y se mide a valor razonable.

* Las cuentas por cobrar se clasifican como "activos financieros medidos a costo
amortizado" y las cuentas por pagar se clasifican como "pasivos financieros medidos
a costo amortizado“. Se miden inicialmente por el importe de la factura inicial y
posteriormente se miden al costo amortizado utilizando la tasa de interés efectiva.

¢+ Los préstamos a largo plazo se clasifican como "pasivos financieros medidos a costo
amortizado". Inicialmente se miden a valor razonable, y posteriormente se miden a
costo amortizado utilizando la tasa de interés efectiva.

La nota ilustrativa tiene por objeto mostrar como una entidad puede cumplir los requisitos establecidos en
la NICSP 30 para revelar informacion por clase de instrumento financiero. Las entidades agruparan los
instrumentos financieros en categorias adecuadas a la naturaleza de la informacion revelada y que tengan
en cuenta las caracteristicas de dichos instrumentos financieros. Las entidades facilitaran informacién
suficiente para permitir la conciliacion de las partidas presentadas en el estado de situacién financiera.

Revelacién del importe en libros y del valor razonable

Esta nota se ha abreviado a efectos de presentacion y no pretende ilustrar todos los requerimientos de
revelacién. Los participantes deben consultar la NICSP 30 para obtener orientacion detallada.

Para cada categoria de activos financieros y pasivos financieros, la entidad revelara el valor razonable de
esa categoria de activos y pasivos de manera que permita compararlo con su importe en libros.

Las entidades revelaran para cada clase de instrumentos financieros los métodos y, cuando se utilice una
técnica de valoracion, los supuestos aplicados para determinar los valores razonables de cada clase de
activos financieros o pasivos financieros.

No se exige la revelacion del valor razonable cuando el importe en libros es una aproximacion razonable
del valor razonable, por ejemplo, para instrumentos financieros como cuentas por cobrar y por pagar
comerciales a corto plazo.

101




Nota de revelacion ilustrativa sobre el impor
valor razonable

Los pasivos a valores razonable y los activos financieros son estimaciones y generalmente
se calculan utilizando las condiciones del mercado en un momento especifico. La siguiente
tabla presenta los importes en libros y los valores razonables.

20X2 20X2 20X1 20X1

Valor Importe en Valor
razonable libros razonable

Importe en libros

Pasivos financieros
Pensiones 142,843 154,630 139,909 155,877
Deuda 559,126 597,531 514,020 561,964
Activos financieros
Cuentas por cobrar 101,205 95,627 122,147 121,207

Inversiones 121,207 121,207 99,926 104,925

Jerarquia de Valor Razonable

La siguiente tabla muestra la jerarquia de valor razonable para las mediciones del valor
razonable de los activos financieros reconocidos en el estado de situacién financiera.

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
UM UM UM

Descripcion

Activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado

Valores para negociar 15,650 9,325 4,175 2,150
Derivados 25,420 10,168 7,827 7,425
Inversiones en instrumentos de patrimonio con cambios en activos netos/patrimonio
Inversiones de capital 9,575 925 2,875 5,775
Total 50,645 20,418 14,877 15,350

La NICSP 30 requiere que se revele el nivel de la jerarquia del valor razonable en el que se clasifican las
mediciones del valor razonable para los activos y pasivos medidos en el estado de situacién financiera. Se
requiere un formato tabular a menos que otro formato sea mas apropiado.
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La NICSP 30 requiere una conciliacién de los saldos iniciales y finales de los activos y pasivos que se
miden en el estado de situacién financiera a valor razonable sobre la base de una técnica de valoracion
para la cual cualquier aportacién significativa no se basa en datos observables del mercado (Nivel 3). El
ejemplo ilustrativo no incluye esta revelacion.

Riesgo de crédito
Nota X - Riesgo de crédito

El uso de derivados introduce el riesgo de crédito de que una contraparte incumpla las
obligaciones contractuales. La Provincia gestiona su riesgo de crédito tratando unicamente
con contrapartes de alta calidad crediticia y celebrando acuerdos contractuales que prevén
la compensacion por terminacién. La siguiente tabla presenta el riesgo de crédito bruto para
la cartera de instrumentos financieros derivados.

31 de marzo 21 de marzo

20X2 20X1
(000) (000)

Exposicion bruta al riesgo de

crédito 2,919 5,492

Lo anterior es un ejemplo de una revelacién que una entidad puede hacer de conformidad con la NICSP
30 relacionada con el riesgo de crédito. La nota ilustrativa es necesariamente abreviada.

Los participantes deben consultar la NICSP 30 para conocer mejor los requerimientos de revelacion
detallados.

Preguntas y discusion
Visite la pagina web del IPSASB
http.//www.ipsasb.org

Con esto concluye nuestro médulo sobre la revelaciéon de informacion sobre instrumentos financieros. Los
participantes deben consultar las preguntas de revision para poner a prueba sus conocimientos.
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Preguntas de revision

Pregunta 1

Para las mediciones del valor razonable reconocidas, la NICSP 30 exige que una entidad revele el nivel
de la jerarquia del valor razonable en el que se clasifican las mediciones del valor razonable.

La jerarquia de valor razonable utiliza los siguientes insumos:

a) Insumos para el activo o pasivo que no se basan en datos observables del mercado
(insumos no observables).

b) Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

c¢) Insumos distintos de los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo, ya
sea directamente (es decir, como precio) o indirectamente (es decir, derivados de los
precios).

¢ Qué insumo se relaciona con el Nivel 1, cual con el Nivel 2 y cual con el Nivel 3?

Pregunta 2

La NICSP 30 requiere que una entidad revele informacién que permita a los usuarios de sus estados
financieros evaluar la naturaleza y el alcance de los riesgos derivados de los instrumentos financieros a
los que la entidad esta expuesta al final del periodo de que se informa.

éInformacioén sobre qué tipos de riesgo deben revelarse?
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Respuestas a las preguntas de revision

Pregunta 1

La respuesta es (a) — Nivel 3; b) — Nivel 1; y c) — Nivel 2

La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:
a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos;

b) Nivel 2 - Insumos distintos de los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo,
ya sea directamente (es decir, como precio) o indirectamente (es decir, derivados de los precios);

y

c) Nivel 3 - Insumos para el activo o pasivo que no se basan en datos observables del mercado
(insumos no observables).

El nivel 1 tiene la menor incertidumbre y nivel de juicio requerido. En cada nivel mas abajo en la jerarquia,
el nivel de incertidumbre vy juicio requerido aumenta.

Pregunta 2

Los tipos incluyen riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.
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Los Proyectos de Norma, los Documentos de Consulta y otras publicaciones de IFAC son publicados por
IFAC y con derechos de autor de IFAC.

IFAC no acepta responsabilidad por la pérdida causada a cualquier persona que actue o se abstenga de
actuar en base al material de esta publicacién, ya sea que dicha pérdida sea causada por negligencia o
de otra manera.

El logotipo de IFAC, 'Federacion Internacional de Contadores' e 'IFAC' son marcas registradas y marcas
de servicio de IFAC en los Estados Unidos y otros paises.

Copyright © 2020 por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Todos los derechos reservados.
Se requiere el permiso por escrito de IFAC para reproducir, almacenar o transmitir, o para hacer otros usos
similares de este documento, excepto cuando el documento se esta utilizando solo para uso individual y
no comercial. Péngase en contacto con permissions@ifac.org.
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