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MEDICION

Objetivo
1. El objetivo de esta Norma es definir bases de medicion que ayuden a reflejar fielmente el
costo de los servicios, la capacidad operativa y la capacidad financiera de los activos y
pasivos. La Norma identifica enfoques bajo esas bases de medicién que deben aplicarse a
lo largo de las NICSP individuales para lograr los objetivos de lainformacién financiera.
Alcance
2. Una entidad que elabore y presente estados financieros con arreglo a la contabilidad de
acumulacion (o devengo) aplicara la NICSP 46, Medicién al valorar los activos y pasivos.
3. Excepto por lo especificado en el parrafo 4, esta Norma se aplica cuando otra NICSP requiera o
permita:
(& una o mas de las bases de medicién definidas en esta Norma; y
(b) las mediciones que se basan en una o varias de las bases de medicion (por ejemplo, el
valor razonable menos los costos de disposicion).
4, Los requerimientos de medicién de esta Norma no se aplican a lo siguiente:
(a) las transacciones de arrendamiento financiero contabilizadas de acuerdo con la NICSP 43,
Arrendamientos;*
(b)  Transacciones contabilizadas de conformidad con las NICSP 32, Acuerdos de Concesion
de Servicios: La Concedente. y
(c) Las mediciones que tienen algunas similitudes con las bases de medicién de esta Norma,
pero que no son esas bases de medicién, como el valor neto realizable en la NICSP 12,
Inventarios, o el valor de uso en la NICSP 21, Deterioro del Valor de los Activos no
Generadores de Efectivo, y la NICSP 26, Deterioro del Valor de los Activos Generadores
de Efectivo (pero esta Norma se aplica en la medicion del valor razonable, tal como se
requiere en las NICSP 21y 26).
5. Los requerimientos de medicion descritos en esta Norma se aplican tanto a la medicion inicial

como a la posterior, a menos que se incluyan guias especificas en las NICSP individuales.

Definiciones

6.

Los siguientes términos se usan en esta Norma con los significados que a continuacion se
especifican:

Mercado activo es un mercado en el que las transacciones de los activos o pasivos tienen
lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios
sobre una base de negocio en marcha.

Enfogue del costo es una técnica de valoracion que refleja el importe que se requeriria en
el momento presente para sustituir la capacidad de servicio de un activo (a menudo
conocido como costo de reposicidn corriente).

Si esta Norma se aplica antes que la NICSP 43, Arrendamientos, los requerimientos de medicion de esta norma no se
aplican a la NICSP 13, Arrendamientos.
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Costo _de cumplimiento son los costos en que la entidad incurrira para cumplir las
obligaciones representadas por el pasivo, suponiendo que se hace de la forma menos
costosa.

Valor operativo actual es el importe que las entidades pagarian por el potencial de servicio
restante de un activo en la fecha de medicion.

Costo _atribuido _es un importe utilizado como sustituto del precio de transacciéon en la
fecha de medicién.

Precio de entrada es el precio pagado por adquirir un activo o recibido por asumir un
pasivo en unatransaccién de intercambio.

Precio de salida es el precio recibido por vender un activo o se pagaria por transferir un
pasivo.

Flujo de efectivo esperado es el promedio ponderado de la probabilidad (es decir, la media
de la distribucion) de los flujos de efectivo futuros posibles.

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la
fecha de la medicion.

Méximo v mejor uso es el uso de un activo no financiero por participantes del mercado
gue maximizaria el valor del activo o del grupo de activos y pasivos (por ejemplo, una
operacién) en el que se utilizaria dicho activo.

Costo historico es la contraprestacién entregada para adquirir, construir o desarrollar un
activo mas los costos de transaccién, o la contraprestacion recibida para asumir un
pasivo menos los costos de transaccion, en el momento en que se adquiere, construye o
desarrolla el activo, o se incurre en el pasivo.

Enfoque del ingreso es una técnica de medicién que convierten importes futuros (por
ejemplo, flujos de efectivo o ingresos y gastos) en un importe presente Unico (es decir,
descontado).

Inputs son los supuestos utilizados al fijar el precio del activo o pasivo, incluyendo los
supuestos sobre el riesgo, tales como las siguientes:

(@) elriesgo inherente a una determinada técnica de medicién utilizada para estimar una
medicién de acuerdo con una base de medicién (como un modelo de fijacion de
precios); y

(b) el riesgo inherente a los inputs de la técnica de medicion. Los inputs pueden ser
observables o0 no observables.

Los inputs de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos alos que la entidad puede acceder en la fecha de la medicién.

Los inputs de Nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables paralos activos o pasivos, directa o indirectamente.

Los inputs de Nivel 3 son inputs no observables para el activo o pasivo.

Enfogue de mercado es una técnica de medicion que utiliza los precios y otra informacion
relevante generada por transacciones de mercado que involucran activos, pasivos o un
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grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es decir, similares).

Participantes del mercado son compradores y vendedores en el mercado principal (0 mas
ventajoso) del activo o pasivo que tienen todas las caracteristicas siguientes:

(& Son independientes unos de otros, es decir, no son partes relacionadas como se
definen en la NICSP 20, Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas, aunque el
precio de una transaccion entre partes relacionadas puede utilizarse como un input
para una medicion del valor razonable si la entidad tiene evidencia de que la
transaccion se realizé en condiciones de mercado.

(b) Estan debidamente informados, teniendo una comprensién razonable del activo o
pasivo y que utilizan en la transacciéon toda la informacién disponible, incluyendo
informacién que puede obtenerse a través de esfuerzos con la diligencia debida que
son los usuales y habituales.

(c) Son capaces de realizar una transaccion para el activo o pasivo.

(d) Tienen voluntad de realizar una transacciéon con el activo o pasivo, es decir estan
motivados pero no forzados u obligados de cualquier forma a hacerlo.

Inputs corroborados por el mercado son los que provienen principalmente de datos de
mercado observables o corroborados por éste por correlacion u otros medios.

Mercado mas ventajoso es el mercado que maximiza el importe que se recibiria por vender
el activo, o que minimiza el importe que se pagaria por transferir el pasivo, después de
tener en cuenta los costos de transaccién y los costos de transporte.

Riesgo de incumplimiento es el riesgo de que una entidad no satisfaga una obligacidn. El
riesgo de incumplimiento incluye pero puede no estar limitado al riesgo crediticio propio
de la entidad.

Inputs _observables son los desarrollados utilizando datos de mercado, tales como
informacién disponible publicamente sobre los sucesos o transacciones reales, y que
reflejan los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del
activo o pasivo.

Transaccién ordenada es unatransaccién que supone una exposicion al mercado para un
periodo anterior a la fecha de la medicion para tener en cuenta las actividades de
comercializacion que son usuales y habituales para transacciones que involucran estos
activos o pasivos; no es una transaccion forzada (por ejemplo, una liquidaciéon forzada o
una venta urgente).

Mercado principal es el mercado con el mayor volumen y nivel de actividad para el activo
0 pasivo.

Prima de riesgo es la compensacion buscada por los participantes del mercado adversos
al riesgo para soportar una incertidumbre inherente a los flujos de efectivo de un activo o
un pasivo. También se denomina "ajuste de riesgo".

Costos de transaccidn son costos incrementales directamente atribuibles a la adquisicién,
construccion, desarrollo o disposicién de un activo, o al nacimiento de un pasivo, y en los
gue no se habria incurrido si la entidad no hubiera adquirido, construido, desarrollado o
dispuesto del activo, o incurrido en el pasivo.
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Precio de transaccién es la contraprestacion dada para adquirir, construir o desarrollar un
activo o recibida para asumir un pasivo.

Costos de transporte son los costos en que se incurriria para transportar un activo desde
su ubicacion actual hasta su mercado principal (o el mas ventajoso).

Unidad de cuenta es el nivel al que se agrega o desagrega un activo o un pasivo en una
NICSP a efectos de reconocimiento.

Inputs no observable son inputs paralos que no se dispone de datos de mercado y que se
desarrollan utilizando la mejor informacion disponible sobre las suposiciones que los
participantes en el mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo.

Los términos definidos en otras NICSP se utilizan en esta Norma con el mismo significado
gue en aquéllas, y se reproducen en el Glosario de Términos Definidos publicado
separadamente.

Medicién

Medicién Inicial

7.

En la fecha en que una partida cumpla los requisitos para su reconocimiento, se medira
inicialmente a su precio de transaccién, mas los costos de transaccion para los activos o
menos los costos de transaccién para los pasivos, a menos que:

(&8 Que el precio de la transaccion, mads o menos los costos de la transaccion, no
presente fielmente la informacion relevante de la entidad de forma util para la
rendicién de cuentas de la entidad y para latoma de decisiones 10-13); o

(b) De otraformarequerida o permitida por otra NICSP.

Cuando se apliquen por primera vez las NICSP de base de acumulacién (o devengo), la
medicién inicial en un estado de situacién financiera de apertura en la fecha de adopcién
de las NICSP debera realizarse de acuerdo con la NICSP 33, Adopcion por primera vez de
las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (NICSP) de Base de
acumulacion (o devengo).

Transacciones en un mercado ordenado

8.

Cuando se adquiere, construye o desarrolla un activo o se asume un pasivo en un mercado
ordenado, el precio de la transacciéon, mas o menos los costos de la transaccion, refleja el valor
inicial del activo o pasivo negociado entre los participantes en el mercado en la fecha de
medicion bajo las condiciones actuales del mercado.

Cuando existe un precio de transaccion, se presume que presenta informacion relevante en la
fecha en que se produjo la transaccion. Al determinar si el precio de la transaccion presenta
informacion relevante sobre el activo o pasivo, una entidad considerara factores especificos de la
transaccion y del activo o pasivo.

Transacciones no realizadas en un mercado ordenado

10.

Cuando se adquiere, construye o desarrolla un activo, o se asume un pasivo, como resultado de
un evento que no constituye una transaccion en un mercado ordenado:



11.

12.

13.
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(@) puede que no sea posible observar el precio de una transaccion;

(b) el precio de la transaccion puede no presentar fielmente la informacién relevante sobre el
activo o pasivo; o

(c) el precio de transaccién puede ser cero.

En tales casos, el costo atribuido se utiliza para medir el valor inicial del activo o pasivo. La
determinacion del costo atribuido del activo o pasivo en la medicién inicial se basa en el valor
actual. Las bases de medicion del valor actual se describen en los péarrafos 23 a 31.

Las diferencias entre el costo atribuido y cualquier contraprestacion entregada o recibida se
reconoceran como ingresos 0 gastos, a menos que se trate de una contribucion de los
propietarios o que una NICSP relevante requiera otra cosa.

Las circunstancias en las que el precio de una transaccién puede no ser observable o no
presentar fielmente la informacion relevante incluyen:

(&) precios de transaccién que tienen un elemento concesional;

(b) activos transferidos gratuitamente a la entidad por un gobierno o donados a la entidad por
otra parte;

(c) los pasivos impuestos por la legislacion o las regulaciones;

(d) los pasivos por indemnizaciones o sanciones derivadas de actos ilicitos o infracciones
contractuales;

(e) precios de transaccién que se ven afectados por las relaciones entre las partes, o por
dificultades financieras u otro tipo de coaccién de una de las partes; y

)] los precios de transaccién que no estén disponibles en la fecha de adopcion de las NICSP,
tal como se definen en la NICSP 33.

Cuando se adquieren, construyen o desarrollan activos, o se asumen pasivos, como resultado de
un suceso que no es una transaccion en un mercado ordenado, deben identificarse y
considerarse todos los aspectos relevantes de la transaccién u otro suceso. Por ejemplo, puede
ser necesario reconocer otros activos, otros pasivos, aportaciones de los propietarios o
distribuciones a los propietarios para representar fielmente la esencia del efecto de la transaccion
u otro evento sobre la situacion financiera de la entidad, asi como cualquier efecto relacionado
sobre el rendimiento financiero de la entidad.

Los costos de transaccion en la medicién inicial

14.

Los costos de transaccion relacionados con la adquisicion, construccion o desarrollo de un
activo, o con la asunciéon de un pasivo, son una caracteristica de la transaccion en la que se
adquirig, construyé o desarroll6 el activo, o en la que se incurrié en el pasivo. La medicion inicial
del activo o pasivo refleja esos costos de transaccion, ya que la entidad no podria haber
adquirido, construido o desarrollado el activo o asumido el pasivo sin incurrir en esos costos. Los
costos de transaccion en los que se podria incurrir al vender o disponer del activo o al liquidar o
transferir un pasivo son una caracteristica de una posible transaccion futura. A menos que se
requiera explicitamente, los posibles costos de transaccién no se incluyen porque la medicion
inicial refleja los costos de adquisicion del activo o de incurrir en el pasivo.
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Transaccion por etapas

15. La adquisicibn de un activo puede producirse por etapas o ir seguida de desembolsos
adicionales para adaptar el activo al uso propio de la entidad. Todos los desembolsos en que se
incurra para llevar el activo al estado en que esta listo para su uso se incluiran en la
contraprestacién sefialada como parte de la medicién inicial del activo.

Pagos diferidos

16. Cuando el valor temporal del dinero es material o con importancia relativa—por ejemplo, cuando
el tiempo que transcurre hasta la liquidacion es significativo—, el importe de los flujos de efectivo
futuros se descuenta para que, en el momento en que un activo 0 pasivo se reconoce por
primera vez, represente el valor del importe recibido o pagado. Por ejemplo, la diferencia entre el
importe de los flujos de efectivo futuros y el valor actual del activo o pasivo se amortiza a lo largo
de la vida del activo o pasivo, de modo que el activo o0 pasivo se sefiala por el importe que se
debe recibir, o por el pago requerido cuando sea exigible.

Medicion Posterior

17. Tras la medicién inicial, a menos que las NICSP relevantes requieran otra cosa, se elige la
politica contable de medir un activo o pasivo al costo historico o al valor actual. Esta eleccion de
politica contable se refleja en la seleccion del modelo de medicion.

Modelos de medicién

18. Los activos y pasivos reconocidos en los estados financieros se cuantifican en términos
histéricos o en términos corrientes. Esto requiere la seleccion de un modelo del costo histérico o
de medicion del valor actual. Al seleccionar un modelo de medicién, la entidad considerara las
caracteristicas de la partida, el objetivo de la mediciéon y la informacién monetaria que se
presenta.

Bases de medicién

19. Una base de medicién proporciona informacién que cumple las caracteristicas cualitativas, tal y
como se describen en el Marco Conceptual para la Informacién Financiera con Propésito General
de las Entidades del Sector Publico (el Marco Conceptual), y garantiza que las restricciones
sobre la informacion en los IFPG se tengan en cuenta en el modelo de medicién seleccionado.
La aplicacién de una base de medicién a un activo o pasivo crea una medicion para dicho activo
0 pasivo y para los ingresos y gastos relacionados. La seleccién de una base de medicion
depende del modelo de medicion aplicado (véase el diagrama tras el parrafo 36).

20. Cuando otra NICSP establezca requerimientos de medicién con referencia a una o mas de
las siguientes bases de medicion, una entidad aplicara la base de medicion de acuerdo
con los requerimientos y apéndices relacionados de esta Norma:

(@) Base del costo historico (Apéndice A: Costo histérico);
(b) Base del valor operativo actual (Apéndice B: Valor operativo actual);
(c) Basedel costo de cumplimiento (Apéndice C: Costo de cumplimiento); y

(d) Valor razonable (Apéndice D: Valor razonable).
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Base del costo histérico

21.

22.

La base del costo histérico es un valor de entrada- especifico de la entidad. La base del costo
histérico proporciona informacién monetaria sobre activos, pasivos e ingresos y gastos
relacionados, utilizando informacién derivada, al menos en parte, del precio de la transaccién o
evento que les dio origen.

Tras la medicion inicial, el valor de un activo o pasivo no se vuelve a medir para reflejar las
condiciones actuales o los aumentos del valor del activo o disminuciones del valor del pasivo.

Base del valor operativo actual

23.

24,

25.

El valor operativo actual proporciona informacion monetaria sobre los activos y su
correspondiente amortizacion, depreciacion, etc., utilizando informacién actualizada para reflejar
las condiciones existentes en la fecha de medicién. Por tanto, el valor operativo actual refleja los
cambios en el valor de los activos desde la fecha de medicién anterior. De forma similar al valor
razonable y al costo de realizacion, el valor operativo actual no depende, ni siquiera en parte, de
la transaccién o evento que dio origen al activo.

En algunos casos, el valor operativo actual puede determinarse directamente observando los
precios en un mercado activo.Valor operativo actual: En otros casos, se determina
indirectamente. Por ejemplo, si estan disponibles los precios de un activo similar, puede ser
necesario estimar el valor operativo actual del activo de la entidad ajustando el precio actual del
activo similar para reflejar los aspectos Unicos del activo de la entidad en su uso y estado
actuales.

El valor operativo actual difiere del valor razonable porque:

(a) es explicitamente un precio de entrada e incluye todos los costos que necesariamente se
pagarian por el potencial de servicio restante de un activo;

(b) refleja el valor de un activo en su uso actual, en lugar del mejor y mas alto uso del activo
(por ejemplo, un edificio utilizado como hospital se mide como hospital); y

(c) es especifico de una entidad y, por tanto, refleja la posicién econémica de la entidad.

Base del costo de cumplimiento

26.

27.

28.

El costo de cumplimiento es un costo de salida, especifico de la entidad, en que ésta incurrira al
cumplir las obligaciones representadas por el pasivo, suponiendo que lo haga de la manera
menos costosa. El costo de cumplimiento es el valor actual del efectivo, o de otros recursos
economicos, que la entidad espera verse obligada a transferir al cumplir con un pasivo. Estos
importes de efectivo u otros recursos econdmicos incluyen no solo los importes que deben
transferirse explicitamente, sino también los importes que la entidad espera verse obligada a
transferir a otras partes para poder cumplir con el pasivo.

El costo de cumplimiento no puede observarse directamente y se determina utilizando técnicas
de medicion basadas en el flujo de efectivo. El costo de cumplimiento refleja las suposiciones
especificas de la entidad en lugar de las suposiciones utilizadas por los participantes en el
mercado. En la practica, puede haber pocas diferencias entre las suposiciones que utilizaria un
participante en el mercado y las que utiliza la propia entidad.

El costo de cumplimiento refleja los mismos factores que los reflejados en la medicion del valor

10
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razonable, pero desde una perspectiva especifica de la entidad, en lugar de desde la perspectiva
de los participantes en el mercado.

Base del valor razonable

29. La medicién del valor razonable es una medicion de salida, basada en el mercado, que
proporciona informacién monetaria sobre activos, pasivos e ingresos y gastos relacionados,
utilizando informacién actualizada para reflejar las condiciones en la fecha de medicién. Por
tanto, el valor razonable refleja los cambios en los valores de los activos y pasivos desde la fecha
de medicion anterior. El valor razonable de un activo o pasivo no depende, ni siquiera en parte,
de la transaccién o evento que dio lugar al activo o pasivo.

30. El valor razonable refleja la perspectiva de los participantes en el mercado. El activo o pasivo se
mide utilizando las mismas suposiciones que los participantes en el mercado utilizarian al fijar el
precio del activo o pasivo si dichos participantes actuaran en su mejor interés econémico.

31. En algunos casos, el valor razonable puede determinarse directamente observando los precios
en un mercado activo. En otros casos, se determina indirectamente.

Caracteristicas del activo o pasivo

32. La base de medicién se aplica a un determinado activo o pasivo. Por lo tanto, al aplicar la base
de medicidn, una entidad tendrd en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo en la fecha de
medicién (por ejemplo, para la medicion del valor razonable las caracteristicas se consideran si
los participantes en el mercado tuvieran en cuenta esas caracteristicas al fijar el precio del activo
0 pasivo). Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los siguientes elementos:

(@) lacondicién, uso y localizacién del activo; y
(b) restricciones, si las hubiera, sobre la venta o uso del activo.

33. Las diferencias en la medicién derivadas de una caracteristica concreta dependeran de la forma
en que dicha caracteristica sea tenida en cuenta por la entidad, en el caso de las mediciones
especificas de la entidad, y por los participantes en el mercado, en el caso de las mediciones
basadas en el mercado.

34. El activo o pasivo medido puede ser uno de los siguientes:

(& un activo o pasivo considerado de forma independiente (por ejemplo, un instrumento
financiero o un activo no financiero); o

(b)  un grupo de activos, un grupo de pasivos 0 un grupo de activos y pasivos (por ejemplo,
una unidad generadora de efectivo o una operacion).

35. Si el activo o pasivo es considerado de forma independiente, un grupo de activos, un grupo de
pasivos 0 un grupo de activos y pasivos, a efectos de su reconocimiento o informacion a revelar,
dependera de su unidad de cuenta. La unidad de cuenta para el activo o pasivo se determinara
de acuerdo con la NICSP que requiera o permita la aplicaciéon de una o mas bases de medicién
identificadas en esta Norma, excepto cuando se especifique de forma diferente en esta Norma.

11
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Técnicas de medicién

36.

37.

38.

39.

40.

La entidad utilizara técnicas de medicién adecuadas a las circunstancias y para las que se
disponga de datos suficientes para estimar la base de mediciéon o determinar el costo
atribuido.

El siguiente diagrama establece el marco de medicién posterior basado en el Marco Conceptual: Capitulo 7, Medicion de
activos y pasivos en los estados financieros. Este diagrama ilustra los tres niveles de medicién y las relaciones entre
ellos.

Medicion posterior

Modelos Modelo del costo histérico Modelo del valor actual
Bases Base del costo Valor operativo Cos_to ‘de
histérico actual: cumplimiento \filgvroge;zg;sg)e
(Activos y Pasivos) (Activos) (Pasivos)

Tércnicas [ Mercado

o

0
Costo

Costo I =

| Ingresos | [ Ingresos

Se aplica una técnica de medicién para estimar el importe al que se reconoce un activo o pasivo
con arreglo a la base de medicion seleccionada o para determinar el costo atribuido (véase el
parrafo 10). Dichas técnicas no son bases de medicién. Al utilizar una técnica de este tipo, es
necesario que la técnica refleje los atributos aplicables a esa base de medicién. Por ejemplo, si la
base de medicién es el valor razonable, los atributos aplicables son los descritos en los parrafos
29 a 31.

Tres técnicas de medicién ampliamente utilizadas son el enfoque de mercado, el enfoque del
costo y el enfoque del ingreso. Los principales aspectos de esos enfoques se resumen en los
parrafos B5 a 45. Una entidad utilizara técnicas de medicién congruentes con uno o mas de esos
enfoques para medir el activo o pasivo segun la base de medicién seleccionada.

En algunos casos, serd adecuada una Unica técnica de mediciéon (por ejemplo, cuando se valore
un activo o un pasivo utilizando precios cotizados en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos). En otros casos, serdn adecuadas técnicas de medicién mdaltiples (por ejemplo, ese
puede ser el caso al evaluar una unidad generadora de efectivo). Si se utilizan mdltiples técnicas
de medicién para medir el activo o pasivo con arreglo a la base de medicion seleccionada, los
resultados se evaluaran considerando la razonabilidad del rango de valores indicado por dichos
resultados.

Las técnicas de medicion se aplicaran de forma congruente. Sin embargo, un cambio en una
técnica de medicion o en su aplicaciéon (por ejemplo, un cambio en su ponderacién cuando se
utilizan multiples técnicas de medicibn o un cambio en un ajuste aplicado a una técnica de
medicion) es apropiado si el cambio da lugar a una medicion que es igual 0 mas representativa
de la base de medicién en las circunstancias. Ese puede ser el caso si, por ejemplo, cualquiera
de los sucesos siguientes tiene lugar:

12



41.

MEDICION

(8) desarrollo de nuevos mercados;

(b) pasa a estar disponible nueva informacion;

(c) deja de estar disponible informacién anteriormente utilizada;
(d) mejora de técnicas de medicion; o

(e) cambio en las condiciones de mercado.

Las revisiones que den lugar a un cambio en la técnica de medicion o en su aplicaciéon se
contabilizarAn como un cambio en la estimacion contable de conformidad con la NICSP 3,
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin embargo, la
informacion a revelar prevista en la NICSP 3 para un cambio en la estimacién contable no se
requiere para las revisiones resultantes de un cambio en una técnica de mediciébn o en su
aplicacion.

Enfoque de mercado

42.

El enfoque de mercado utiliza los precios y otra informacidon relevante generada por
transacciones de mercado que implican activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos
idénticos o comparables (es decir, similares).

Enfoque del costo

43.

44,

El enfoque del costo refleja el importe que se requeriria en la actualidad para sustituir el servicio
prestado por un activo (a menudo denominado costo corriente de reposicion) mediante la
adquisicion, construccion o desarrollo de un activo sustitutivo de utilidad comparable, ajustado
por obsolescencia. La obsolescencia abarca el deterioro fisico, la obsolescencia funcional
(tecnolégica) y la obsolescencia econémica (externa) y es mas amplia que la depreciacion a
efectos de informacion financiera.

El costo de un activo sustitutivo de utilidad comparable se calcula como el costo de un activo
moderno equivalente, es decir, un activo que proporcione un servicio equivalente al del activo
existente.

Enfoque del ingreso

45,

El enfoque del ingreso convierte los importes futuros (por ejemplo, flujos de efectivo o ingresos y
gastos) en un Unico importe actual (es decir, descontado). El uso del enfoque del ingreso implica
gue la estimacion de la base de medicion refleja las expectativas actuales sobre esos importes
futuros.

Depreciacion, deterioro de valor y otros ajustes

46.

47.

La depreciacién y el deterioro de valor son aplicables a las bases de medicién del modelo del
costo histdrico y del modelo del valor actual. Ni la depreciacion ni el deterioro de valor son bases
de medicién o técnicas de medicion por derecho propio. Son métodos para reflejar el consumo
del activo o la pérdida de los beneficios econémicos futuros o del potencial de servicio del activo.

Tanto con el modelo del costo histérico como con el modelo del valor actual, un activo se
actualiza a lo largo del tiempo para representar:

(@ el consumo de parte o la totalidad del recurso que constituye el activo (depreciaciéon o
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MEDICION

amortizacion);
(b) los pagos recibidos que extinguen parte o la totalidad del activo;

(c) el efecto de los eventos que hacen que parte o la totalidad del activo deje de ser
recuperable (deterioro de valor); y

(d) la acumulacién o devengo de intereses para reflejar cualquier componente de financiacién
del activo.

Tanto en el modelo del costo histérico como en el del valor actual, un pasivo se actualiza a lo
largo del tiempo para reflejar:

(@) El cumplimiento de una parte o la totalidad del pasivo, por ejemplo, mediante la realizacion
de pagos que extinguen una parte o la totalidad del pasivo o satisfaciendo una obligacion
de entrega de bienes o prestacion de servicios;

(b) El efecto de eventos que aumentan el valor de la obligaciéon de transferir los recursos
necesarios para cumplir el pasivo hasta tal punto que éste se convierte en oneroso. Un
pasivo es oneroso si su importe en libros ya no es suficiente para reflejar la obligacion de
satisfacerlo; y

(c) la acumulacién o devengo de intereses para reflejar cualquier componente de financiacién
del pasivo.

Costos de transaccién y medicién posterior

49,

50.

51.

52.

53.

Los costos de transaccidon son costos incrementales en los que no se habria incurrido si
la entidad no hubiera adquirido, construido, desarrollado o dispuesto del activo o
incurrido, transferido o liquidado el pasivo.

Los costos incrementales son un resultado directo de la transaccion. Los costos de transaccion
son una caracteristica esencial de la transaccion, y no se habria incurrido en ellos si no se
hubiera producido la transaccion. Por ejemplo, aungue los costos de operar un activo después de
gue haya sido adquirido son costos incrementales porgque no se incurriria en ellos si la entidad no
hubiera adquirido el activo, estos costos no son costos de transaccién, ya que no son un
resultado directo de la operacion.

Los costos atribuibles a la adquisicién, construccibn o desarrollo de un activo se refieren
especificamente a los costos de transferencia de control. Los costos incurridos antes de la
transferencia (por ejemplo, los costos de negociacion de la transaccién), o los costos
subsiguientes a la transferencia (por ejemplo, los costos de préstamo), se excluyen de la
definicion de costos de transaccion.

La inclusion de los costos de transaccion en la medicion de un activo o pasivo depende del
objetivo de la medicion. El hecho de que una entidad reconozca un activo o un pasivo utilizando
una base de medicion basada en la entrada 0 una base de medicién basada en la salida influye
en la inclusién o exclusién de los costos de transaccion en la medicion de la partida.

Los costos de transaccion pueden surgir cuando se adquiere, construye o desarrolla un activo o
se asume un pasivo, cuando se dispone de un activo o se liquida o transfiere un pasivo. Dado
gue los costos de transaccion en los que se incurre al adquirir, construir o desarrollar un activo o
al asumir un pasivo son una caracteristica de la transaccién en la que se adquirid, construy6 o
desarrollo el activo o se asumié el pasivo, dichos costos de transaccion en los que se incurre al
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suscribir una transaccion se incluyen en las bases de medicién basadas en la entrada. Los
costos de transaccion en los que se incurriria al disponer de un activo o al liquidar o transferir un
pasivo son una transaccion futura o una posible transaccién futura. Como tales, los costos de
transaccion en los que se incurriria al salir de una transaccion se incluyen en las bases de
medicién basadas en la salida cuando la base de medicion es especifica de la entidad.

Informacién arevelar

54.

55.

La entidad revelara informacion que ayude a los usuarios de sus estados financieros a evaluar la
base de medicion, las técnicas de medicion y los inputs utilizados para desarrollar esas
mediciones.

Para cumplir los objetivos del parrafo 54, una entidad aplicara los requerimientos de informacion
a revelar sobre la valoracion en las NICSP relevantes a las que se aplique la valoracién del activo
0 pasivo.

Fecha de vigenciay transicién

Fecha de vigencia

56.

57.

Una entidad aplicara esta Norma a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2025. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Norma de manera
anticipada, debe revelar ese hecho.

Cuando una entidad adopte las NICSP de contabilidad de acumulacion (o devengo), tal como se
definen en la NICSP 33, a efectos de informacion financiera con posterioridad a esta fecha de
vigencia, esta Norma se aplicara a los estados financieros anuales de la entidad que abarquen
ejercicios que comiencen a partir de la fecha de adopcién de las NICSP de contabilidad de
acumulacion (o devengo).

Transicion

58.

Esta Normase aplicard de forma prospectiva a partir del comienzo del periodo anual en que se
aplique inicialmente.
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Apéndice A

Costo historico

Este Apéndice es parte integrante de la NICSP 46.

Medicién

Al.

A2.

El objetivo de la base de medicion del costo historico es proporcionar informacién monetaria
sobre activos, pasivos e ingresos y costos relacionados, utilizando informacién derivada, al
menos en parte, del precio de la transaccién (o costo atribuido, en su caso) u otro evento que les
dio origen.

Los costos histéricos son:

(&) la contraprestacion entregada para adquirir, construir o desarrollar un activo mas los costos
de la transaccién;

(b) la contraprestacion recibida para asumir un pasivo menos los costos de transaccion; o
(c) el costo atribuido del activo o pasivo u otro evento que le dio origen.

La contraprestacién es el efectivo o equivalentes al efectivo o el valor de la otra contraprestacidn
entregada o recibida en el momento o periodo en que se adquiere, construye o desarrolla el
activo o se asume el pasivo.

Medicion inicial

AS.

La determinacion de la medicién inicial se realiza de acuerdo con los parrafos 7 a 16 de esta
Norma.

Medicién posterior

A4.

AS.

Tras la medicién inicial, el importe bruto en libros de un activo o pasivo medido sobre la base del
costo histérico no se ve afectado por los cambios en las condiciones actuales del mercado
subyacente, a menos que dichos cambios provoquen un deterioro de valor. Por ejemplo, el
importe por el que se contabiliza una partida de propiedades, planta y equipo no se actualiza
para reflejar un incremento en el precio de mercado actual de la partida después de que haya
sido adquirida, construida o desarrollada.

Sin embargo, al igual que ocurre con las mediciones del valor actual, el importe en libros de un
activo o pasivo medido sobre la base del costo histérico se actualiza para reflejar los cambios
gue se hayan producido en la partida, tal como se destaca en los péarrafos 47 y 48.

Costo amortizado

AG.

La base de costo historico se aplica a los instrumentos financieros midiéndolos al costo
amortizado. El costo amortizado refleja las estimaciones de los flujos de efectivo futuros,
descontados a una tasa determinada en la medicion inicial. El costo amortizado de un activo o
pasivo financiero se actualiza a lo largo del tiempo para reflejar los cambios subsiguientes, como
la acumulacion de intereses, el deterioro de valor de un activo financiero o los pagos.
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Apéndice B

Valor operativo actual

Este Apéndice es parte integrante de la NICSP 46.

Medicién

B1.

B2.

El objetivo de la medicion del valor operativo actual es estimar el importe que una entidad
pagaria por un activo no financiero en la fecha de medicién. La determinacion del valor
operativo actual requiere que la entidad determine todos los elementos siguientes:

(@) El importe que pagaria la entidad. Esto incluye la evaluacion del precio que se pagaria
en un mercado activo, o el costo en que incurriria la entidad, por el activo de la manera
menos costosa.

(b)  El potencial de servicio restante del activo. Para ello se considera el estado actual del
activo.

(c) El activo (congruente con su unidad de cuenta). La evaluacion del uso y la ubicacion
actuales del activo.

(d) Las técnicas de medicién apropiadas para estimar (a) a (c) considerando la disponibilidad
de datos que representen fielmente las suposiciones propias de la entidad. Una medicion
del valor razonable requiere que una entidad determine todos los elementos siguientes:

El valor operativo actual proporciona una medicion especifica para una entidad de un activo
mantenido por su capacidad operativa en su uso, ubicacion y estado actuales.

(&) En el estado de situacion financiera, el valor operativo actual refleja el importe que una
entidad pagaria en la fecha de medicién por el potencial de servicio restante de su activo
existente.

(b) En el estado del rendimiento financiero, el valor operativo actual refleja el consumo del
activo en la prestacion del servicio en funcidn de las condiciones existentes en la fecha
de medicion. Los costos son distintos de los del costo histérico, que reflejan el consumo
del activo en funcién de los precios en el momento de su adquisicion, construccion o
desarrollo, y de su reconocimiento inicial.

El importe que pagaria una entidad

B3.

B4.

B5.

El valor operativo actual es el importe que una entidad pagaria por el potencial de servicio
restante de un activo de la forma menos costosa en funcion de las condiciones existentes en la
fecha de medicion, con independencia de que ese precio sea directamente observable o no.

El importe que pagaria una entidad es:
(@ el precio de adquisicion de un activo idéntico, o similar, en un mercado activo; o
(b) los costos en que se incurriria para desarrollar o producir el activo idéntico o similar.

Cuando existe un mercado activo para el activo idéntico, o similar, el valor operativo actual
utiliza este precio como el importe que la entidad pagaria por el activo.
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B6. Cuando no exista un mercado activo, generalmente no existira un precio de adquisicién fiable
para un activo idéntico o similar. El valor operativo actual necesitard entonces estimarse sobre
la base de los costes de desarrollo o produccion del activo, utilizando la informacioén disponible
sobre precios.El importe que pagaria la entidad. Por ejemplo, muchos activos militares, como
las aeronaves, no suelen tener mercados activos. A menudo, estos activos no pueden
adquirirse como un producto acabado idéntico, o similar, a la aeronave objeto de valoracion.
Los costos de medicién de cada parte del activo, como el fuselaje, el motor, la electrénica, etc.,
y los costos de ensamblarlas en la misma aeronave o en una similar, ajustados a su
antiglliedad, funcionalidad y estado, seran generalmente necesarios para estimar el valor
operativo actual de la aeronave.

Precio de entrada

B7. El valor operativo actual de un activo representa un precio de entrada. Los costos de
transaccion en los que se incurriria para obtener el activo se incluyen en la medicion del valor
operativo actual.

Valor especifico para una entidad

B8. La entidad medira el valor operativo actual de un activo utilizando suposiciones desde la
perspectiva de la entidad, basadas en la forma en que se utiliza el activo existente.podria
haberse esperado obtener y tener en cuenta. Esas suposiciones reflejaran las limitaciones
economicas, legales y de otro tipo que afecten a los posibles usos del activo. Por ejemplo,
cuando una entidad esté utilizando un activo para un fin determinado, la entidad considerara el
importe que pagaria por ese tipo de activo basandose en su uso actual y no considerara el
valor para usos alternativos de ese activo.

La forma menos costosa

B9. Una medida del valor operativo actual asume que el importe que una entidad pagaria por el
potencial de servicio remanente de un activo en la fecha de medicién es el importe menos
costoso para el activo.

B10. La entidad no necesita llevar a cabo una busqueda exhaustiva de todos los métodos de
adquisicién para identificar el importe menos costoso, pero considerara toda la informacion que
razonablemente

B11. El valor operativo actual no refleja los costos en los que se podria incurrir si surgiera una
necesidad urgente de reemplazar el potencial de servicio restante de un activo como resultado
de algun evento imprevisible.

Inputs observables

B12. Para algunos activos, pueden estar disponibles transacciones de mercado observables o
informacion de mercado. Para otros activos, las transacciones observables en el mercado y la
informacion de mercado pueden no estar disponibles. Sin embargo, el objetivo del valor
operativo actual, en ambos casos, es el mismo: estimar el importe que la entidad pagaria por el
potencial de servicio remanente del activo, basdndose en las condiciones existentes en la
fecha de la medicién (es decir, un precio de entrada en la fecha de la medicion desde la
perspectiva de la entidad que mantiene el activo).
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B14.

B15.

MEDICION

Cuando no sea observable el precio de un activo idéntico, o similar, la entidad medira el valor
operativo actual utilizando otra técnica de valoracién que emplee inputs observables, siempre
gue sea factible, como cuando existan recursos externos disponibles y puedan ser utilizados.

Dado que el valor operativo actual es un valor especifico de la entidad, se mide utilizando las
suposiciones desde la perspectiva de la entidad. Estas suposiciones especificas de la entidad
pueden dar lugar a informacion que no esta disponible publicamente. Por ejemplo, los costos
de construccion de un activo pueden incluir los costos laborales de los empleados de la
entidad, a diferencia de los trabajadores contratados. Como consecuencia de ello, la finalidad
de la entidad sobre como se incurre en los costos para construir un activo es relevante a la
hora de medir el valor operativo actual.

En la préactica, puede haber pocas diferencias entre las suposiciones que utilizarian los
participantes en el mercado y las que utiliza la propia entidad. Por ejemplo, cuando el importe
gue se pagaria por un activo no especializado es generalmente el mismo, con independencia
de su uso actual, las suposiciones que utilizaria un participante en el mercado serian
congruentes con las de una valoracién especifica de la entidad.

Potencial de servicio restante

B16. EIl valor operativo actual es el importe que la entidad pagaria por el potencial de servicio
restante de un activo. El potencial de servicio restante del activo tiene en cuenta la antigliedad,
funcionalidad y estado actuales del activo que posee la entidad.

B17. Parareflejar la edad, funcionalidad y estado actuales, se consideran los siguientes factores:

(@) La obsolescencia fisica se refiere a cualquier pérdida de potencial de servicio debida al
deterioro fisico del activo o de sus componentes como consecuencia de su antigiiedad y
uso.

(b) La obsolescencia funcional se refiere a cualquier pérdida de potencial de servicio
derivada de la ineficacia del activo que se estd valorando en comparacion con su
equivalente moderno.

(c) La obsolescencia econdmica se refiere a cualquier pérdida de utilidad causada por
factores econémicos o de otro tipo fuera del control de la entidad.

El activo

B18. EIl valor operativo actual es el importe que la entidad pagaria por el potencial de servicio

restante de un activo especifico. Los siguientes aspectos clave afectan a la medicion del valor
operativo actual de un activo:

(8) el activo existente;
(b) el uso existente del activo; y

(c) la ubicacion actual del activo.

Activo existente

B19.

El valor operativo actual asume que la entidad continuara suministrando bienes o servicios
mediante el uso de un activo idéntico o similar.
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B20.

MEDICION

El activo idéntico, o similar, suministra bienes o servicios de la misma forma que el activo
objeto de medicién. Por ejemplo, una entidad publica eléctrica que suministra electricidad mide
el importe que pagaria por el potencial de servicio restante de sus instalaciones de generacién
basandose en la naturaleza de sus instalaciones existentes. Si las instalaciones de generacion
son parques solares, el importe que una entidad pagaria por el potencial de servicio restante
del activo se basa en un parque solar frente a un activo alternativo, como un parque eélico, que
también podria prestar el servicio.

Uso existente del activo.

B21.

B22.

B23.

B24.

El valor operativo actual es el importe que la entidad pagaria por el potencial de servicio
restante de un activo en funcién de su uso actual. El "uso actual" es la forma en que se utiliza
un activo, o un grupo de activos, y generalmente refleja los objetivos politicos de la entidad que
opera el activo. Por ejemplo, un Ministerio de Sanidad es responsable del bienestar de los
ciudadanos. Los activos, como los edificios, se utilizan como hospitales para prestar servicios
sanitarios y no con fines comerciales.

La medicion del uso existente de un activo no tiene en cuenta los posibles usos alternativos ni
cualquier otra caracteristica del activo que pudiera maximizar su valor de mercado. Por
ejemplo, el uso existente de un edificio operado como escuela, es para la prestacion de
servicios educativos. No se consideran usos alternativos, como la operacién del edificio como
bloque de oficinas destinado al alquiler a tasas de mercado. El uso existente puede ser,
aungque no necesariamente, el mejor y méas elevado.

Cualquier parte no utilizada del activo en su uso actual se evalla para determinar si se
mantiene para un proposito operativo especifico asociado al activo. El valor operativo actual es
el importe que la entidad pagaria por el potencial de servicio restante de un activo. Esto puede
ocurrir cuando un activo tiene requerimientos de seguridad, restricciones legales o de otro tipo,
o limitaciones funcionales. Las partes no utilizadas basadas en el uso existente del activo, que
se mantienen para un fin operativo especifico asociado al activo y que serian sustituidas, se
incluyen en la medicién del valor operativo actual del activo.

Cuando una parte no utilizada de un activo no tenga un propdésito operativo especifico
asociado al activo, una entidad determinara si tiene un uso alternativo. Cuando se disponga
actualmente de un uso alternativo, la parte del activo se valorara como un activo separado
utilizando una base de medicién adecuada. Cuando la parte no utilizada de un activo no tiene
un uso alternativo, se incluye en el valor operativo actual, pero no tiene valor.

Ubicacién actual del activo

B25.

B26.

El valor operativo actual del activo supone que la entidad continuard suministrando bienes o
servicios desde la misma ubicacion en la que el activo esté situado o se utiliza actualmente.

El valor operativo actual de un activo que no puede ser trasladado fisicamente refleja el valor
del activo fisicamente inamovible en su ubicacién actual. Por ejemplo, un hospital que opera en
el centro de una ciudad y que podria estar situado en las afueras, debido a la migracion de la
poblacién, se mide en funcion del importe que una entidad pagaria por el hospital en su
ubicacion existente (por ejemplo, el importe requerido para un edificio incluye los costos de
construccion, permisos, regulaciones, etc. en funcién de los costos que se pagarian en la
ubicacion existente).
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MEDICION

El valor operativo actual de un activo fisicamente movil refleja la ubicacién desde la que la
entidad utiliza el activo o el mercado al que la entidad tiene acceso. Por ejemplo, el mobiliario y
equipamiento de un hospital que opera en el centro de una ciudad se mide en funcién del
importe que una entidad pagaria por el mobiliario y equipamiento del hospital en su ubicacién
actual en el centro de la ciudad.

Técnicas de mediciéon

B28.

B29.

B30.

B31

El objetivo de utilizar una técnica de medicion es estimar el importe que una entidad pagaria
por el potencial de servicio remanente de un activo, basandose en las condiciones existentes
en la fecha de medicidn. Las técnicas de mediciéon mas utilizadas son el enfoque de mercado y
el enfoque de los costos. Los principales aspectos de estos enfoques se resumen en los
parrafos B32 a B36. La entidad utilizara técnicas de medicion congruentes con uno u otro de
esos enfoques para medir el valor operativo actual.

La entidad utilizara técnicas de medicion que sean adecuadas a las circunstancias y para las
gue se disponga de datos suficientes para medir el valor operativo actual, utilizando inputs
observables, cuando sea factible.

En algunos casos, el valor operativo actual no puede determinarse directamente observando
los precios en un mercado activo y debe determinarse por otros medios. Por ejemplo, si solo se
dispone de precios para activos nuevos, puede ser necesario estimar el valor operativo actual
de un activo usado ajustando el precio actual de un activo nuevo para reflejar la antigliedad,
funcionalidad y estado actuales del activo en poder de la entidad.

Si se utilizan multiples técnicas de medicién para medir el valor operativo actual, los resultados
se evaluaran considerando la razonabilidad del rango de valores indicado por esos resultados.
Una medicion del valor operativo actual es el punto dentro de ese rango que es el valor mas
representativo del potencial de servicio restante del activo en las circunstancias.

Enfoque de mercado

B32.

B33.

B34.

La aplicacion del enfoque de mercado para medir el valor operativo actual de un activo
requiere la existencia de un mercado activo con transacciones que involucren activos idénticos
o similares.

El enfoque de mercado utiliza el precio de un activo procedente de una transaccion ordenada
en el mercado principal (o en el mercado que minimiza el importe que se pagaria para adquirir
el activo) para la entidad en la fecha de medicién.

Los activos idénticos o similares incluyen las mismas caracteristicas que el activo objeto de
medicion. Al medir el valor operativo actual de un activo utilizando el enfoque de mercado,
debe identificarse un activo con una vida Util restante, potencial de servicio, etc., idénticos o
similares

Enfoque del costo

B35.

El valor operativo actual de un activo debe establecerse utilizando el enfoque del costo cuando
no exista un mercado activo para activos similares o idénticos. Cuanto mas especializado sea
el activo, menos probable serd que exista un mercado activo y mas probable sera que sea
necesario aplicar el enfoque del costo.
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Cuando no existan transacciones de mercado de activos idénticos o similares, el valor
operativo actual sera el costo de desarrollar o producir el activo idéntico o similar.

Activo moderno equivalente

B37.

B38.

Cuando no se disponga de informacion sobre el costo de un activo similar o idéntico, o cuando
el activo existente no vaya a ser sustituido por otro idéntico, una entidad puede estimar el valor
operativo actual calculando el costo de un activo moderno equivalente y haciendo después
deducciones por obsolescencia y optimizacién. Puede ser necesario, por tanto, estimar el valor
operativo actual de un activo basandose en el precio actual de un activo moderno equivalente
gue proporcione un servicio equivalente al del activo existente en su uso actual, ajustado para
reflejar la antigliedad, estado y funcionalidad actuales del activo en poder de la entidad.

La aplicacién del enfoque del costo significa que el valor operativo actual no puede
determinarse observando los precios en un mercado activo. Sin embargo, la medicién del valor
operativo actual utilizando el enfoque del costo sigue requiriendo el uso de inputs observables
relevantes para las partes del activo, cuando la entidad adquiera esas partes en el mercado.
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Apéndice C

Costo de cumplimiento

Este Apéndice es parte integrante de la NICSP 46.

Medicién

C1.

El objetivo de la medicion del costo de cumplimiento es estimar el valor de un pasivo suponiendo
que la entidad cumplira con el pasivo de la manera menos costosa. La medicién del costo de
cumplimiento requiere que la entidad determine todo lo siguiente:

(@) El pasivo concreto que es objeto de la medicién (de forma congruente con su unidad de
cuenta).un importe superior al coste de cumplimiento.

(b) Laforma en que se liquidara el pasivo.

La forma menos costosa

C2.
Cs.

C4.

C5.

El costo de cumplimiento supone que la entidad liquida el pasivo de la manera menos costosa.

El costo de cumplimiento representa el importe en que la entidad esta obligada a incurrir para
liquidar el pasivo. Los pasivos representan el importe minimo en que incurrira una entidad
suponiendo que la entidad satisface completamente el pasivo. Por ejemplo, una entidad puede
tener un pasivo para restaurar una parcela de terreno a su estado original cuando una carretera
temporal deja de estar en uso. Aun cuando la entidad tenga la intencién de mejorar la parcela,
los costos de las mejoras van mas alla del costo de cumplir con el pasivo minimo de restaurar el
terreno a su condicion original y, por tanto, no son representativos del costo de cumplir con el
pasivo. En los casos en que una entidad tenga la intencién de cumplir el pasivo mas all4 de su
compromiso, deben aplicarse las guias de la NICSP 19, Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes, al contabilizar un importe superior al coste de cumplimiento.

La entidad debe tener la capacidad de acceder al método de cumplimiento que dé lugar a que el
pasivo se liquide de la forma menos costosa en la fecha de cumplimiento prevista. Dado que
diferentes entidades (y operaciones dentro de esas entidades) con diferentes actividades pueden
tener acceso a una variedad de métodos de cumplimiento, la forma menos costosa para el
mismo pasivo puede ser diferente para diferentes entidades (y operaciones dentro de esas
entidades). Por lo tanto, la forma menos costosa se considerara desde la perspectiva de la
entidad, permitiendo asi las diferencias entre entidades con actividades y circunstancias
diferentes.

Una entidad no necesita realizar una busqueda exhaustiva de todos los métodos de
cumplimiento para identificar la forma menos costosa de cumplimiento, pero tendrd en cuenta
toda la informacion que esté razonablemente disponible. Salvo prueba en contrario, se presumira
gue la forma de cumplimiento menos costosa es aquella que la entidad haya elegido en ese
momento para liberarse del pasivo. Por ejemplo, si una entidad opta por cumplir con su pasivo de
retiro de servicio utilizando a sus propios empleados, se presume que esta es la forma menos
costosa de cumplimiento, independientemente de la capacidad de la entidad para contratar el
retiro de servicio a terceros.
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C6. Cuando el cumplimiento requiere realizar una obra—por ejemplo, cuando el pasivo es para
rectificar un dafio medioambiental—los costos relevantes son aquellos en los que incurrira la
entidad. Este puede ser el costo para la entidad de hacer los trabajos de rehabilitacién por si
misma, o de contratar con un tercero para llevar a cabo el trabajo. Sin embargo, los costos de
contratar a un tercero externo solo son relevantes cuando emplear a un contratista es el medio
menos costoso de cumplir con el pasivo y la entidad tiene la capacidad de acceder al método de
cumplimiento (véase el parrafo C4).

C7. Cuando el cumplimiento lo realice la propia entidad, el costo de cumplimiento no incluira ningun
margen por encima de los costos, ya que dicho margen no representa un uso de los recursos de
la entidad. Cuando el costo de cumplimiento se base en el costo de emplear a un contratista, el
importe incluira implicitamente el beneficio requerido por el contratista, ya que el importe total
cobrado por el contratista constituird un derecho sobre los recursos de la entidad.

Valor especifico para una entidad

C8. El costo de cumplimiento es un valor especifico de la entidad. Una entidad medira el costo de
cumplimiento de un pasivo utilizando las suposiciones desde la perspectiva de la entidad,
suponiendo que ésta actla de acuerdo con sus objetivos.

C9. Al desarrollar esas suposiciones especificas de la entidad, ésta identificard las caracteristicas
propias de la entidad y del pasivo, considerando los factores especificos de todo lo siguiente:

(& el pasivo;

(b) las expectativas de la entidad sobre el importe y el calendario de las futuras salidas de
recursos; y

(c) el valor temporal del dinero.

La inclusién de una prima de riesgo en el célculo dependera de las guias sobre las NICSP
relevantes.?

C10. Al estimar suposiciones, como el valor temporal del dinero, puede haber pocas diferencias
entre las suposiciones que aplicaria un participante en el mercado y las que aplica la propia
entidad.

El costo en que incurrira la entidad

C11. El costo de cumplimiento estima el costo asumiendo que la entidad liquida el pasivo.

Cl12. La medicion del costo de cumplimiento, tanto en la valoracién inicial como en las posteriores,
debe incorporar solo las salidas futuras de recursos en las que la entidad espera incurrir para
satisfacer el pasivo. Esas salidas futuras de recursos incluyen los importes:

(a) atransferir a la contraparte del pasivo; y
(b) la entidad espera verse obligada a transferir a terceros para liquidar el pasivo.

C13. El precio utilizado para medir el costo de cumplimiento del pasivo no se ajustara por los costos
de transaccion incurridos para suscribir la transaccion. Los costos de transaccion basados en

2 Al incluir una prima de riesgo en la medicién del costo de cumplimiento, una entidad debe realizar la medicién desde la

perspectiva de la entidad que mantiene el pasivo, en lugar de hacerlo desde la perspectiva del participante en el mercado,
como se sefiala en el parrafo D8.
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C15.

MEDICION

la entrada no tienen impacto en las futuras salidas de recursos en las que la entidad espera
incurrir. Por el contrario, los costos de transaccion en los que se espera incurrir para liquidar el
pasivo, es decir, los basados en la salida, constituyen una salida futura de recursos que es
relevante para medir el costo de cumplimiento del pasivo y se incluyen en la medicion del costo
de cumplimiento.

Cuando el costo de cumplimiento depende de sucesos futuros inciertos, en el costo estimado
de cumplimiento se tienen en cuenta todos los resultados posibles, lo cual pretende reflejar
todos los resultados posibles de forma imparcial.

Cuando el cumplimiento del pasivo no vaya a tener lugar durante un periodo prolongado, los
flujos de efectivo necesitan ser descontados para reflejar el valor del pasivo en la fecha de
medicion, utilizando el enfoque de los ingresos. Como solucidon practica, una entidad no
necesita descontar el valor de la salida futura de recursos si la entidad espera que el pasivo se
liquide en el plazo de un afio.

Liquidacion del pasivo

Cle.

C17.

C1s.

C19.

El costo de cumplimiento es el costo en que la entidad espera incurrir para liquidar su pasivo
en el curso normal de sus operaciones.

Al estimar el costo de liquidar su pasivo en el curso normal de las operaciones, la entidad
asume que el pasivo se cumplira segin los términos existentes del acuerdo y que el pasivo no
se transferira a un tercero.

Al estimar el costo de cumplimiento, la entidad tendrd en cuenta toda la informacion facilmente
disponible en la fecha de medicién, segun las condiciones actuales del mercado, para estimar
la obligacion de liquidar el pasivo en la fecha de cumplimiento esperada.

El costo de cumplimiento no incluira el riesgo de incumplimiento de la entidad para liquidar su
pasivo. El costo de cumplimiento es una medicién del valor de un pasivo suponiendo que la
entidad cumplir4 sus obligaciones. Dado que el riesgo de incumplimiento tiene en cuenta el
efecto sobre el valor de un pasivo de la posibilidad de que la entidad no cumpla sus
obligaciones, es incongruente incluir en la medicion de un pasivo la posibilidad de que no
cumpla sus obligaciones cuando en la valoracion del costo de cumplimiento se asume que el
pasivo se cumplird en el curso normal de las operaciones.

Técnicas de medicién

C20.

C21.

C22.

El costo de cumplimiento, no puede observarse directamente en un mercado activo. Se
determina utilizando la técnica de medicién del enfoque del ingreso.

Una entidad utilizara el enfoque del ingreso. El costo de cumplimiento refleja las suposiciones
especificas de la entidad en lugar de las suposiciones utilizadas por los participantes en el
mercado. En la practica, puede haber pocas diferencias entre las suposiciones que aplicaria un
participante en el mercado y las que utiliza la propia entidad.

El objetivo de utilizar el enfoque de los ingresos es estimar el costo en que incurrira la entidad
para cumplir las obligaciones representadas por el pasivo en la fecha de medicion, en las
condiciones de mercado actuales. Los principales aspectos de este enfoque, en lo que se
refiere al costo de cumplimiento, se resumen en los parrafos C23 a C48.
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Enfoque del ingreso

C23.

C24.

La aplicacion del enfoque del ingreso para estimar el costo de cumplimiento tendra en cuenta
los atributos de la base de medicién del costo de cumplimiento. Esto incluye:

(@)
(b)

(©)
(d)

Estimaciones de los flujos de efectivo futuros

Posibles variaciones en el importe estimado o en el calendario de los flujos de efectivo
futuros del pasivo objeto de medicion, causadas por la incertidumbre inherente a los
flujos de efectivo.

El valor temporal del dinero.

Otros factores que influyen en el valor del pasivo.

Los parrafos C25 a C48describen el uso de técnicas de valor actual para medir el costo de
cumplimiento. Dichos péarrafos no prescriben el uso de una Unica técnica especifica de valor
actual ni limitan el uso de técnicas de valor actual para medir el costo de cumplimiento a las
técnicas analizadas. El uso de la técnica del valor actual para medir el costo de cumplimiento
dependera de los hechos y circunstancias especificos del pasivo que se esté midiendo y de la
disponibilidad de datos suficientes.

Salidas futuras de recursos

C25.

Las estimaciones de las salidas de recursos utilizadas para medir el costo de cumplimiento
incluirdn todas las entradas y salidas de recursos directamente relacionadas con el
cumplimiento del pasivo. Dichas estimaciones:

(@)

(b)

(©)

(d)

seran explicitas (es decir, la entidad estimara esas salidas de recursos separadamente
de las estimaciones de las tasas de descuento que ajustan esas salidas futuras de
recursos por el valor temporal del dinero y del ajuste por riesgo que ajusta esas salidas
futuras de recursos por los efectos de la incertidumbre sobre el importe y el calendario de
esas salidas de recursos);

reflejardn la perspectiva de la entidad, siempre que las estimaciones de cualquier
variable de mercado relevante no contradigan los precios de mercado observables para
esas variables (véanse los parrafos C30 a C34);

lincorporaran, de forma imparcial, toda la informacion disponible sobre el importe, el
calendario y la incertidumbre de todas las entradas de recursos y salidas de recursos que
se espera que surjan a medida que la entidad cumpla con el pasivo (véase el parrafo
C35);y

seran actuales (es decir, las estimaciones deberan reflejar toda la informacién disponible
en la fecha de medicién) (véanse los parrafos C36 a C40).

Incertidumbre y enfoque del valor esperado

C26.

La técnica del valor actual esperado utiliza como punto de partida un conjunto de salidas de
recursos que representa la media ponderada por la probabilidad de todas las posibles salidas
de recursos futuras (es decir, las salidas de recursos esperadas).La técnica del valor presente
esperado utiliza como punto de partida un conjunto de flujos de efectivo que representan el
promedio ponderado de la probabilidad de todos los flujos de efectivo futuros posibles (es
decir, los flujos de efectivo esperados). La estimacion resultante es idéntica al valor esperado,
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que, en términos estadisticos, es el promedio ponderado de los valores posibles de una
variable aleatoria discreta con las probabilidades respectivas como ponderaciones. Dado que
todas las posibles salidas de recursos se ponderan en funcion de la probabilidad, las salidas de
recursos previstas resultantes no estdn condicionadas al acaecimiento de ningun evento
concreto (a diferencia de las salidas de recursos utilizadas en la técnica de ajuste de la tasa de
descuento).

C27. Para determinar los flujos de salida de recursos previstos, la entidad debe:
(a) identificar cada posible resultado;

(b) realizar una estimacion no sesgada del importe y el calendario de las futuras salidas de
recursos para cada resultado; y

(c) realizar una estimacion no sesgada de la probabilidad de cada resultado.

C28. El parrafo C27 requiere que la estimacion de los valores esperados refleje un importe imparcial
y ponderado por la probabilidad, que se determine evaluando un rango de posibles resultados.
En la préctica, esto puede no necesitar de un analisis complicado. En algunos casos, modelos
relativamente simples pueden ser suficientes, sin la necesidad de un gran nimero de
simulaciones detalladas de escenarios. Por ejemplo, probablemente se necesitara la
identificacion de escenarios que especifiquen el importe y el calendario de las salidas de
recursos para determinados resultados, asi como la probabilidad estimada de dichos
resultados. En tales situaciones, las salidas de recursos previstas reflejaran al menos dos
resultados.

C29. Al identificar el conjunto de salidas de recursos que representa la media ponderada por la
probabilidad de todas las posibles salidas futuras de recursos, el parrafo C2 asume que el
pasivo es liquidado por la entidad de la forma menos costosa. Cada salida de recursos
representa un escenario posible en el que el pasivo se liquida al costo mas bajo.

Variables de mercado y variables ajenas al mercado péarrafo C25(b)

C30. En este apéndice se identifican dos tipos de variables:

(@) variables de mercado-variables que pueden observarse en los mercados o derivarse
directamente de ellos (por ejemplo, tasas de interés); y

(b) variables no de mercado: todas las demdas variables (por ejemplo, la frecuencia y
gravedad de las catastrofes naturales que afectan a los pasivos por retiro de servicio).

Variables de mercado

C31. Las estimaciones de las variables de mercado serdn congruentes con los precios de mercado
observables en la fecha de medicion. La entidad no sustituira los precios de mercado
observados por sus propias estimaciones, Excepto en los casos descritos en el parrafo D59.
De conformidad con el Apéndice D, si las variables de mercado necesitan ser estimadas (por
ejemplo, porque no existen variables de mercado observables), deberdn ser lo mas
congruentes posible con las variables de mercado observables.

Variables que no son de mercado

C32. Las estimaciones de las variables que no son de mercado deberan reflejar todos los datos
disponibles, tanto externos como internos.
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C34.
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Los datos externos que no son de mercado (por ejemplo, estadisticas nacionales para el retiro
de servicio de una instalacion nuclear) pueden tener mas o menos relevancia que los datos
internos (por ejemplo, estadisticas desarrolladas internamente para el retiro de servicio de una
instalacion nuclear), dependiendo de las circunstancias.

Las probabilidades estimadas para variables que no son de mercado no deberan contradecir
las variables de mercado observables. Por ejemplo, las probabilidades estimadas para
escenarios de tasas de inflacion futuras deberdn ser lo mas congruentes posible con las
probabilidades implicitas en las tasas de interés de mercado.

Estimacion de probabilidades de pagos futuros [parrafo C25(c)

C35.

La entidad estimara las probabilidades asociadas a los pagos futuros basandose en:
(a) lainformacion sobre las caracteristicas conocidas o estimadas del pasivo; y

(b) Datos histéricos sobre la propia experiencia de la entidad, complementados cuando sea
necesario con datos histéricos de otras fuentes. Los datos histdricos se ajustan si, por
ejemplo:

0] las caracteristicas del pasivo difieren (o diferiran, por ejemplo, a causa de una
seleccion adversa) de las de la poblacién que ha servido de base para los datos
histéricos;

(i)  existen pruebas de que las tendencias histéricas no se mantendran, de que
surgirdn nuevas tendencias o de que los cambios econémicos o de otro tipo
pueden afectar a la salida de recursos que se derivan del pasivo existente; o

(i)  se han producido cambios en las practicas o procedimientos de la entidad que
pueden afectar a la relevancia de los datos histéricos para el pasivo.

Segun las estimaciones actuales [parrafo C25(d)]

C36.

Al estimar la probabilidad de cada escenario de salida de recursos, una entidad utilizara toda la
informacion actual disponible en la fecha de medicién. Una entidad revisara las estimaciones
de las probabilidades que realiz6 al final de la fecha de medicion anterior y las actualizara en
funcion de cualquier cambio. Al hacerlo, la entidad considerara si:

(&) las estimaciones actualizadas representan fielmente las condiciones existentes al final de
la fecha de medicién; y

(b) los cambios en las estimaciones representan fielmente los cambios en las condiciones
durante el periodo. Por ejemplo, supongamos que las estimaciones se encontraban en
un extremo de un rango razonable al principio del periodo. Si las condiciones no han
cambiado, cambiar las estimaciones al otro extremo del rango al final del periodo no
representaria fielmente lo ocurrido durante todo el periodo. Si las estimaciones mas
recientes de una entidad difieren de sus estimaciones anteriores, pero las condiciones no
han cambiado, deberd evaluar si las nuevas probabilidades que se asignan a cada
escenario estan justificadas. Al actualizar sus estimaciones de esas probabilidades, la
entidad considerara tanto la evidencia que apoyaba sus estimaciones anteriores como
toda la nueva evidencia disponible, dando més peso a la evidencia mas persuasiva.
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La probabilidad asignada a cada escenario reflejard las condiciones existentes en la fecha de
medicion. En consecuencia, de acuerdo con la NICSP 14, Hechos Ocurridos después de la
Fecha de Presentacion, un evento que ocurra después del final del periodo sobre el que se
informa y resuelva una condicién que existia en la fecha de presentacion no proporciona
evidencia de una condicion que existia al final del periodo sobre el que se informa. Por
ejemplo, puede existir una probabilidad del 20% al final del periodo sobre el que se informa de
que se produzca una tormenta importante antes del retiro de servicio de una instalacién que
aumente el costo del mismo. Una vez finalizado el periodo sobre el que se informa y antes de
gue se autorice la publicacion de los estados financieros, se produce una tormenta. La salida
de recursos en virtud de ese contrato no reflejard la tormenta que, con razonamiento en
retrospectiva, se sabe que se ha producido. En su lugar, la salida de recursos que se incluy6
en la medicion se multiplica por la probabilidad del 20% que se puso de manifiesto al final del
periodo sobre el que se informa (con la oportuna informacion a revelar, de acuerdo con la
NICSP 14, de que un evento no ajustado ocurrié después del final del periodo sobre el que se
informa).

Eventos futuros [parrafo C25(d)]

C38.

C309.

C40.

Las estimaciones de las variables ajenas al mercado considerardn no sélo la informacién
actual sobre los pasivos, sino también la informaciéon sobre tendencias. Por ejemplo, la
tecnologia ha mejorado congruentemente durante largos periodos, disminuyendo asi los costos
de retiro de servicio. La determinacion de la salida de recursos refleja las probabilidades que
se asignarian a cada posible escenario tendencial a la luz de todas las pruebas disponibles.

Del mismo modo, si la salida de recursos asociada al cumplimiento del pasivo es sensible a la
inflacion, la determinacion de la salida de recursos debera reflejar las posibles tasas de
inflacion futuras. Dado que es probable que las tasas de inflacion estén correlacionadas con
los tipos de interés, la medicion de la salida de recursos refleja las probabilidades de cada
escenario de inflacion de forma congruente con las probabilidades implicitas en los tipos de
interés de mercado.

Al estimar la salida de recursos asociada al cumplimiento del pasivo, una entidad tendra en
cuenta los eventos futuros que puedan afectar la salida de recursos. La entidad desarrollara
escenarios que reflejen esos eventos futuros, asi como estimaciones no sesgadas de las
ponderaciones de probabilidad para cada escenario. Sin embargo, la entidad no tendra en
cuenta eventos futuros, como un cambio en la legislacion, que modificarian o liberarian de la
obligacion presente o crearian nuevas obligaciones bajo el pasivo existente.

Valor temporal del dinero

C41.

C42.

Las entidades no son indiferentes al momento en que se produce una salida de recursos. En
consecuencia, el calendario de las futuras salidas de recursos es una caracteristica de un
pasivo y necesita estar incluido en cualquier medicion del valor actual de un pasivo. No reflejar
el valor temporal del dinero daria lugar a que la medicibn resultante no fuera una
representacion fiel de la carga econémica que representa el pasivo.

Una entidad determinara los flujos de salida de recursos estimados ajustando las estimaciones
de los flujos de salida de recursos futuros en funcién del valor temporal del dinero, utilizando
tasas de descuento que reflejen las caracteristicas del pasivo. Dichas tasas:

(&) Seréan congruentes con los precios de mercado actuales observables para instrumentos
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con salidas de recursos cuyas caracteristicas sean congruentes con las de las salidas de
recursos del pasivo, en términos, por ejemplo, de calendario, moneda y liquidez.

(b) Excluiran el efecto de cualquier factor que influya en los precios de mercado observables
pero que no sea relevante para las salidas de recursos del pasivo.

El uso de una tasa libre de riesgo, las fuentes logicas de tasas de referencia son los bonos de
alta calidad, por ejemplo, los bonos emitidos por un gobierno financieramente sélido. Estos
instrumentos deberian incluir un riesgo de incumplimiento nulo o insignificante. También suelen
tener un rango de fechas de vencimiento o duraciones que coincidan con las duraciones de los
pasivos. En el caso de que no se disponga de bonos a largo plazo para pasivos con
duraciones largas, como algunos pasivos de retiro de servicio, seria necesario utilizar técnicas
de extrapolacion para estimar las tasas.

Aungue las tasas de los bonos del Gobierno de alta calidad no necesitaran ajustarse al riesgo
de incumplimiento para determinar la tasa de descuento libre de riesgo, puede que necesiten
ajustarse al riesgo de liquidez. Algunos bonos del Gobierno se negocian en mercados
profundos y liquidos que permiten a sus tenedores venderlos facilmente al costo minimo. La
tasa a pagar por estos bonos es inferior a la tasa a pagar por un bono iliquido equivalente. Por
consiguiente, podria ser necesario incluir una "prima por falta de liquidez" en la tasa observada
para los bonos del Gobierno que no se negocian en mercados profundos y liquidos.

Inputs del enfoque del ingreso

Principios generales

C45.

C46.

C47.

C48.

El enfoque del ingreso utilizado en una medicion del costo de cumplimiento refleja
suposiciones especificas de la entidad en lugar de suposiciones utilizadas por los participantes
del mercado.

El costo de cumplimiento es una valoracion especifica de la entidad. Cuando se aplique un
enfoque del ingreso, la entidad seleccionard inputs que sean congruentes con las
caracteristicas del pasivo (véase el parrafo C10). La técnica debe maximizar el uso de inputs
observables que estén disponibles para un participante en el mercado que esté realizando la
misma valoracién que la entidad, desde la perspectiva de la entidad. Por ejemplo, al medir el
costo de cumplimiento de un pasivo por retiro de servicio cuyos pagos vencen en 50 afios, un
input de mercado observable al descontar la salida de recursos es el tipo de los bonos del
gobierno aplicable a la entidad.

En algunos casos, las caracteristicas de un pasivo pueden dar lugar a la aplicacién de un
ajuste (por ejemplo, no existe la tasa de bonos correspondiente para descontar una salida de
recursos que debe pagarse en 3,5 afos). Sin embargo, la medicién del costo de cumplimiento
no incorporara un ajuste que sea incongruente con la unidad de cuenta de las NICSP que
requiere o permite la medicidn del costo de cumplimiento.

Cuando un pasivo vaya a liquidarse en una fecha futura, las suposiciones aplicadas para
desarrollar e identificar los inputs se basan en las condiciones actuales del mercado. El costo
de cumplimiento es un valor especifico de la entidad. Por ejemplo, un pasivo por retiro de
servicio puede liquidarse en 50 afios. Tanto el pago que se debe realizar como la tasa de
descuento asociada se basan en la informacion disponible en la fecha de medicion.
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Apéndice D

Valor razonable

Este Apéndice es parte integrante de la NICSP 46.

Medicién

D1.

El objetivo de una medicién del valor razonable es estimar el precio al que una transaccion
ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo tendria lugar entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado presentes. Una medicién
del valor razonable requiere que una entidad determine todos los elementos siguientes:

(@) El activo o pasivo concreto que es el objeto de la medicion (de forma congruente con su
unidad de cuenta).

(b) Para un activo no financiero, la premisa de valoracion que es adecuada para la medicién
(de forma congruente con su maximo y mejor uso).

(c) El mercado principal (0 mas ventajoso) para el activo o pasivo. y

(d) Las técnicas de medicién adecuadas para la medicion, considerando la disponibilidad de
datos con los cuales desarrollar inputs que representen los supuestos que los
participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo y el nivel de la
jerarguia del valor razonable en la que se clasifican los inputs.

La transaccion

D2.

D3.

D4.

D5.

D6.

Una mediciéon a valor razonable supondra que el activo o pasivo se intercambia en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado para vender el activo o transferir el
pasivo en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes.

Una medicion a valor razonable supondra que la transaccién de venta del activo o transferencia
del pasivo tiene lugar:

(@ en el mercado principal del activo o pasivo; o

(b) en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o
pasivo.

Una entidad no necesitara llevar a cabo una blsqueda exhaustiva de todos los mercados
posibles para identificar el mercado principal o, en ausencia de un mercado principal, el
mercado mas ventajoso, pero tendra en cuenta toda la informacién que esté razonablemente
disponible. En ausencia de evidencia en contrario, el mercado en el que la entidad realizaria
normalmente una transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo se presume que
sera el mercado principal o, en ausencia de un mercado principal, el mercado mas ventajoso.

Si existe un mercado principal para el activo o pasivo, la mediciéon del valor razonable
representara el precio en ese mercado (si ese precio es observable directamente o estimado
utilizando otra técnica de medicién), incluso si el precio en un mercado diferente es
potencialmente méas ventajoso en la fecha de la medicién.

La entidad debe tener acceso al mercado principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la
medicién. Debido a que diferentes entidades (y operaciones dentro de esas entidades) con
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D7.

D8.

MEDICION

diferentes actividades pueden tener acceso a diferentes mercados, el principal (0 mas
ventajoso) mercado para el mismo activo o pasivo pueden ser diferentes para distintas
entidades (y operaciones dentro de esas entidades). Por ello, el mercado principal (o el mas
ventajoso) (y por ello, los participantes del mercado) se considerard desde la perspectiva de la
entidad, teniendo en cuenta, de ese modo, diferencias entre entidades con actividades
diversas.

Aunque una entidad debe ser capaz de acceder al mercado, ésta no necesita serlo para vender
un activo concreto o transferir un pasivo en particular en la fecha de la medicion para ser capaz
de medir el valor razonable sobre la base del precio de ese mercado.

Incluso cuando no existe un mercado observable para proporcionar informacién para fijar el
precio en relacion con la venta de un activo o la transferencia de un pasivo en la fecha de la
medicién, una medicién a valor razonable supondra que una transaccion tiene lugar en esa
fecha, considerada desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo
o debe el pasivo. Esa transaccion supuesta establece una base para estimar el precio de venta
del activo o transferencia del pasivo.

Participantes del mercado

D9.

D10.

Una entidad medir4 el valor razonable de un activo o un pasivo utilizando los supuestos que los
participantes del mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que los
participantes del mercado actlan en su mejor interés econémico.

Para desarrollar esos supuestos, una entidad no necesitard identificar a participantes del
mercado especificos. Mas bien, la entidad identificara las caracteristicas que distinguen
generalmente a los participantes del mercado, considerando factores especificos para todos los
elementos siguientes:

(@) el activo o pasivo;
(b) el mercado principal (0 mas ventajoso) para el activo o pasivo. y

(c) los participantes del mercado con los que la entidad realizaria una transaccion en ese
mercado.

El precio

D11.

D12.

D13.

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (0 mas
ventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio
de salida) independientemente de si ese precio es observable directamente o0 estimado
utilizando otra técnica de medicion.

El precio del mercado principal (0 mas ventajoso) utilizado para medir el valor razonable del
activo o pasivo no se ajustard por los costos de transaccién. Los costos de transaccion se
contabilizardn de acuerdo con otras NICSP. Los costos de transaccibon no son una
caracteristica de un activo o un pasivo; mas bien, son especificos de una transaccion y diferiran
dependiendo de la forma en que una entidad realice una transaccién con el activo o pasivo.

Los costos de transaccidon no incluyen los costos de transporte. Si la localizacion es una
caracteristica del activo (como puede ser el caso, por ejemplo, de una materia prima cotizada),
el precio en el mercado principal (0 mas ventajoso) se ajustara por los costos, si los hubiera, en
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los que se incurriria para transportar el activo desde su ubicacion presente a ese mercado.

Aplicacién a activos no financieros

Maximo y mejor uso de los activos no financieros

D14.

D15.

D16.

D17.

Una medicion a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del
participante de mercado para generar beneficios econémicos mediante la utilizacion del activo
en su maximo y mejor uso o mediante la venta de éste a otro participante de mercado que
utilizaria el activo en su maximo y mejor uso.

El méaximo y mejor uso de un activo no financiero tendra en cuenta la utilizacion del activo que
es fisicamente posible, legalmente permisible y financieramente factible de la forma siguiente:

(@ Un uso que es fisicamente posible tendra en cuenta las caracteristicas fisicas del activo
gue los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar el precio del activo (por
ejemplo, localizacién o dimensién de una propiedad).

(b) Un uso que es legalmente permisible tendra en cuenta las restricciones legales de
utilizacién del activo que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar el
precio del activo (por ejemplo, regulaciones de zona aplicables a la propiedad).

(c) Un uso que es financieramente factible tendrd en cuenta si una utilizacion del activo que
es fisicamente posible y legalmente permisible genera un ingreso o flujos de efectivo
adecuados (teniendo en cuenta los costos de conversion del activo para esa finalidad)
para producir una rentabilidad de la inversion que los participantes del mercado
requeririan de una inversion en ese activo destinado a ese uso.

El maximo y mejor uso se determinara a partir de la perspectiva de los participantes del
mercado incluso si la entidad pretende un uso distinto. Sin embargo, el uso presente por parte
de una entidad de un activo no financiero se presume que es el maximo y mejor, a menos que
el mercado u otros factores sugieran que un uso diferente por los participantes del mercado
maximizaria el valor del activo.

Para proteger el interés publico, o por otras razones, una entidad puede pretender no utilizar de
forma activa un activo no financiero adquirido o puede pretender no utilizar el activo de acuerdo
con su maximo y mejor uso. Por ejemplo, ese podria ser el caso de un activo intangible
adquirido, como una patente de medicamentos, que la entidad prevé utilizar para fabricar
vacunas para sus ciudadanos. No obstante, la entidad medira el valor razonable de un activo
no financiero suponiendo su maximo y mejor uso por los participantes del mercado.

Premisa de valoracion para activos no financieros

D18.

El maximo y mejor uso de un activo no financiero establece la premisa de valoracion utilizada
para medir el valor razonable del activo, de la forma siguiente:

(&8 El maximo y mejor uso de un activo no financiero puede proporcionar el valor maximo
para los participantes del mercado mediante su utilizacion en combinacién con otros
activos como un grupo (como se instal6é o configurd, en cualquier caso, para su uso) o en
combinacion con otros activos y pasivos (por ejemplo, una operacion).

0] Si el maximo y mejor uso del activo es utilizar el activo en combinacion con otros
activos o0 con otros activos y pasivos, el valor razonable del activo es el precio que
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D19.

D20.

(b)
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se recibiria en una transaccion presente por vender el activo suponiendo que éste
se utilizaria con otros activos o con otros activos y pasivos y que dichos activos y
pasivos (es decir, sus activos complementarios y los pasivos asociados) estarian
disponibles para los participantes del mercado.

(i)  Los pasivos asociados con el activo y con los activos complementarios incluyen
pasivos que financian capital de trabajo, pero no incluyen pasivos utilizados para
financiar activos distintos de los que estan dentro del grupo de activos.

(i) Los supuestos sobre el maximo y mejor uso de un activo no financiero sera
congruente para todos los activos (para los que el maximo y mejor uso sea
relevante) o el grupo de activos o grupo de activos y pasivos dentro del cual se
utilizaria el activo.

El maximo y mejor uso de un activo no financiero puede proporcionar, aisladamente, el
valor maximo para los participantes del mercado. Si el maximo y mejor uso del activo es
utilizarlo de forma aislada, el valor razonable del activo es el precio que recibiria en una
transaccion presente por vender el activo a participantes del mercado que lo utilizarian
de forma independiente.

La medicion a valor razonable de un activo no financiero supone que el activo se vende de
forma congruente con la unidad de cuenta especificada en otras NICSP (que puede ser un
activo individual). Ese es el caso incluso cuando esa medicion a valor razonable supone que el
maximo y mejor uso del activo es utilizarlo en combinacion con otros activos o con otros activos
y pasivos porque una medicion a valor razonable supone que el participante de mercado ya
mantiene los activos complementarios y los pasivos asociados.

Al medir el valor razonable de un activo no financiero utilizado en combinacién con otros
activos como un grupo (como se instalé o configurd, de otra forma, para su uso), o en
combinacion con otros activos y pasivos (por ejemplo, una operacién), el efecto de la premisa
de valoracion dependera de las circunstancias. Por ejemplo:

(@)

(b)

El valor razonable del activo puede ser el mismo si éste se usa de forma independiente o
en combinacion con otros activos 0 con otros activos y pasivos. Ese puede ser el caso si
el activo es una operacién que los participantes del mercado continuarian operando. En
ese caso, la transaccién involucraria valorar la operacién en su totalidad. El uso de los
activos como un grupo sobre una base de operacion en marcha generaria sinergias que
estarian disponibles para los participantes del mercado (es decir, sinergias de los
participantes del mercado que, por ello, deberian afectar al valor razonable del activo
sobre la base de uso independiente 0 en combinacién con otros activos o con otros
activos y pasivos).

El uso de un activo en combinacion con otros activos o con otros activos y pasivos puede
incorporarse en la medicién del valor razonable a través de ajustes al valor del activo
utilizado de forma independiente. Ese puede ser el caso si el activo es una maquina y la
medicion del valor razonable se determina utilizando un precio observado para una
maquina similar (no instalada o configurada de otra forma para su uso), ajustado por el
transporte y los costos de instalacién de forma que la medicién del valor razonable
reflejara las condiciones y localizacion presentes de la maquina (instalada y configurada
para su uso).
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(c) Eluso de un activo en combinacion con otros activos o con otros activos y pasivos puede
incorporarse en la medicién del valor razonable a través de los supuestos de los
participantes del mercado utilizados para medir el valor razonable del activo. Por
ejemplo, si el activo es un inventario en curso que es Unico y los participantes del
mercado transformarian el inventario en bienes terminados, el valor razonable del
inventario supondria que los participantes del mercado han adquirido o adquiririan la
maaquinaria especializada necesaria para transformar el inventario en bienes terminados.

(d) Eluso de un activo en combinacion con otros activos o con otros activos y pasivos puede
incorporarse en la técnica de medicién utilizada para medir el valor razonable del activo.
Ese puede ser el caso al utilizar el método del exceso de ganancias de varios periodos
para medir el valor razonable de un activo intangible porque esa técnica de medicién
tiene en cuenta de forma especifica la contribucion de los activos complementarios y los
pasivos asociados del grupo en el que se utilizaria este activo intangible.

(e) En situaciones mas limitadas, cuando una entidad utiliza un activo dentro de un grupo de
activos, la entidad puede medir el activo a un importe que se aproxime a su valor
razonable cuando asigne el valor razonable del grupo de activos a los activos
individuales del grupo. Ese puede ser el caso si la valoracion involucra propiedad
inmobiliaria y el valor razonable de la propiedad mejorada (es decir, un grupo de activos)
se asigna a los activos que la componen (tales como terreno y mejoras).

Valor razonable en el reconocimiento inicial

D21.

D22.

D23.

D24.

D25.

Cuando se adquiere un activo 0 se asume un pasivo en una transaccion de intercambio para
ese activo o pasivo, el precio de la transaccion es el precio pagado por adquirir el activo, o
recibido por asumir el pasivo (un precio de entrada). Por el contrario, el valor razonable del
activo o pasivo es el precio que se recibiria por vender el activo o pagaria por transferir el
pasivo (un precio de salida). Las entidades no venden necesariamente activos a los precios
pagados para adquirirlos. De forma anéloga, las entidades no necesariamente transfieren
pasivos a los precios recibidos por asumirlos.

En muchos casos el precio de la transaccién seria igual al valor razonable (por ejemplo, ese
puede ser el caso cuando en la fecha de la transaccién, tiene lugar la transaccién de comprar
un activo en el mercado en el que se venderia el activo).

Al determinar si el valor razonable en el reconocimiento inicial iguala el precio de transaccion,
una entidad tendra en cuenta los factores especificos de la transaccion y del activo o pasivo, El
parrafo D25 describe situaciones en las que el precio de la transaccién puede no representar el
valor razonable de un activo o un pasivo en el reconocimiento inicial.

Si otra NICSP requiere o permite que una entidad mida un activo o un pasivo inicialmente a
valor razonable y el precio de la transaccion difiere del valor razonable, la entidad reconocera la
ganancia o pérdida resultante en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo a menos que la
NICSP especifique otra cosa.

Al determinar si el valor razonable en el reconocimiento inicial iguala el precio de transaccion,
una entidad tendrd en cuenta los factores especificos de la transaccion y del activo o pasivo,
Por ejemplo, el precio de transaccién puede no representar el valor razonable de un activo o un
pasivo en el reconocimiento inicial si se dan cualquiera de la condiciones siguientes:

(&) La transaccion es entre partes relacionadas, aunque el precio en una transaccién entre
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partes relacionadas puede utilizarse como un input en la medicion del valor razonable si
la entidad tiene evidencia de que la transaccion se realizé en condiciones de mercado.

(b) La transaccion tiene lugar bajo coaccién o el vendedor se ve forzado a aceptar el precio
de la transaccion. Por ejemplo, ese puede ser el caso si el vendedor esta
experimentando dificultades financieras.

(c) Launidad de cuenta representada por el precio de transaccion es diferente de la unidad
de cuenta para el activo o pasivo medido a valor razonable. Por ejemplo, ese puede ser
el caso si el activo o pasivo medido a valor razonable es solo uno de los elementos de la
transaccion (por ejemplo, en una combinacién de del secdtor puablico), la transaccion
incluye derechos y privilegios no declarados que se miden por separado de acuerdo con
otra NICSP, o el precio de transaccién incluye los costos de transaccion.

(d) El mercado en el que tiene lugar la transaccién es diferente del mercado principal (o el
mercado mas ventajoso). Por ejemplo, esos mercados pueden ser diferentes si la entidad
es un intermediario que realiza transacciones con clientes en el mercado minorista, pero
el mercado principal (o el mas ventajoso) para la transaccion de salida es con otros
intermediarios en el mercado de intermediacion financiera.

(e) La transaccion tiene lugar para lograr un objetivo especifico de politica social (por
ejemplo, emisién de préstamos en condiciones favorables o garantias financieras en los
gue no se cobra ninguna tarifa 0 se cobra una tarifa simbdlica).

Técnicas de medicién

D26.

D27.

D28.

D29.

D30.

En algunos casos, el valor razonable puede determinarse directamente observando los precios
en un mercado activo. En otros casos, se determina indirectamente mediante técnicas de
medicion.

Una entidad utilizara las técnicas de medicion que sean apropiadas a las circunstancias y sobre

las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el
uso de inputs observables relevantes y minimizando el uso de inputs no observables.

El objetivo de utilizar una técnica de medicién es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado presentes. Tres técnicas de
medicién ampliamente utilizadas son el enfoque de mercado, el enfoque del costo y el enfoque
del ingreso. Los principales aspectos de estos enfoques se resumen en los péarrafos D31 a
D32. Una entidad utilizara técnicas de medicién congruentes con uno o mas de esos enfoques
para medir el valor razonable.

Si se utilizan técnicas de medicién multiples para medir el valor razonable, los resultados (es
decir, los indicios respectivos del valor razonable) se evaluaran considerando la razonabilidad
del rango de valores sefialados por esos resultados. Una medicién del valor razonable es el
punto dentro de ese rango que es el mas representativo del valor razonable dadas las
circunstancias.

Si el precio de transaccion es el valor razonable en el reconocimiento inicial y para medir el
valor razonable en periodos posteriores se utilizar4 una técnica de medicion que utiliza inputs
no observables, la técnica de medicion se ajustara de forma tal que en el reconocimiento inicial
el resultado de la técnica de medicion iguale al precio de transaccion. El ajuste asegurara que
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la técnica de medicion refleja las condiciones de mercado presentes y ayudara a una entidad a
determinar si es necesario realizar un ajuste a la técnica de medicion (por ejemplo, puede
haber una caracteristica del activo o del pasivo no captada por la técnica de medicién).
Después del reconocimiento inicial, al medir el valor razonable utilizando una técnica o técnicas
de medicion que utilicen inputs no observables, una entidad asegurara que esas técnicas de
medicién reflejan datos de mercado observables (por ejemplo, el precio de un activo o pasivo
similar) en la fecha de la medicion.

Enfoque de mercado

D31.

D32.

Por ejemplo, algunas técnicas de medicién congruentes con el enfoque de mercado utilizan a
menudo multiplos de mercado procedentes de un conjunto de comparables. Los mudltiplos
pueden expresarse mediante rangos de valores, donde a cada comparable puede
corresponderle un multiplo diferente. La seleccién del mdltiplo adecuado dentro del rango
requiere del juicio profesional, considerando los factores cuantitativos y cualitativos especificos
de la medicion.

Las técnicas de medicidon congruentes con el enfoque de mercado incluyen una matriz de
fijacion de precios. La fijacion de precios matricial es una técnica mateméatica utilizada
principalmente para valorar algunos tipos de instrumentos financieros, tales como como los
titulos de deuda, sin basarse exclusivamente en los precios de cotizacién de los titulos
concretos, sino més bien en la relacion de los titulos con otros valores de referencia cotizados.

Enfoque del costo

D33.

El enfoque del costo refleja el importe que se requeriria en el momento presente para sustituir
la capacidad de servicio de un activo (a menudo conocido como costo de reposicion corriente).

Participantes del mercado

D34.

Desde la perspectiva de un vendedor participante de mercado, el precio que recibiria por el
activo se basa en el costo para un comprador participante de mercado que adquiera o
construya un activo sustituto de utilidad comparable, ajustado por la obsolescencia. Eso es asi
porgue el comprador participante de mercado no pagaria mas por un activo que el importe por
el que podria reemplazar la capacidad de servicio de ese activo. La obsolescencia conlleva
deterioro fisico, obsolescencia funcional (tecnolégica) y obsolescencia econdémica (externa) y
es mas amplia que la depreciacion para propésito de informacioén financiera (una distribucion
del costo historico) o propésito fiscal (utilizando vidas de servicio especificadas). En muchos
casos el método del costo de reposicién corriente se utiliza para medir el valor razonable de
activos tangibles que se utilizan en combinacién con otros activos o con otros activos y pasivos.

Enfoque del ingreso

D35.

Al estimar el valor razonable, el enfoque del ingreso puede aplicarse utilizando varios métodos.
Dichos métodos incluyen, por ejemplo, los siguientes:

(@) técnicas de valor actual (véase el parrafo D36);

(b) modelos de fijaciébn de precios de opciones, tales como la formula de Black-Scholes-

Merton o un modelo binomial (es decir, un modelo reticular), que incorporan técnicas de
valor presente y reflejan el valor temporal y el valor intrinseco de una opcion; y
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(c) el método del exceso de ganancias de varios periodos, que se utiliza para medir el valor

razonable de algunos activos intangibles.

Técnicas de valor presente

D36.

Los parrafos D37 a D54 describen el uso de técnicas de valor presente para medir el valor
razonable. Esos parrafos se centran en una técnica de ajuste de la tasa de descuento y una
técnica de flujos de efectivo esperados (valor presente esperado). Esos parrafos ni prescriben
el uso de una técnica de valor presente especifica Unica ni limitan el uso de las técnicas de
valor presente para medir el valor razonable a las técnicas comentadas. La técnica del valor
presente utilizada para medir el valor razonable dependera de los hechos y circunstancias
especificas del activo o pasivo que se esta midiendo (por ejemplo, si los precios para activos o
pasivos comparables pueden observarse en el mercado) y la disponibilidad de datos
suficientes.

Los componentes de la medicién del valor presente

D37.

El valor presente (es decir, una aplicacion del enfoque del ingreso) es una herramienta utilizada
para vincular importes futuros (por ejemplo, flujos de efectivo o valores) a un importe presente
utilizando una tasa de descuento. Una medicion de un activo o un pasivo utilizando una técnica
de valor presente capta todos los elementos siguientes desde la perspectiva de los
participantes del mercado en la fecha de la medicion:

(&8 Una estimacién de los flujos de efectivo futuros para el activo o pasivo que se esti
midiendo.

(b) Expectativas sobre las variaciones posibles del importe y distribucion temporal de los
flujos de efectivo que representan la incertidumbre inherente a los flujos de efectivo.

(c) El valor temporal del dinero, representado por la tasa sobre activos monetarios libres de
riesgo que tengan fechas de vencimiento o duracién que coincida con el periodo cubierto
por los flujos de efectivo y no planteen ni incertidumbre en la distribuciéon temporal ni
riesgo de incumplimiento para el tenedor (es decir, tasa de interés libre de riesgo).

(d)  El precio por soportar la incertidumbre inherente a los flujos de efectivo (es decir, una
prima de riesgo).

(e) Otros factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta en esas
circunstancias.

® Para un pasivo, el riesgo de incumplimiento relacionado con ese pasivo, incluyendo el
riesgo de crédito propio de la entidad (es decir, el del deudor).

Principios generales

D38.

Las técnicas de valor presente difieren en la forma en que captan los elementos del parrafo
D37.Sin embargo, todos los principios generales siguientes rigen la aplicacién de cualquier
técnica de valor presente utilizada para medir el valor razonable:

(@ Los flujos de efectivo y tasas de descuento deberian reflejar los supuestos que los

participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo.

(b) Los flujos de efectivo y las tasas de descuento deberian tener en cuenta solo los factores

atribuibles al activo o pasivo que se esta midiendo.
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(c) Para evitar la doble contabilizacion o la omision de los efectos de los factores de riesgo, las

tasas de descuento deberian reflejar supuestos que sean congruentes con los inherentes a
los flujos de efectivo. Por ejemplo, una tasa de descuento que refleja la incertidumbre en
las expectativas sobre incumplimientos futuros es adecuada si se utilizan los flujos de
efectivo contractuales de un préstamo (es decir, una técnica de ajuste de la tasa de
descuento). Esa misma tasa no debe utilizarse si se utilizan flujos de efectivo (es decir, una
técnica de valor de presente esperado) esperados (es decir, ponderados por la
probabilidad) porque los flujos de efectivo esperados ya reflejan supuestos sobre la
incertidumbre de incumplimientos futuros; en su lugar, debe utilizarse una tasa de
descuento que sea proporcional al riesgo inherente a los flujos de efectivo esperados.

(d) Los supuestos sobre flujos de efectivo y tasas de descuento deben ser congruentes

internamente. Por ejemplo, los flujos de efectivo nominales, que incluyen el efecto de la
inflacion, deben descontarse a una tasa que incluya el efecto de la inflacién. La tasa de
interés libre de riesgo nominal incluye el efecto de la inflacion. Los flujos de efectivo reales,
gue excluyen el efecto de la inflacién, deben descontarse a una tasa que excluya el efecto
de la inflacion. De forma analoga, los flujos de efectivo después de impuestos deben
descontarse utilizando una tasa de descuento después de impuestos. Los flujos de efectivo
antes de impuestos deben descontarse a una tasa congruente con esos flujos de efectivo.

(e) Las tasas de descuento deben ser congruentes con los factores econdémicos subyacentes

de la moneda en la que se denominan los flujos de efectivo.

Riesgo e incertidumbres

D39.

DA40.

D41.

Una medicion utilizando técnicas de valor presente se lleva a cabo bajo condiciones de
incertidumbre porque los flujos de efectivo utilizados son estimaciones en lugar de importes
conocidos. En muchos casos el importe y la distribucién temporal de los flujos de efectivo son
inciertos. Incluso importes fijados contractualmente, tales como los pagos de un préstamo, son
inciertos si existe riesgo de incumplimiento.

Los participantes del mercado buscan generalmente compensaciones (es decir, una prima de
riesgo) por soportar la incertidumbre inherente a los flujos de efectivo de un activo o un pasivo.
La medicion del valor razonable deberia incluir una prima de riesgo que refleje el importe que
los participantes del mercado reclamarian como compensacion por la incertidumbre inherente a
los flujos de efectivo. En otro caso, la medicion no representaria fielmente el valor razonable.
En algunos casos determinar la prima de riesgo adecuada puede ser dificil. Sin embargo, el
grado de dificultad por si solo no es una razoén suficiente para excluir una prima de riesgo.

Las técnicas de valor presente difieren en la forma en que ajustan el riesgo y en el tipo de flujos
de efectivo que utilizan.

Por ejemplo:

(@) Latécnica de ajuste de la tasa de descuento (véanse los péarrafos D42 a D46) utiliza una
tasa de descuento ajustada por el riesgo Yy flujos de efectivo contractuales, prometidos o
mas probables, ajustados por el riesgo.

(b) ElI método 1 de la técnica del valor presente esperado (véase el parrafo D49) utiliza los
flujos de efectivo esperados ajustados por el riesgo y una tasa libre de riesgo.

(c) Elmétodo 2 de la técnica del valor presente esperado (véase el parrafo D50) utiliza flujos
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de efectivo esperados que no estan ajustados por el riesgo y una tasa de descuento
ajustada para incluir la prima de riesgo que requieren los participantes del mercado. Esa
tasa es diferente de la utilizada en la técnica de ajuste de la tasa de descuento.

Técnica de ajuste de la tasa de descuento

D42.

DA43.

D44.

DA45.

La técnica de ajuste de la tasa de descuento utiliza un conjunto Unico de flujos de efectivo a
partir del rango de importes estimados posibles, ya sea por flujos de efectivo mas probables,
contractuales o prometidos (como es el caso de un bono). En todos los casos esos flujos de
efectivo estan condicionados a que ocurran sucesos especificados (por ejemplo, los flujos de
efectivo contractuales o prometidos para un bono estan condicionados al hecho de que el
deudor no incumpla). La tasa de descuento utilizada en la técnica de ajuste de la tasa de
descuento proviene de tasas observadas de rendimiento para activos o pasivos equivalentes
gue se negocian en el mercado. Por consiguiente, los flujos de efectivo mas probables,
prometidos o contractuales se descuentan a una tasa de mercado estimada u observada para
estos flujos de efectivo condicionados (por ejemplo, una tasa de mercado de rendimiento).

La técnica de ajuste de la tasa de descuento requiere un analisis de los datos de mercado para
activos o pasivos comparables. La comparabilidad se establece mediante la consideracion de
la naturaleza de los flujos de efectivo (por ejemplo, si los flujos de efectivo son contractuales o
no contractuales y es probable que respondan de forma similar a cambios en las condiciones
econdmicas), asi como a otros factores (por ejemplo, posicién crediticia, garantias colaterales,
duracion, clausulas restrictivas y liquidez). De forma alternativa, si un Unico activo o pasivo
comparable no refleja fielmente el riesgo inherente a los flujos de efectivo del activo o pasivo
gue se mide, puede ser posible proporcionar una tasa de descuento utilizando datos para
varios activos o pasivos comparables junto con la curva de rendimiento libre de riesgo (es
decir, utilizando un enfoque de "acumulacién").

Para ilustrar un enfoque de acumulacidn, supéngase que el Activo A es un derecho contractual
para recibir 800 u.m. en un afio (es decir, no existe incertidumbre de distribucion temporal).
Existe un mercado establecido de activos comparables, y la informacién sobre esos activos,
incluyendo informacién del precio, esté disponible. De esos activos comparables:

(&) El activo B es un derecho contractual a recibir 1.200 u.m. en un afio y tiene un precio de
mercado de 1.083 u.m. Por ello, la tasa anual implicita de rendimiento (es decir, una tasa
de rendimiento de mercado a un afio) es 10,8 por ciento [(1.200 u.m./1.083 u.m.) - 1].

(b)  El activo C es un derecho contractual a recibir 700 u.m. en dos afios y tiene un precio de
mercado de 566 u.m. Por ello, la tasa anual implicita de rendimiento (es decir, una tasa
de rendimiento de mercado a dos afos) es 11,2 por ciento [(700 u.m./566 u.m.)*0.5 - 1].

(c) Los tres activos son comparables con respecto al riesgo (es decir, dispersion de
cancelaciones y crédito posibles).

Sobre la base de la distribucion temporal de los pagos contractuales a recibir por el Activo A
relacionado con la distribucién temporal del Activo B y Activo C (es decir un afio para el Activo
B versus dos afios para el Activo C), el Activo B se juzga mas comparable al Activo A.
Utilizando el pago contractual a recibir por el Activo A (800 u.m.) y la tasa de mercado a un afio
procedente del Activo B (10,8 por ciento), el valor del Activo A es 722 u.m. (800 u.m./1,108). De
forma alternativa, en ausencia de informacién de mercado disponible para el Activo B, la tasa
de mercado a un afio podria provenir del Activo C utilizando el enfoque de acumulacién. En ese
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caso la tasa de mercado a dos afios indicada por el Activo C (11,2 por ciento) se ajustaria a la
tasa de mercado a un afio utilizando la estructura de plazos de la curva de rendimiento libre de
riesgo. Puede requerirse informacion adicional y andlisis para determinar si las primas de
riesgo de los activos a uno y dos afios son las mismas. Si se determina que las primas de
riesgo para activos a uno y dos afios no son las mismas, la tasa de rendimiento de mercado a
dos afios seria adicionalmente ajustada por ese efecto.

Cuando se aplica la técnica de ajuste de la tasa de descuento para cobros o pagos fijos, el
ajuste del riesgo inherente a los flujos de efectivo del activo o pasivo que se estd midiendo esta
incluido en la tasa de descuento. En algunas aplicaciones de la técnica de ajuste de la tasa de
descuento a los flujos de efectivo que no son cobros o pagos fijos, puede ser necesario un
ajuste a los flujos de efectivo para lograr la comparabilidad con el activo o pasivo observado del
gue proviene la tasa de descuento.

Técnica del valor presente esperado

D47.

D48.

DA49.

La técnica del valor presente esperado utiliza como punto de partida un conjunto de flujos de
efectivo que representan el promedio ponderado de la probabilidad de todos los flujos de
efectivo futuros posibles (es decir, los flujos de efectivo esperados). La estimacion resultante es
idéntica al valor esperado, que, en términos estadisticos, es el promedio ponderado de los
valores posibles de una variable aleatoria discreta con las probabilidades respectivas como
ponderaciones. Puesto que todos los flujos de efectivo posibles son ponderados por la
probabilidad, el flujo de efectivo esperado resultante no estd condicionado a que ocurra
cualquier suceso especificado (a diferencia de los flujos de efectivo utilizados en la técnica del
ajuste de la tasa de descuento).

Al tomar una decision de inversién, los participantes del mercado adversos al riesgo tendrian
en cuenta el riesgo de que los flujos de efectivo reales puedan diferir de los esperados. La
teoria de cartera distingue entre dos tipos de riesgo:

(&) Elriesgo no sistematico (diversificable), que es el riesgo especifico de un activo o pasivo
concreto.

(b)  Elriesgo sistemético (no diversificable), que es el riesgo comin compartido por un activo
0 un pasivo con los otros elementos de una cartera diversificada.

La teoria de cartera sostiene que en un mercado en equilibrio, los participantes del mercado
seran compensados solo por soportar el riesgo sistematico inherente a los flujos de efectivo.
(En mercados que son ineficientes o que no estan en equilibrio, pueden estar disponibles otras
formas de rendimiento o compensacion.)

El método 1 de la técnica del valor presente esperado ajusta los flujos de efectivo esperados de
un activo por el riesgo sisteméatico (es decir, de mercado) sustrayendo una prima de riesgo de
efectivo (es decir los flujos de efectivo esperados ajustados por el riesgo). Esos flujos de
efectivo esperados ajustados por riesgo representan un flujo de efectivo equivalente cierto, que
se descuenta a una tasa de interés libre de riesgo. Un flujo de efectivo equivalente a la certeza
se refiere a un flujo de efectivo esperado (segun se define) ajustado al riesgo, de forma que a
un participante en el mercado le resulte indiferente cambiar un flujo de efectivo determinado por
un flujo de efectivo esperado. Por ejemplo, si un participante de mercado tuvo voluntad de
negociar un flujo de efectivo esperado de 1.200 u.m. por un flujo de efectivo cierto de 1.000
u.m., las 1.000 u.m. son el equivalente cierto de las 1.200 u.m. (es decir, las 200 u.m.
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representarian la prima de riesgo de efectivo). En ese caso al participante de mercado
quedaria indiferente con respecto al activo mantenido.

Por el contrario, el Método 2 de la técnica del valor presente esperado ajusta por el riesgo
sistematico (es decir, de mercado) aplicando una prima de riesgo a la tasa de interés libre de
riesgo. Por consiguiente, los flujos de efectivo esperados se descuentan a una tasa que
corresponde a una tasa esperada asociada con los flujos de efectivo ponderados por la
probabilidad (es decir una tasa esperada de rendimiento). Los modelos utilizados para fijar el
precio de activos de riesgo, tales como el modelo de precios de activos financieros, pueden
utilizarse para estimar las tasas esperadas de rendimiento. Puesto que la tasa de descuento
utilizada en la técnica de ajuste de la tasa de descuento es una tasa de rendimiento
relacionada con flujos de efectivo condicionados, es probable que sea mayor que la tasa de
descuento utilizada en el Método 2 de la técnica del valor presente esperado, que es una tasa
esperada de rendimiento relacionada con los flujos de efectivo esperados o con los ponderados
por la probabilidad.

Para ilustrar los Métodos 1y 2, supéngase que un activo ha esperado flujos de efectivo de 780
u.m. en un afio determinados sobre la base de flujos de efectivo posibles y las probabilidades
mostradas a continuacién. La tasa de interés libre de riesgo aplicable a los flujos de efectivo
con un horizonte de un afio es el 5 por ciento, y la prima de riesgo sistematico para un activo
con el mismo perfil de riesgo es del 3 por ciento.

Flujos de efectivo posibles Probabilidad Flujos de_e_fectlvo ponderados por
la probabilidad

500 u.m. 15% 75 u.m.

Cu800 60% 480 u.m.

CuU900 25% 225 u.m.

flujos de efectivo esperados 780 u.m.

En esta simple ilustracidn, los flujos de efectivo esperados (780 u.m.) representan el promedio
ponderado de la probabilidad de los tres posibles resultados. En situaciones mas realistas,
podria haber muchos resultados posibles. Sin embargo, para aplicar la técnica del valor
presente esperado, no siempre es necesario tener en cuenta las distribuciones de todos los
flujos de efectivo posibles utilizando modelos y técnicas complejos. Mas bien, puede ser
posible desarrollar un nimero limitado de escenarios y probabilidades discretos que capten el
abanico de flujos de efectivo posible. Por ejemplo, una entidad puede utilizar flujos de efectivo
realizados en algin periodo pasado relevante, ajustados por los cambios en las circunstancias
ocurridas posteriormente (por ejemplo, cambios en factores externos, incluyendo condiciones
econOmicas o de mercado, tendencias del sector industrial y competencia, asi como cambios
en los factores internos que afectan a la entidad de forma mas especifica), teniendo en cuenta
los supuestos de los participantes del mercado.

En teoria, el valor presente de los flujos de efectivo del activo es el mismo si ha sido
determinado utilizando el Método 1 o el Método 2, de la forma siguiente:

(@) Utilizando el Método 1, los flujos de efectivo esperados se ajustan por el riesgo
sistematico (es decir, de mercado). En la ausencia de datos de mercado que indiquen
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directamente el importe del ajuste del riesgo, este ajuste provendria de un modelo de
fijacion de precios del activo que utilice el concepto de equivalentes de certeza. Por
ejemplo, el ajuste del riesgo (es decir, la prima de riesgo de efectivo de 22 u.m.) se
determinaria utilizando la prima de riesgo sisteméatico del 3 por ciento (780 u.m. - [780
u.m. x (1,05/1,08)]), que da lugar a flujos de efectivo esperados ajustados por el riesgo
de 758 u.m. (780 u.m. - 22 u.m.). Las 758 u.m. son el equivalente de certeza de 780 u.m.
y se descuentan a la tasa de interés libre de riesgo (5 por ciento). El valor presente (es
decir, el valor razonable) del activo es de 722 u.m. (758 u.m./1,05).

Utilizando el Método 2, los flujos de efectivo esperados no se ajustan por el riesgo
sistematico (es decir, de mercado). En su lugar, el ajuste de ese riesgo se incluye en la
tasa de descuento. Por ello, los flujos de efectivo esperados se descuentan a una tasa
esperada de rendimiento del 8 por ciento (es decir, la tasa de interés libre de riesgo del 5
por ciento mas la prima de riesgo sistematica del 3 por ciento). El valor presente del
activo es de 722 u.m. (780 u.m./1,08).

Al utilizar la técnica del valor presente esperado puede utilizarse el Método 1 o el Método 2. La
seleccion del Método 1 o el Método 2 dependerd de los hechos y circunstancias especificos
para el activo o pasivo que se esté midiendo, la medida en que estén disponibles datos
suficientes y el juicio profesional aplicado.

Datos para técnicas de medicion

Principios generales

D55.

D56.

Las técnicas de medicion utilizadas para medir el valor razonable maximizaran el uso de inputs
observables relevantes y minimizaré el uso de inputs no observables.

Ejemplos de mercados en los que los inputs pueden ser observables para algunos activos y
pasivos (por ejemplo, instrumentos financieros) incluyen los siguientes:

(@)

(b)

(©)

Mercados de intercambio. En un mercado de intercambio, los precios de cierre estan
facilmente disponibles y son representativos generalmente del valor razonable. Un
ejemplo de este mercado es el Mercado de Valores de Londres.

Mercados de intermediacion financiera. En un mercado de intermediacién financiera, los
agentes mediadores toman posiciones para negociar (comprar o vender por su cuenta),
proporcionando de ese modo liquidez al utilizar su capital para mantener un inventario de
las partidas para las que crean un mercado. Habitualmente los precios compradores y
vendedores (que representan el precio al que el agente mediador desea comprar y el
precio al que desea vender, respectivamente) estan disponibles con mayor facilidad que
los de cierre. Los mercados no organizados (para los que los precios se informan
publicamente) son mercados de intermediacién financiera. Mercados de intermediacion
financiera también existen para algunos otros activos y pasivos, incluyendo algunos
instrumentos financieros, materias primas cotizadas y activos fisicos (por ejemplo, equipo
utilizado).

Mercados intermediados por agentes corredores En un mercado intermediado por
agentes corredores, éstos intentan hacer coincidir a compradores y vendedores pero no
toman posiciones para negociar por su cuenta. En otras palabras, los agentes corredores
no utilizan su capital propio para mantener un inventario de partidas para las que crean
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un mercado. El agente corredor conoce los precios de compra y venta de las respectivas
partes pero cada parte habitualmente desconoce los requerimientos de precio de la otra
parte. Los precios de transacciones completas estan algunas veces disponibles. Los
mercados intermediados por agentes corredores incluyen redes de comunicacion
electrénica, en la que se cruzan las 6rdenes de compra y venta, y los mercados de
propiedad inmobiliaria residencial y comercial.

(d) Mercados de principal a principal. En un mercado de principal a principal, las
transacciones originales y de reventa, se negocian independientemente sin
intermediarios. Sobre esas transacciones puede estar disponible publicamente poca
informacion.

Una entidad elegird inputs que sean congruentes con las caracteristicas del activo o pasivo que
los participantes del mercado tendrian en cuenta en una transaccién para el activo o pasivo
(véanse los parrafos 32 y 33). En algunos casos esas caracteristicas daran lugar a la aplicacion
de un ajuste, tales como una prima o un descuento (por ejemplo, una prima de control o una
participacion no controladora). Sin embargo, una medicion del valor razonable no incorporara
una prima o descuento que no sea congruente con la unidad de cuenta de la NICSP que
requiera o permita la medicion del valor razonable (véanse los péarrafos 34 y 35). No se
permiten en una medicién del valor razonable las primas o descuentos que reflejan el tamafio
como una caracteristica de la entidad tenedora (especificamente, un factor de bloque que
ajusta el precio cotizado de un activo o un pasivo porque el volumen de negociacion diario
normal de mercado no es suficiente para absorber la cantidad mantenida por la entidad, como
se describe en el parrafo D66) en lugar de como una caracteristica del activo o pasivo (por
ejemplo, una prima de control al medir el valor razonable de una participacion controladora). En
todos los casos, si existe un precio cotizado en un mercado activo (es decir, un iinput de Nivel
1) para un activo o un pasivo, una entidad utilizara ese precio sin ajuste al medir el valor
razonable, excepto por lo especificado en el parrafo D65.

Jerarquia del valor razonable

D58.

D59.

Para aumentar la congruencia y comparabilidad en las mediciones del valor razonable y la
informacion a revelar relacionada, este Apéndice establece una jerarquia del valor razonable
gue clasifica en tres niveles los inputs de las técnicas de medicion utilizadas para medir el valor
razonable (véanse los péarrafos D62 a D89). La jerarquia del valor razonable concede la
prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y
pasivos idénticos (inputs de Nivel 1) y la prioridad mas baja a los inputs no observables (inputs
de Nivel de 3).

En algunos casos, los inputs utilizados para medir el valor razonable de un activo o un pasivo
pueden clasificarse dentro de diferentes niveles de la jerarquia del valor razonable. En esos
casos, la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia de valor razonable que el input de nivel mas bajo que sea significativa para la
medicion completa. Evaluar la relevancia de un input en particular para la medicion completa
requiere del juicio profesional, teniendo en cuenta factores especificos del activo o pasivo. Los
ajustes para llegar a mediciones basadas en el valor razonable, tales como los costos de
disponer al medir al valor razonable menos los costos de venta, no se tendran en cuenta al
determinar el nivel de la jerarquia del valor razonable dentro del que se clasifica una mediciéon
del valor razonable.
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La disponibilidad de inputs relevantes y su relativa subjetividad pueden afectar la seleccion de
las técnicas de medicion adecuadas (véase el parrafo D27). Sin embargo, la jerarquia del valor
razonable prioriza los inputs de las técnicas de medicion, no las técnicas de medicion utilizadas
para medir el valor razonable. Por ejemplo, una medicion del valor razonable desarrollada
utilizando una técnica de valor presente puede clasificarse dentro del Nivel 2 o Nivel 3,
dependiendo de los inputs que son significativos para la medicion completa y el nivel de la
jerarquia del valor razonable dentro de la que se clasifican esos inputs.

Si un input observable requiere un ajuste utilizando un input no observable y ese ajuste da
lugar a una medicién del valor razonable significativamente mayor o menor, la medicién
resultante se clasificaria dentro del Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable. Por ejemplo, si
un participante de mercado tuviera en cuenta el efecto de una restricciéon en la venta de un
activo al estimar el precio del activo, una entidad ajustaria el precio cotizado para reflejar el
efecto de esa restriccion. Si ese precio cotizado es un input de Nivel 2 y el ajuste es un input no
observable que es significativa para la medicidon completa, la medicién se clasificaria dentro del
Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable.

Inputs de Nivel 1

D62.

D63.

D64.

D65.

Los inputs de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

Un precio cotizado en un mercado activo proporciona la representacion mas fiel del valor
razonable y se utilizard sin ajuste para medir el valor razonable siempre que estén disponibles,
excepto por lo especificado en el parrafo D65.

Un input de Nivel 1 estara disponible para muchos activos financieros y pasivos financieros,
algunos de los cuales pueden ser intercambiados en mercados activos mdltiples (por ejemplo,
en intercambios diferentes). Por ello, el énfasis dentro del Nivel 1 se pone en la determinacion
de los dos elementos siguientes:

(@ el mercado principal para el activo o pasivo o, en ausencia de un mercado principal, el
mercado mas ventajoso para el activo o el pasivo; y

(b) si la entidad puede realizar una transaccién para el activo o pasivo al precio de ese
mercado en la fecha de la medicién.

Una entidad no realizara un ajuste a un input de Nivel 1 excepto en las siguientes
circunstancias:

(&) Cuando una entidad mantiene un gran nimero de activos o pasivos similares (pero no
idénticos) (por ejemplo, titulos valores de deuda) que se miden a valor razonable y esta
disponible un precio cotizado en un mercado activo pero no facilmente accesible para
cada uno de esos activos o pasivos individualmente (es decir, dado el gran numero de
activos 0 pasivos similares mantenido por la entidad, seria dificil obtener informacion
sobre la fijacién de precios para cada activo o pasivo individual en la fecha de la
medicién). En ese caso, como un recurso practico, una entidad puede medir el valor
razonable utilizando un método de fijacibn de precios alternativo que no se base
exclusivamente en precios cotizados (por ejemplo, matriz de fijacion de precios). Sin
embargo, el uso de un método de fijacién de precios alternativo da lugar a una medicion
del valor razonable clasificada dentro de un nivel mas bajo de la jerarquia del valor
razonable.
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(b) Cuando un precio cotizado en un mercado activo no representa el valor razonable en la
fecha de la medicion. Ese puede ser el caso si, por ejemplo, sucesos significativos (tales
como transacciones en un mercado de principal a principal, negociaciones en un
mercado intermediado por agentes corredores o anuncios) tienen lugar después del
cierre de un mercado pero antes de la fecha de la medicién. Una entidad establecera y
aplicara de forma congruente una politica para identificar esos sucesos que puedan
afectar las mediciones del valor razonable. Sin embargo, si el precio cotizado se ajusta
por nueva informacion, el ajuste dara lugar a una medicion del valor razonable clasificada
dentro de un nivel mas bajo de la jerarquia del valor razonable.

(c)  Al'medir el valor razonable de un pasivo o de un instrumento de patrimonio propio de una
entidad utilizando el precio cotizado para el elemento idéntico negociado como un activo
en un mercado activo, y ese precio necesita ajustarse por factores especificos del
elemento o del activo (véase el parrafo GA143 de la NICSP 41). Si no se requiere un
ajuste al precio cotizado del activo, el resultado sera una medicién del valor razonable
clasificada dentro del Nivel 1 de la jerarquia del valor razonable. Sin embargo, cualquier
ajuste al precio cotizado del activo dard lugar a una medicion del valor razonable
clasificada dentro de un nivel méas bajo de la jerarquia del valor razonable.

Si una entidad mantiene una posicién en un activo o pasivo Unico (incluyendo una posicion que
comprende un gran ndmero de activos y pasivos idénticos, tales como un tenedor de
instrumentos financieros) y el activo o pasivo se negocia en un mercado activo, el valor
razonable del activo o pasivo se medira dentro del Nivel 1 como el producto del precio cotizado
para el activo o pasivo individual y la cantidad mantenida por la entidad. Ese es el caso incluso
si un volumen de negociacion diario normal de mercado no es suficiente para absorber la
cantidad mantenida y la colocacién de 6rdenes para vender la posicidon en una sola transaccion
pueden afectar al precio cotizado.

Inputs de Nivel 2

D67.

D68.

Los inputs de Nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Si el activo y pasivo tiene un plazo especificado (contractualmente) el input de Nivel 2 debe ser
observable, para el citado activo o pasivo, durante la practica totalidad de dicho plazo. Los
inputs de Nivel 2 incluyen los siguientes elementos:

(&) Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos.

(b) Precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son
activos.

(c) Inputs distintos de los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo, por
ejemplo:

0) tasas de interés y curvas de rendimiento observables en intervalos cotizados
comunmente;

(i)  volatilidades implicitas; y
(i)  Diferenciales de crédito.

(d) Inputs corroborados por el mercado
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D69. Los ajustes a inputs de Nivel 2 variardn dependiendo de factores especificos del activo o
pasivo. Esos factores incluyen los siguientes:

(@)
(b)

(©)

la condicion y localizacién del activo;

la medida en que los inputs relacionados con las partidas que son comparables al activo
0 pasivo (incluyendo los factores descritos en el parrafo GA143H de | NICSP 41); y

el volumen o nivel de actividad en los mercados dentro del cual se observan los inputs.

D70. Un ajuste a un input de Nivel 2 que sea significativo para la medicion completa puede dar lugar
a una medicion del valor razonable clasificada dentro del Nivel 3 de la jerarquia del valor
razonable si el ajuste utiliza inputs no observables significativos.

D71. El parrafo D72 describe el uso de los inputs de Nivel 2 para activos y pasivos concretos.

D72. Ejemplos de inputs de Nivel 2 para activos y pasivos concretos incluyen los siguientes:

(@)

(b)

(€)

(d)

Acuerdos de licencia. Para un acuerdo de licencia que se adquiera en una combinacion
del sector publico y que fuera negociado recientemente con una parte no relacionada por
la entidad adquirida (la parte del acuerdo de licencia), un input de Nivel 2 seria la tasa de
regalia en el contrato con la parte no relacionada al comienzo del acuerdo.

Inventario de productos terminados en una tienda al por menor. Para un inventario de
productos terminados que se adquiera en una combinacién del sector publico, un input
de Nivel 2 seria un precio a clientes en un mercado minorista o un precio a minoristas en
un mercado al por mayor, ajustado por las diferencias entre la condicion y localizacién de
la partida de inventario y las partidas de inventario comparables (es decir, similares) de
forma que la medicién del valor razonable refleja el precio que se recibiria en una
transaccion para vender el inventario a otro minorista que completaria el requisito de
esfuerzos de venta. Conceptualmente, la medicién del valor razonable serd la misma, si
los ajustes se realizan a un precio minorista (descendente) o un precio mayorista
(ascendente). Generalmente, el precio que requiere el menor numero de ajustes
subjetivos debe utilizarse para la medicion del valor razonable.

Construccién mantenida y utilizada. Un input de Nivel 2 seria el precio por metro
cuadrado para la construccién (una valoracién por multiplos) que proviene de datos de
mercado observables, por ejemplo, multiplos procedentes de precios en transacciones
observadas que involucran construcciones comparables (es decir, similares) en
localizaciones similares.

Unidad generadora de efectivo. Un input de Nivel 2 seria una valoracion por multiplos
(por ejemplo, un mdltiplo de ganancias o ingresos de actividades ordinarias o un medida
del rendimiento similar) que proviene de datos de mercado observables, por ejemplo,
multiplos que provienen de precios en transacciones observadas que involucran
operaciones comparables (es decir, similares) teniendo en cuenta factores operativos, de
mercado, financieros y no financieros.

Inputs de Nivel 3

D73. Los inputs de Nivel 3 son inputs no observables para el activo o pasivo.

D74. Los inputs no observables se utilizaran para medir el valor razonable en la medida en que esos
inputs observables relevantes no estén disponibles, teniendo en cuenta, de ese modo,
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situaciones en las que existe poca, si alguna, actividad de mercado para el activo o pasivo en
la fecha de la medicion. Sin embargo, el objetivo de la medicién del valor razonable permanece
el mismo, es decir un precio de salida en la fecha de la medicion desde la perspectiva de un
participante de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo. Por ello, los inputs no
observables reflejaran los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el
precio del activo o pasivo, incluyendo supuestos sobre el riesgo.

Los supuestos sobre el riesgo incluyen el riesgo inherente a una técnica de medicion concreta
utilizada para medir el valor razonable (tales como un modelo de fijacién de precios) y el riesgo
inherente a los inputs de la técnica de medicidn. Una medicion que no incluye un ajuste por
riesgo no representaria una medicion del valor razonable si los participantes del mercado
incluirian uno al fijar el precio del activo o pasivo. Por ejemplo, puede ser necesario incluir un
ajuste de riesgo cuando exista una incertidumbre de medicion significativa (por ejemplo,
cuando ha habido una reduccion significativa en el volumen o nivel de actividad en
comparacion con la actividad de mercado normal para el activo o pasivo, 0 activos o pasivos
similares, y la entidad ha determinado que el precio de transaccién o precio cotizado no
representa el valor razonable, como se describe en los parrafos D76 a D86).

Medicién del valor razonable cuando el volumen o nivel de actividad para un activo o un pasivo ha
disminuido significativamente

D76.

El valor razonable de un activo o pasivo puede verse afectado cuando ha habido una
disminucién significativa en el volumen o nivel de actividad para ese activo o pasivo en relacion
con la actividad de mercado normal para el activo o pasivo (0 activos o pasivos similares). Para
determinar si, sobre la base de la evidencia disponible, ha habido una disminucién significativa
en el volumen o nivel de actividad para el activo o pasivo, una entidad evaluaréa la importancia y
relevancia de factores tales como los siguientes:

(a) Existen pocas transacciones recientes.
(b) Las cotizaciones de precios no estan desarrolladas utilizando informacion presente.

(c) Las cotizaciones de precios varian sustancialmente a lo largo del tiempo o entre
creadores de mercado (por ejemplo, algunos mercados intermediados por agentes
corredores).

(d) Los indices que anteriormente estaban altamente correlacionados con los valores
razonables del activo o pasivo estan no correlacionados de forma demostrable con
indicios recientes del valor razonable para ese activo o pasivo.

(e) Existe un incremento significativo en primas de riesgo de liquidez involucradas o
indicadores de rendimiento (tales como tasas de recargo de mora o graves pérdidas)
para transacciones observadas o precios cotizados cuando se comparan con la
estimacion de la entidad de flujos de efectivo esperados, teniendo en cuenta todos los
datos de mercado disponibles sobre el crédito y otro riesgo de incumplimiento para el
activo o pasivo.

® Existe un diferencial comprador-vendedor amplio o un incremento significativo en el
diferencial comprador-vendedor.

(o) Existe un descenso significativo en la actividad de un mercado para nuevas emisiones o
existe una ausencia de éste (es decir, un mercado principal) para el activo o pasivo o
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activos o pasivos similares.

(h) La informacién disponible publicamente es escasa (por ejemplo, para transacciones que
tienen lugar en un mercado de principal a principal).

Si una entidad concluye que ha habido una disminucion significativa en el volumen o nivel de
actividad del activo o pasivo en relacion con la actividad de mercado normal para el activo o
pasivo (0 activos o pasivos similares), sera necesario llevar a cabo un analisis adicional de las
transacciones o precios cotizados. Una disminucién en el volumen o nivel de actividad por si
mismo puede no indicar que un precio de transaccién o precio cotizado no representa el valor
razonable o que una transaccion en ese mercado no es ordenada. Sin embargo, si una entidad
determina que una transaccion o precio cotizado no representa el valor razonable (por ejemplo,
puede haber transacciones que no sean ordenadas), seria necesario un ajuste a las
transacciones o precios cotizados, si la entidad utiliza esos precios como base para medir el
valor razonable y ese ajuste puede ser significativo para la medicion del valor razonable en su
totalidad. Los ajustes también pueden ser necesarios en otras circunstancias (por ejemplo,
cuando un precio para un activo similar requiere un ajuste significativo para hacerlo comparable
con el activo que se esta midiendo o cuando el precio esté anticuado.

Este Apéndice no prescribe una metodologia para realizar ajustes significativos a las
transacciones o precios cotizados. Véanse los parrafos D26 a D29 y D31 a D40 que tratan el
uso de las técnicas de medicidn al medir el valor razonable. Independientemente de la técnica
de medicién utilizada, una entidad incluird los ajustes de riesgo adecuados, incluyendo una
prima de riesgo que refleje el importe que los participantes del mercado solicitarian como
compensacion por la incertidumbre inherente a los flujos de efectivo de un activo o un pasivo
(véase el parrafo D48). En otro caso, la medicidn no representaria fielmente el valor razonable.
En algunos casos determinar la prima de riesgo adecuada puede ser dificil. Sin embargo, el
grado de dificultad por si solo no es una razén suficiente para excluir una prima de riesgo. El
ajuste de riesgo sera reflejo de una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes.

Si ha habido una disminucién significativa en el volumen o nivel de actividad para el activo o
pasivo, puede ser apropiado un cambio en la técnica de medicién o el uso de técnicas de
medicién multiples (por ejemplo, el uso de un enfoque de mercado y una técnica de valor
presente). Al ponderar indicios de valor razonable procedentes del uso de técnicas de medicion
multiples, una entidad considerard la razonabilidad del rango de mediciones del valor
razonable. El objetivo es determinar el valor dentro del rango que sea mas representativo del
valor razonable en condiciones de mercado presentes. Un rango amplio de mediciones del
valor razonable puede ser un indicador de que se necesitan andlisis adicionales.

Incluso cuando ha habido una disminucién significativa en el volumen o nivel de actividad para
el activo o pasivo, el objetivo de una medicion del valor razonable sigue siendo el mismo. El
valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccién ordenada (es decir, en una liquidacién no forzada o venta urgente)
entre participantes del mercado en la fecha de la medicion en condiciones de mercado
presentes.

La estimacion del precio al que los participantes del mercado desearian realizar una
transaccion en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes si ha habido una
disminucién significativa en el volumen o nivel de actividad para el activo o pasivo, dependera
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de los hechos y circunstancias en la fecha de la medicion y requiere del juicio profesional. El
propésito de una entidad de mantener un activo o liquidar o satisfacer de otra forma el pasivo
no es relevante al medir el valor razonable porque éste es una medicién basada en el mercado,
no una medicién de una entidad especifica.

Identificacion de transacciones que no son ordenadas

D82.

D83.

La determinacion de si una transaccion es ordenada (o0 no lo es) es mas dificil si ha habido
disminuciones significativas en el volumen o nivel de actividad del activo o pasivo en relacién
con la actividad de mercado normal para el activo o pasivo (0 activos o pasivos similares). En
estas circunstancias no es adecuado concluir que todas las transacciones en ese mercado no
son ordenadas (es decir, liquidaciones forzadas o ventas urgentes). Las circunstancias que
pueden indicar que una transaccion no es ordenada incluyen las siguientes:

(@)

(b)

(©)

(d)

()

No hubo una exposicion adecuada al mercado para un periodo anterior a la fecha de la
medicién para tener en cuenta las actividades de comercializacion que son usuales y
habituales para transacciones que involucran estos activos o pasivos en condiciones de
mercado presentes.

Hubo un periodo de comercializacion habitual y tradicional, pero el vendedor comercializé
el activo o pasivo a un Unico participante de mercado.

El vendedor esta en quiebra o cerca de la misma o en suspension de pagos (es decir el
vendedor esta en dificultades).

Se requirié al vendedor vender para cumplir con requerimientos legales o de regulacion (es
decir el vendedor se vio forzado).

El precio de transaccion es atipico en comparacion con otras transacciones recientes para
un activo o pasivo igual o similar.

Una entidad evaluara las circunstancias para determinar si, en funcién de la evidencia disponible,
la transaccién es ordenada.

Una entidad considerara todos los elementos siguientes al medir el valor razonable o estimar
las primas de riesgo de mercado:

(@)

(b)

(©)

Si la evidencia indica que una transaccién no es ordenada, una entidad dard poco, si
alguno, peso (en comparacién con otros indicios del valor razonable) a ese precio de
transaccion.

Si la evidencia indica que una transaccion es ordenada, una entidad tendra en cuenta ese
precio de transaccion. La importancia del peso dado a ese precio de transaccion en
comparacion con otros indicios del valor razonable dependera de los hechos y
circunstancias, tales como los siguientes:

0) El volumen de la transaccion.
(i)  Lacomparabilidad de la transaccion del activo o pasivo que se esta midiendo.
(i)  La proximidad de la transaccion en la fecha de la medicién.

Si una entidad no tiene informacion suficiente para concluir si una transaccion es
ordenada, tendra en cuenta el precio de la transaccién. Sin embargo, ese precio de
transaccion puede no representar el valor razonable (es decir, el precio de la transaccion
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no necesariamente es la Unica o base principal para medir el valor razonable o estimar las
primas de riesgo de mercado). Cuando una entidad no tenga informacion suficiente para
concluir si transacciones concretas son ordenadas, la entidad dara menos peso a esas
transacciones en comparacion con otras transacciones que se sabe que son ordenadas.

Una entidad no necesita llevar a cabo esfuerzos exhaustivos para determinar si una
transaccion es ordenada, pero no ignorara informacion que se encuentre razonablemente
disponible. Cuando una entidad es parte de una transaccion, se presume que tiene
informacion suficiente para concluir si la transaccién es ordenada.

Uso de precios cotizados proporcionados por terceros

D84.

D85.

D86.

Este Apéndice no impide el uso de precios estimados proporcionados por terceros tales como
servicios de fijacion de precios o agentes corredores, si una entidad ha determinado que el
precio estimado proporcionado por dichos terceros esta desarrollado de acuerdo con este
Apéndice.

Si ha habido una disminucién significativa en el volumen o nivel de actividad para el activo o
pasivo, una entidad evaluara si los precios estimados proporcionados por terceros estan
desarrollados utilizando informacion actual que refleje transacciones ordenadas o una técnica
de medicidn que refleje los supuestos de los participantes del mercado (incluyendo supuestos
sobre el riesgo). Al ponderar un precio estimado como un input en una medicién del valor
razonable, una entidad dara menos peso (en comparacidon con otros indicios del valor
razonable que reflejen los resultados de las transacciones) a estimaciones que no reflejan el
resultado de transacciones.

Ademas, se tendré en cuenta la naturaleza de una estimacién (por ejemplo, si la estimacion es
un precio indicativo o una oferta vinculante) al ponderar la evidencia disponible, dando més
peso a estimaciones proporcionadas por terceros que representen ofertas vinculantes.

Inputs de Nivel 3

D87.

D88.
D89.

Una entidad desarrollard inputs no observables utilizando la mejor informacion disponible en
esas circunstancias, que puede incluir datos propios de la entidad. Al desarrollar inputs no
observables, una entidad puede comenzar con sus datos propios, pero ajustard esos datos si la
informacion disponible indica razonablemente que otros participantes del mercado utilizarian
datos diferentes o hay algo concreto en la entidad que no esta disponible para otros
participantes del mercado (por ejemplo, una sinergia especifica de la entidad). Una entidad no
necesita llevar a cabo esfuerzos exhaustivos para obtener informacién sobre los supuestos de
los participantes del mercado. Sin embargo, una entidad tendra en cuenta toda la informacion
sobre los supuestos de los participantes del mercado que esté razonablemente disponible. Los
inputs no observables desarrollados en la forma descrita anteriormente se considerardn
supuestos de los participantes del mercado y cumplen el objetivo de una medicion del valor
razonable.

El parrafo C89 describe el uso de los inputs de Nivel 3 para activos y pasivos concretos.
Ejemplos de inputs de Nivel 3 para activos y pasivos concretos incluyen los siguientes:

(@ Permuta financiera de moneda extranjera a largo plazo. Un input de Nivel 3 seria una
tasa de interés en una moneda especificada que no es observable y no puede
corroborarse por datos de mercado observables a intervalos cotizados de forma habitual
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(d)
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o de otra forma para, sustancialmente, la duracion total de la permuta financiera de
moneda extranjera. Las tasas de interés en una permuta financiera de moneda
extranjera son las tasas de permuta financiera calculadas a partir de las curvas de
rendimiento de los paises respectivos.

Opcién a tres afios sobre acciones convertibles. Un input de Nivel 3 seria la volatilidad
histérica, es decir, la volatilidad de acciones que proviene de precios histéricos de
acciones. La volatilidad histérica habitual no representa las expectativas de los
participantes del mercado presentes sobre la volatilidad futura, incluso si es la Unica
informacion disponible para fijar el precio de una opcion.

Permuta de tasas de interés. Un input de Nivel 3 seria un ajuste a un precio de consenso
de mercado medio (no vinculante) para la permuta financiera desarrollado utilizando
datos que no son observables directamente y no pueden ser corroborados de otra forma
por datos de mercado observables.

Pasivos por desmantelamiento asumidos en una combinacion del sector publico. Un
input de Nivel 3 seria una estimacion presente utilizando datos propios de la entidad
sobre las salidas de efectivo futuras a pagar para satisfacer el pasivo (incluyendo las
expectativas de los participantes del mercado sobre los costos de satisfacer el pasivo y la
compensacion que un participante de mercado requeriria para cargar con el pasivo de
desmantelar el activo) si no existe informacion disponible razonable que indique que los
participantes del mercado utilizarian supuestos diferentes. Ese input de Nivel 3 seria
utilizada en una técnica de valor presente junto con otros inputs, por ejemplo, la tasa de
interés libre de riesgo presente o una tasa libre de riesgo ajustada por el crédito si el
efecto de la posicion de crédito de la entidad sobre el valor razonable del pasivo se
refleja en la tasa de descuento en lugar de en la estimacién de las salidas de efectivo
futura.

Unidad generadora de efectivo. Un input de Nivel 3 seria una prevision financiera (por
ejemplo, de flujos de efectivo o resultado del periodo) desarrollada utilizando datos
propios de la entidad si no existe informacién disponible razonable que indique que los
participantes del mercado utilizarian supuestos diferentes.
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Apéndice E
ficaciones a otras NICSP

ficaciones a la NICSP 1 Presentacion de Estados Financieros

Se maodifican los parrafos 133, 134, 141, 83 y 143. Se afade el parrafo 153P. El texto nuevo ha sido
subrayado y el texto eliminado ha sido tachado.

Estructuray contenido

Notas

Informacion a revelar sobre politicas contables

133.

134.

Es importante para los usuarios estar informados acerca de la base de medicion utilizada en los
estados financieros (por ejemplo: base del costo histérico, costo-corriente—valorrealizable-neto;
valor operativo actual, costo de cumplimiento o0 valor razonable-imperte-recuperable-o-importe-de
servicio—recuperable), puesto que esas bases, sobre las cuales se elaboran los estados
financieros, afectan significativamente a su andlisis. Cuando se haya usado mas de una base de
medicién al elaborar los estados financieros, por ejemplo, si se han revaluado sélo ciertas clases
de activos, sera suficiente con suministrar una indicacién respecto a las categorias de activos y
pasivos a los cuales se ha aplicado cada base de medicion.

Al decidir si una determinada politica contable debe revelarse, la gerencia considerara si tal
informacion a revelar podria ayudar a los usuarios a comprender la forma en la que las
transacciones y otros eventos y condiciones han quedado reflejados en la informacién sobre el
desempenfio y la posicién financiera. La informacién a revelar acerca de las politicas contables
particulares, serd especialmente (til para los usuarios cuando estas politicas se seleccionen de
entre las alternativas permitidas en las NICSP. Un ejemplo es la informacién a revelar sobre si
una entidad aplica a sus propiedades de inversion el modelo del valor actual razenable o el
modelo del costo histérico (véase la NICSP 16, Propiedades de Inversién). Algunas NICSP
exigen, de forma especifica, revelar informacién acerca de determinadas politicas contables,
incluyendo las opciones escogidas por la gerencia entre las diferentes politicas permitidas en
esas Normas. Por ejemplo, la NICSP 17 requiere revelar informacion acerca de las bases de
medicion utilizadas para las distintas clases de propiedades, planta y equipo. La NICSP 5,
Costos por Préstamos, requiere revelar informacion acerca de si los costos por préstamos se han
reconocido inmediatamente como un gasto, o bien han sido capitalizados como parte del costo
de los activos aptos.

Supuestos clave para la estimacion de la incertidumbre
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La determinacion del importe en libros de algunos activos y pasivos exigira la estimacion, en la
fecha de presentacién, de los efectos que se deriven de eventos futuros inciertos sobre tales
activos y pasivos. Por ejemplo, en ausencia de-precios-de-mercado-observados-recientemente;
un precio cotizado en el mercado activo que se empleen para medir los siguientes activos y
pasivos, sea necesario efectuar estimaciones acerca del futuro cuando se quiera medir (a) el
importe recuperable de las distintas clases de propiedades, planta y equipo, (b) el efecto de la
obsolescencia tecnoldgica sobre los inventarios, y (c) las provisiones condicionadas por los
desenlaces futuros de litigios en curso. Estas estimaciones se basan en supuestos sobre tales
partidas como los flujos de efectivo ajustados al riesgo o las tasas de descuento empleadas, la
evolucién prevista en los salarios o en los cambios en los precios que afectan a otros costos.

La informacion a revelar indicada en el parrafo 140 no se requiere para activos y pasivos con un
riesgo significativo de que sus importes en libros puedan cambiar significativamente dentro del
siguiente periodo contable si, al final del periodo sobre el que se informa, han sido medidos a
valor operativo actual o a valor razonable basado en precios—de—mercado—observados
recientemente un precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico. Dichos
valores operativos actuales o valores razonables pueden cambiar significativamente dentro del
periodo contable préximo pero estos cambios se originaran de los supuestos u otros datos de
estimacion de la incertidumbre en el periodo sobre el que se informa.

Fecha de vigencia

153P.Los parrafos 133, 134, 141, 31 vy 143 fueron modificados por la NICSP 46 Medicion, emitida

en_mayode 2023. Una entidad aplicard estas modificaciones para los estados financieros
anuales que cubran periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja
su aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones para un periodo gue
comience antes del 1 de enero de 2025, revelara este hecho v al mismo tiempo aplicara la
NICSP 46.

Modificaciones a la NICSP 3 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores

Se modifica el parrafo 57. Se afiade el parrafo 59F El texto nuevo ha sido subrayado y el texto
eliminado ha sido tachado.

Impracticabilidad de la aplicacion y de la reexpresion retroactivas

57.

En consecuencia, la aplicacion retroactiva de una nueva politica contable o la correccion de un
error de un periodo anterior, exige diferenciar la informacién que:

(8) suministra evidencia de las circunstancias existentes en la fecha o fechas en las que la
transaccion, otro suceso o condicidn ocurrio; y
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(b) tendria que haber estado disponible cuando los estados financieros del periodo previo
fueron autorizados para su emision;

de otro tipo de informacién. Para algunos tipos de estimaciones (por ejemplo, uha-estimacién una
medicion del valor razonable_gue utiliza significativos no observables—-gue-no-esté-basada—en
precios-o-factores-observables), es impracticable distinguir tales tipos de informaciéon. Cuando la
aplicacién o la reexpresién retroactivas exijan efectuar estimaciones significativas, para las que
sea imposible distinguir estos dos tipos de informacion, resultara impracticable aplicar la nueva
politica contable o corregir el error del periodo anterior de forma retroactiva.

Fecha de vigencia

59F. El parrafo 57 fue modificado por la NICSP 46, Medicién emitida en mayo de 2023. Una

entidad aplicara estas modificaciones para los estados financieros anuales que cubran
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su aplicacién
anticipada. Si_una entidad aplicase las modificaciones para un _periodo_gue _comience
antes del 1 de enero de 2025, revelard este hecho y al mismo tiempo aplicara la NICSP 46.

Modificaciones ala NICSP 4,-Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio
de la Moneda Extranjera

Se modifican los parrafos 27 y A5. Se aflade el parrafo 71H El texto nuevo ha sido subrayado y el texto
eliminado ha sido tachado.

Informacién sobre las transacciones en moneda extranjera en la moneda
funcional

Reconocimiento en fechas de presentacion posteriores

27.

En cada fecha de presentacion de los estados financieros:

(&) las partidas monetarias en moneda extranjera se convertirdn utilizando la tasa de
cambio de cierre;

(b) las partidas no monetarias que se midan en términos de costo histérico en una
moneda extranjera, se convertirdn utilizando la tasa de cambio de la fecha de la
transaccion;y

(c) las partidas no monetarias que se midan al valor razonable o valor operativo actual
en una moneda extranjera, se convertirdn utilizando las tasas de cambio de la fecha
en que el valor razonable o valor operativo actual fue determinade medido.

Fecha de vigencia
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71H. Los pérrafos 27 y 36 fueron modificados por |la NICSP 46, Medicién emitida en agosto de
2023. Una entidad aplicara estas modificaciones para los estados financieros anuales gue
cubran periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. De aplicacion a los
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su aplicacién
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones para un periodo que comience
antes del 1 de enero de 2025, revelara este hecho y al mismo tiempo aplicaré la NICSP 46.

Apéndice A

Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

Este Apéndice es parte integrante de la NICSP 4.

Alcance

A5. Este Apéndice no se aplica en el reconocimiento inicial cuando una entidad mide los activos,
gastos o ingresos:

(&) avalorrazonable o valor operativo actual; o

Modificaciones ala NICSP 9, Ingresos de Transacciones con Contraprestacion

Se modifica el parrafo 11. Se afiade el parrafo 41F El texto nuevo ha sido subrayado y el texto
eliminado ha sido tachado.

Definiciones

11. Los siguientes términos se usan en esta Norma con los significados que a continuacion se
especifican:

Transacciones con _contraprestacion son transacciones en las cuales una entidad recibe
activos o servicios, 0 cancela pasivos, y entrega a cambio un valor aproximadamente igual
(principalmente en forma de efectivo, bienes, servicios o uso de los activos) directamente
a otra entidad.

Transacciones sin_contraprestacion _son transacciones que no son transacciones con

contraprestacion. En una transaccidn sin contraprestacion, una entidad, o bien recibe
valor de otra entidad sin entregar directamente un valor aproximadamente igual a cambio,
o bien entrega valor a otra entidad sin recibir directamente un valor aproximadamente
igual a cambio.
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Los términos definidos en otras NICSP se utilizan en esta Norma con el mismo significado
gue en aquéllas, y se reproducen en el Glosario de Términos Definidos publicado
separadamente. El valor razonable se define en la NICSP 46, Medicién.

Fecha de vigencia

41F. El parrafo 11 fue modificado por la NICSP 46, Medicién emitida en mayo de 2023. Una

entidad aplicard estas modificaciones para los estados financieros anuales que cubran

periodos gue comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su_aplicacidn

anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones para un periodo _gque comience

antes del 1 de enero de 2025, revelara este hecho v al mismo tiempo aplicara la NICSP 46.

Modificaciones ala NICSP 10, Informacion Financiera en Economias
Hiperinflacionarias

Se modifica el parrafo 31. Se afiade el parrafo 38G. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto
eliminado ha sido tachado.

Lareexpresion de los estados financieros

Cifras de periodos anteriores

31.

Las cifras correspondientes a las partidas del periodo anterior, ya estén basadas en el modelo
del costo histérico o del costo corriente, se reexpresaran aplicando un indice general de precios,
de forma que los estados financieros comparativos se presenten en términos de la unidad de
medida corriente en la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La informacion que se
revele respecto a periodos anteriores se expresara también en términos de la unidad de medida
corriente en la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. A efectos de presentar los
importes comparativos en una moneda de presentacién diferente se aplicaran los parrafos 47(b)
y 48 de la NICSP 4.

Fecha de vigencia

38G. El parrafo 31 fue modificado por la NICSP 46, Medicién emitida en mayo de 2023. Una

entidad aplicara estas modificaciones para los estados financieros anuales gue cubran
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su aplicacién
anticipada. Si_una entidad aplicase las _modificaciones para un periodo gque comience
antes del 1 de enero de 2025, revelara este hecho v al mismo tiempo aplicard la NICSP 46.
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Modificaciones a la NICSP 12 Inventarios

Se modifican los parrafos 10 y 47. Se afiaden los parrafos 50A, 50FB, y 51HE. El texto nuevo
ha sido subrayado y el texto eliminado ha sido tachado.

Definiciones

Valor realizable neto

10.

El valor realizable neto hace referencia al importe neto que la entidad espera obtener por la venta

de los inventarios en el curso ordinario de las operaciones. Elvalerrazonablerefleja—elHmpeorte

tendria lugar una transaccion ordenada para vender el mismo inventario en el mercado principal
(0 mas ventajoso) para ese inventario, entre participantes de mercado en la fecha de la medicién.
El primero es un valor especifico para la entidad; mientras que el Gltimo no. El valor realizable
neto de los inventarios puede no ser igual al valor razonable menos los costos de disposicion.

Informacién arevelar

47.

En los estados financieros se revelara:

(8 las politicas contables adoptadas para la medicién de los inventarios, incluyendo la
formula de medicién de los costos utilizada;

(b) el importe total en libros de los inventarios y los importes en libros segun la
clasificacion que resulte apropiada para la entidad;

(c) el importe en libros de los inventarios que se llevan al valor razonable menos los
costos de disposicion;

Mediciones del valor actual

50A. Una entidad revelara informacién gue ayude a los usuarios de sus estados financieros a

evaluar los dos elementos siquientes:

(@) Para inventarios que se miden a valor razonable sobre una base recurrente o no
recurrente en el estado de situacién financiera después del reconocimiento inicial,
las técnicas de medicidn v los inputs utilizados para desarrollar esas mediciones. vy

(b) Para mediciones del valor razonable recurrentes utilizando inputs no observables
significativos (Nivel 3), el efecto de las mediciones sobre el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo u activos netos/patrimonio para el periodo.

50B. Para cumplir_los objetivos del parrafo 50A, una entidad considerard todos los elementos

siguientes:

(@ elnivel de detalle necesario para satisfacer los requerimientos de informacién a revelar;

58



50C.

(b)
(©)
(d)
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cuanto énfasis poner en cada uno de los distintos requerimientos;

cuanta agrupacién o desagregacién realizar; y

si los usuarios de los estados financieros necesitan informacién adicional para evaluar la
informacién cuantitativa revelada.

Si la informacién a revelar proporcionada de acuerdo con esta vy otras NICSP, es insuficiente

para_alcanzar los objetivos del parrafo 50A, una entidad revelard la informacién adicional

necesaria para cumplir con esos objetivos.

Para cumplir los objetivos del parrafo 50A, una entidad revelard, como minimo, la siguiente

informacion para cada clase de inventarios (véase el parrafo 50D para informaciéon sobre la

determinacién de las clases apropiadas de inventarios) medidos al valor razonable (incluyendo

las mediciones basadas en el valor razonable dentro del alcance de la NICSP 46, Medicidn) en el

estado de situacién financiera después del reconocimiento inicial:

(@)

(b)

(€)

(d)

Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, la medicién del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa, y para mediciones de valor
razonable recurrentes y no recurrentes, las razones de la medicién. Mediciones recurrentes
del valor razonable de los inventarios son aquellas que esta Norma requiere o permite gue
se presenten en el estado de situacion financiera, al final de cada periodo sobre el que se
informa. Mediciones no recurrentes del valor razonable de los inventarios son aquellas que
esta Norma requiere o0 permite en el estado de situacién financiera en circunstancias

particulares;
Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, el nivel de la

jerarquia_del valor razonable dentro del cual se clasifican las mediciones del valor
razonable en su totalidad (Nivel 1, 2 0 3).

Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes estimadas utilizando
inputs no observables, una descripcion de la técnica o técnicas de medicién y los inputs
utilizados en la_medicién del valor razonable. Si se ha producido un cambio en la técnica
de medicion (por ejemplo, pasar de un enfogue de mercado a un enfoque de ingresos o el
uso de una técnica de medicidn adicional), la entidad revelara dicho cambio y la razén o
razones para realizarlo. Para mediciones del valor razonable clasificadas en el Nivel 3 de la
jerarguia del valor razonable, una entidad proporcionard informacién cuantitativa sobre los
inputs no observables significativos utilizados en la mediciéon del valor razonable. No se
requiere _que una_entidad elabore informacién cuantitativa para cumplir _con este
requerimiento de informacién a revelar si los inputs no observables cuantitativos no estan
desarrollados por la entidad al medir el valor razonable (por ejemplo, cuando una entidad
utiliza precios de transacciones anteriores o informacién de fijacién de precios de terceros
sin ajustar). Sin embargo, al proporcionar esta informacién a revelar una entidad no puede
ignorar inputs no observables cuantitativos que son significativos para la medicién del valor
razonable y estan razonablemente disponibles para la entidad.

Para las mediciones recurrentes del valor razonable clasificadas en el Nivel 3 de la
jerarguia del valor razonable, o para las mediciones recurrentes del valor razonable
estimadas utilizando inputs no observables, una conciliacién de los saldos iniciales con los
saldos finales, revelando por separado los cambios durante el periodo atribuibles a lo

siguiente:
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() Total de ganancias o pérdidas del periodo reconocidas en el resultado (ahorro o
desahorro), y partidas del resultado (ahorro o desahorro) en las que se reconocen
dichas ganancias o pérdidas.

(i) Las ganancias o pérdidas totales del periodo reconocidas en los activos
netos/patrimonio, vy la partida o partidas de los activos netos/patrimonio en las que se
reconocen dichas ganancias o pérdidas; y

iii Las compras, ventas, emisiones v liquidaciones (revelando por separado cada tipo

de cambios).

(e) Para las mediciones recurrentes del valor razonable clasificadas en el Nivel 3 de la
jerarquia_del valor razonable, o para las mediciones recurrentes del valor razonable
estimadas utilizando inputs no observables, el importe de las pérdidas o ganancias totales
del periodo en (d)(i) incluidas en el resultado (ahorro o desahorro) que sea atribuible a la
variacidon en las pérdidas o0 ganancias no realizadas relacionadas con los inventarios
mantenidos al final del periodo sobre el que se informa, y la partida o partidas del resultado
(ahorro o desahorro) en las que se reconocen esas pérdidas o ganancias no realizadas;

® para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes clasificadas en el
Nivel 3 de la jerarguia del valor razonable, o para las mediciones del valor razonable
recurrentes y no recurrentes estimadas utilizando inputs no observables, una descripcion
de los procesos de valoracién utilizados por la entidad (incluyendo, por ejemplo, como
decide la entidad sus politicas y procedimientos de valoracién y analiza los cambios en las
mediciones del valor razonable de un periodo a otro); y

() para las mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable:

[0] para todas estas mediciones, una descripcidon narrativa de la sensibilidad de la
medicién del valor razonable a cambios en inputs no observables si un cambio en
es0s inputs a un importe diferente puede dar lugar a una medicién del valor
razonable significativamente mayor o menor. Si existen interrelaciones entre esos
inputs y otros inputs no observables utilizados en la medicién del valor razonable,
una entidad proporcionard también una descripcién de esas interrelaciones y de la
forma en que puede aumentar o mitigar el efecto de los cambios en los inputs no
observables en la medicién del valor razonable. Para cumplir con ese requerimiento
de informacién a revelar, la descripcién narrativa de la sensibilidad a cambios en
inputs no observables incluiran, como minimo, los inputs no observables revelados al

cumplir con (c).

50D. Una entidad determinard la desagregacion adecuada de los inventarios en funcién de lo
siguiente:

(8) lanaturaleza, caracteristicas y riesqgos de los inventarios; y

(b) el nivel de la jerarquia del valor razonable dentro del gue se clasifica la medicién del valor
razonable.

La desagregacion puede necesitar ser mayor para mediciones del valor razonable clasificadas
dentro del Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable porgue esas mediciones tienen un mayor
grado de incertidumbre y subjetividad. La determinacién de la desagregacién apropiada de los
inventarios para los que debe revelarse informacion sobre las mediciones del valor razonable

60



50E.

50F.

MEDICION

requiere juicio. A menudo, los inventarios requerirdn una mayor desagregacion gue las partidas
presentadas en el estado de situacién financiera. Una entidad proporcionard, sin_embargo,
informacion suficiente para permitir la conciliacion con las partidas presentadas en el estado de
situacién financiera. Si otra NICSP especifica la desagregacién para un inventario, una entidad
puede utilizar esa desagregacién al suministrar la informacidn a revelar requerida en esta Norma,
siempre gue esa desagregacién cumpla los requerimientos de este parrafo.

Para cada clase de inventarios no _medidos al valor razonable en el estado de situacién
financiera, pero para los que se revele el valor razonable, una entidad revelara la informacion
requerida _en el parrafo 50C(b), (c) v (9). Sin embargo, no se requiere gue una entidad
proporcione _informacién a revelar cuantitativa sobre inputs no observables _significativas
utilizadas en las mediciones del valor razonable clasificadas en el Nivel 3 de la jerarquia del valor
razonable requerida por el parrafo 50(c). Para estos inventarios, una entidad no necesitara
proporcionar la otra informacion a revelar requerida por esta Norma.

Una entidad presentara la informacion a revelar de tipo cuantitativo requerida por esta Normaen
forma de tabla, a menos que sea mas apropiado otro formato.

Fecha de vigencia

51H. Los parrafos 10 v 47 fueron modificados, v los parrafos 50A-50F fueron afiadidos por la

NICSP 46, Medicion, emitida en mayo de 2023. Una entidad aplicara estas modificaciones
a los estados financieros anuales gue cubran periodos gue comiencen a partir del 1 de
enero_de 2025. Se aconseja su_aplicacién anticipada. Si_una entidad aplicase las
modificaciones para un periodo que comience antes del 1 de enero de 2025, revelara este
hecho y al mismo tiempo aplicara la NICSP 46.

Fundamentos de las conclusiones

Estos Fundamentos de las conclusiones acomparfian a la NICSP 12, pero no son parte de la misma.

Revisién de la NICSP 12 como resultado de la NICSP 46, Medicion

FC9. El IPSASB desarroll6 la NICSP 46 para garantizar que las bases de mediciébn se aplican de

forma_congruente a todas las transacciones. Este pronunciamiento _modifica la NICSP 12
mediante:

(@) La actualizacion de la definicién de valor razonable para aclarar su aplicacién en todas las
NICSP vy alinearla con las NIIF; y

(b) la adicién de requerimientos de informacién a revelar sobre el valor razonable para ayudar
a los usuarios a evaluar las técnicas de medicién y los inputs utilizados para medir los
inventarios a su valor razonable y el efecto sobre el superavit o déficit o los activos
netos/patrimonio del periodo.

Las razones de estos cambios se establecen en los Fundamentos de las conclusiones de la
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NICSP 46.

La NICSP 46 también introdujo una base de medicién especifica del sector publico aplicable a
los activos mantenidos por su capacidad operativa. Como parte de su revisidn de todas las
bases de medicién en su literatura, el IPSASB considerd si el valor operativo actual deberia
afadirse a, o reemplazar, una base de medicién existente en esta Norma.

El IPSASB estuvo de acuerdo en mantener las bases de medicidn actuales en esta Norma. El
IPSASB destacd especificamente que el costo corriente de reposicidn, gue comparte algunas
caracteristicas con el valor operativo actual, deberia mantenerse, y no reemplazarse en esta
Norma porque cuando se emitié la NICSP 46, el IPSASB no era consciente de ningun
problema en la practica al aplicar el costo corriente de reposicién a los inventarios. El IPSASB
estuvo de acuerdo en gue cualquier cambio en una base de medicion especifica en esta Norma
deberia considerarse como parte de un proyecto independiente relacionado con esta NICSP.
Esto permitirda _a las partes interesadas considerar claramente las implicaciones de la

propuesta.

ficaciones ala NICSP 16 Propiedades de Inversion

Parrafos 33, 38, 39, 40, 41, 41A, 41C, 42, 49, 49A, 50, 57, 59, 62, 62A, 62B, 63, 65, 70, 79, 86, 87, 89,
90 y 97 y los encabezamientos correspondientes de los parrafos 42, 62, 65, 86, 87, 89A, 90, 97 y 100
guedan modificados. Se afiaden los pérrafos 89A-89F y 101K. Se eliminan los péarrafos 45-48, 51-56,
58, 60 y 86(d). El texto nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha sido tachado.

Medi

33.

38.

Medi

cién en el reconocimiento

Si una entidad reconoce inicialmente su propiedad de inversién por el valor razonable de acuerdo
al parrafo 27, el mismo es el costo de la propiedad. La entidad decidira, con posterioridad al
reconocimiento inicial, si adopta el modelo de valor razenable actual (parrafos 42 a 64) o el
modelo del costo histérico (parrafo 65).

El valor razonable de un activo, para el que no existen transacciones comparables en el
mercado, puede medirse con fiabilidad si (a) la variabilidad en el rango de las mediciones del
valor razonable del activo no es significativa para ese activo, o (b) las probabilidades de las
diferentes mediciones, dentro de ese rango, pueden ser evaluadas razonablemente y utilizadas
al medir el valor razonable. Si la entidad es capaz de medir de forma fiable los valores
razonables del activo recibido o del activo entregado, entonces, se utilizara el valor razonable del
activo entregado para medir el costo del activo recibido, a menos que se tenga una evidencia
mas clara del valor razonable del activo recibido.

cion posterior al reconocimiento

Politica contable

39.

A excepcién de lo sefialado en el parrafo 41A, una entidad elegira como politica contable el
modelo del valor razenable corriente, contenido en los parrafos 42 a 64, o el modelo del costo
historico, contenido en el parrafo 65, y aplicara esa politica a todas sus propiedades de inversion.

62



40.

41.

41A.

41C.
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La NICSP 3, Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores sefiala que
se realizara un cambio voluntario en la politica contable Unicamente si dicho cambio diese lugar a
gue los estados financieros proporcionen informacién mas relevante y representen fielmente
sobre los efectos de las transacciones, otros eventos o condiciones sobre la situacion financiera
de la entidad, el rendimiento financiero o los flujos de efectivo. Es altamente improbable que un
cambio del modelo del valor razenable actual al modelo del costo histérico proporcione una
presentacion mas relevante.

Esta Norma requiere a todas las entidades determinar medir el valor razonable de sus
propiedades de inversion para propésitos de medicién (si la entidad usa el modelo del valor
razenable actual) o revelacién (si la entidad usa el modelo del costo histérico). Se recomienda a
una entidad, pero no se le obliga, a determinar medir el valor razonable de sus propiedades de
inversiébn a partir de una tasacion practicada por un experto independiente que tenga una
capacidad profesional reconocida y una experiencia reciente en la localidad y en el tipo de
propiedades de inversion que esta siendo medido.

La entidad puede:

(@ elegir el modelo de valor razenable actual o el modelo del costo histérico para todas
las propiedades de inversion que respaldan obligaciones de pagar un retorno
vinculado directamente con el valor razonable o con los retornos provenientes de
activos especificados, incluyendo esa propiedad para inversién;y

(b) elegir el modelo de valor razenable actual o el modelo del costo histérico para todas
las otras propiedades para inversién, independiente de la eleccion realizada en (a).

Si una entidad escoge modelos diferentes para las dos categorias descritas en el parrafo 41A,
las ventas de propiedades para inversién que se hagan entre conjuntos de activos medidos
usando diferentes modelos se deben reconocer a su valor razonable, y el cambio acumulativo en
el valor razonable se debe reconocer en resultados (ahorro o desahorro del periodo). De acuerdo
con ello, si la propiedad para inversion es vendida desde un conjunto en el cual se usa el modelo
de valor razonable a otro en que se emplea el modelo del costo histérico, el valor razenable
actual de la propiedad en la fecha de la venta sera su costo atribuido.

Modelo del valor razenable actual

42.

45,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, una entidad que haya escogido el modelo del valor
razonable actual medird todas sus propiedades de inversion al valor razonable, excepto en los
casos descritos en el parrafo 62.
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48.

49.

49A.

50.

51.

52.
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transaccién-en-gue-pudiera-incurrirporcausa-de-la-dispesicién. [Eliminado]

smquhanee& |EI|m|nado|

Al medir el valor razonable de las propiedades de inversién de acuerdo con el Apéndice D de la
NICSP 46, una entidad se asegurara de que el valor razonable refleja, entre otras cosas, los
ingresos por rentas de los arrendamientos actuales y otras suposiciones razenables—y
justificables que representan lo que_los participantes del mercado y—debidamente—informadas

utilizarian_al fijar el precio de la propiedad de inversion sebre—los—ingresos—por—rentas—de
a#endamen{es—tu%ums a Ia luz de las cond|C|0nes actuales del mercado. Iam@en—iceﬂe}a—de

Cuando un arrendatario usa el modelo del valor razenable actual para medir una propiedad de
inversién que se mantiene como un activo por derecho de uso, medira el activo por derecho de
uso, y no el activo subyacente, a valor razonable.

La NICSP 43 especifica la base para el reconocimiento inicial del costo de una propiedad de
inversiébn mantenida por un arrendatario como activo por derecho de uso. El parrafo 42 requiere
gue la propiedad de inversién arrendada, mantenida por una entidad arrendataria como activo
por derecho de uso, se mida de nuevo, si es necesario, a valor razonable si la entidad elige el
modelo del valor razenable actual. Cuando los pagos por arrendamiento se realizan a tasas de
mercado, el valor razonable de una propiedad de inversién mantenida por un arrendatario como
un activo por derecho de uso en la adquisicién, neto de todos los pagos por arrendamiento
esperados (incluidos los relativos a los pasivos por arrendamiento reconocidos), debe ser cero.
Asi, medir de nuevo un activo por derecho de uso desde el costo de acuerdo con la NICSP 43 al
valor razonable de acuerdo con el parrafo 42 (teniendo en cuenta los requerimientos del parrafo
59) no debe dar lugar a ninguna ganancia o pérdida inicial, a menos que el valor razonable se
mida en momentos diferentes. Esto podria suceder cuando se ha elegido aplicar el-medele la
base del valor razonable después del reconocimiento inicial.




53.

54,

55.

56.

57.

58.

MEDICION

’
No-tena an a

inversién-propiamente-dicha): [Eliminado

En casos excepcionales, cuando una entidad adquiere por primera vez una propiedad de
inversion (o cuando una propiedad existente se convierte por primera vez en propiedad de
inversién, después de un cambio en su uso) puede existir evidencia clara de que la variacion del
rango de las estimaciones mediciones del valor razonable sera muy alta y las probabilidades de
los distintos resultados posibles seran muy dificiles de evaluar, de tal forma que la utilidad de una
sola estimacion medicidn del valor razonable queda invalidada. Esta situacion podria indicar que
el valor razonable de la propiedad no podra ser determinade medido con fiabilidad de una
manera continua (véase el parrafo 62).
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60.

MEDICION

[Eliminado]

Al determinar el importe en libros de una propiedad de inversion segun el medele base del valor
razonable, una entidad no duplicara la contabilizacién de activos o pasivos que se reconozcan
como activos o pasivos separados. Por ejemplo:

(@)

(b)

(©)

(d)

Equipos, tales como ascensores o aire acondicionado, son frecuentemente parte integrante
de un edificio, y se incluyen, por lo general, dentro del valor razonable de la propiedad de
inversién, en lugar de estar reconocidos de forma separada como propiedades, planta y
equipo.

Si una oficina se alquila amueblada, el valor razonable de la oficina generalmente incluye
el valor razonable del mobiliario, debido a que el ingreso por renta se deriva de la oficina
amueblada. Cuando el mobiliario se incluya en el valor razonable de las propiedades de
inversién, una entidad no reconocera dicho mobiliario como un activo separado.

El valor razonable de las propiedades de inversidn excluye ingresos por rentas anticipadas
0 por cobrar de arrendamientos, ya que la entidad reconoce a éstos como un pasivo o
activo separado.

El valor razonable de las propiedades de inversion mantenidas por un arrendatario como
activo por derecho de uso refleja los flujos de efectivo previstos (incluidos los pagos de
arrendamiento variables que se espera que sean pagaderos). Por consiguiente, si la
valoracion obtenida para un inmueble es neta de todos los pagos que se espera realizar,
sera necesario volver a sumar los pasivos por arrendamiento reconocidos para obtener el
importe en libros de las propiedades de inversion utilizando el meodele base del valor
razonable.

Imposibilidad de determinar medir de forma fiable el valor razonable

62.

Existe una presuncion refutable de que una entidad podra determinar medir, de forma
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62B.

63.
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fiable y continua, el valor razonable de una propiedad de inversion. Sin embargo, en casos
excepcionales, cuando la entidad adquiera por primera vez una propiedad de inversion (o
cuando un inmueble existente se convierta por primera vez en propiedad de inversién
después de un cambio en su uso) existe evidencia clara de que la entidad no va a poder
determinar medir_de forma fiable y continua el valor razonable de la propiedad de
inversion. Esto ocurre cuando, y solo cuando, el mercado de propiedades de-mercado
comparables estd inactivo (por ejemplo, hay pocas transacciones recientes, las
cotizaciones de precios no son actuales o los precios de transaccidn observados indican
gue el vendedor se vio obligado a vender) sen-poco-frecuentes y no se dispone de otras
estimaciones mediciones fiables del valor razonable (por ejemplo, basadas en
proyecciones de flujos de efectivo descontados). Si una entidad estableciese que el valor
razonable de una propiedad de inversién en construccién no se puede determinar medir
con fiabilidad, pero espera que lo sea cuando finalice su construccion, medird dicha
propiedad de inversion en construccién por su costo histérico hasta que pueda
determinar medir su valor razonable de forma fiable o haya completado su construccion
(lo que suceda en primer lugar). Si una entidad determina que el valor razonable de una
propiedad de inversién (distinta de una propiedad de inversién en construccion) no puede
determinarse_medirse de forma fiable y continua, la entidad medird esa propiedad de
inversion utilizando el modelo del costo histérico de la NICSP 17 para las propiedades de
inversion en propiedad o de acuerdo con la NICSP 43 para las propiedades de inversién
mantenidas por un arrendatario como un activo por derecho de uso. Se supondra que el
valor residual de la propiedad de inversion es cero. La entidad continuara aplicando la
NICSP 17 o la NIIF 43 hasta la disposicién de las propiedades de inversién.

Una vez que una entidad sea capaz de medir con fiabilidad el valor razonable de una propiedad
de inversién en construccion que anteriormente haya sido medida al costo, medira esa propiedad
por su valor razonable. Una vez finalizada la construcciéon de esa propiedad, se presume que el
valor razonable puede medirse con fiabilidad. Si no fuera el caso, de acuerdo con el parrafo 62,
la propiedad se contabilizara utilizando el modelo del costo histérico de acuerdo con la NICSP 17
para los activos en propiedad o la NICSP 43 para las propiedades de inversibn mantenidas por
un arrendatario como activo por derecho de uso.

La presuncién de que el valor razonable de las propiedades de inversion en construccién puede
medirse con fiabilidad puede ser refutable solo en su reconocimiento inicial. Una entidad que
haya medido una partida de propiedades de inversién en construccién por su valor razonable, no
puede concluir que el valor razonable de dicha propiedad de inversion, una vez terminada, no
puede determinarse medirse con fiabilidad.

En casos excepcionales, cuando una entidad se vea forzada, por la razén dada en el parrafo 62,
a medir una propiedad de inversion utilizando el modelo del costo histérico de acuerdo con la
NICSP 17 ola NICSP 43, medira el resto de sus propiedades de inversion por su valor razonable,
incluyendo las que estén en construccion. En estos casos, aunque una entidad puede utilizar el
modelo del costo histérico para una propiedad de inversion, la entidad continuara contabilizando
cada una de las restantes propiedades usando el modelo del valor razerable actual.

Modelo del costo histérico

65.

Después del reconocimiento inicial, la entidad que elija el modelo del costo histérico
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medira sus propiedades de inversion:

(8 De acuerdo con la NICSP 43 si lo posee un arrendatario como activo por derecho de
uso;

(b) De acuerdo con los requerimientos de la NICSP 17 para el modelo de costo historico
si es mantenida por un propietario como propiedad de inversion. y

(c) de acuerdo con la NICSP 44 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas si cumplen los criterios para ser clasificadas como
mantenidas para la venta (0 sean incluidas en un grupo de activos para su
disposicion que sea clasificado como mantenido para la venta).

Transferencias

70.

Los parrafos 71 a 76 tratan temas de reconocimiento y medicién que son aplicables cuando una
entidad aplica el modelo del valor razenable actual para las propiedades de inversion. Cuando la
entidad utiliza el modelo del costo histdrico, las transferencias entre propiedades de inversién,
propiedades ocupadas por el duefio e inventarios, no varian el importe en libros ni el costo de
dichas propiedades, a efectos de medicién o informacién a revelar.

Disposiciones

79.

Si, de acuerdo con el criterio de reconocimiento del parrafo 20, una entidad reconoce en el
importe en libros de un activo el costo de sustitucién de parte de una propiedad de inversion,
dara de baja el importe en libros del elemento sustituido. Para las propiedades de inversion
contabilizadas segin el modelo del costo histérico, el elemento sustituido podria no ser un
elemento que se hubiera amortizado de forma independiente. Si no fuera practicable para la
entidad determinar el importe en libros del elemento sustituido, podra utilizar el costo de la
sustituciéon como indicativo de cual era el costo del elemento sustituido en el momento en el que
fue adquirido o construido. Segun el modelo del valor razenable actual, el valor razonable de la
propiedad de inversién podra ya reflejar la pérdida de valor del elemento que va a ser sustituido.
En otros casos puede ser dificil distinguir qué importe del valor razonable deberia reducirse por
causa del elemento que va a ser sustituido. Una alternativa para proceder a esta reduccion del
valor razonable del elemento sustituido, cuando no resulte practicable hacerlo directamente, es
incluir el costo de la sustitucién en el importe en libros del activo, y luego volver a evaluar el valor
razonable, de forma similar a lo requerido para ampliaciones que no implican sustitucion.

Informacién arevelar

Modelo del valor actual y modelo del costo histérico

86.

Una entidad revelara:
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(@) siaplicael modelo del valor razenable actual o el modelo del costo historico;

(b) [Eliminado]

(c) cuando la clasificacién resulte dificil (véase el parrafo 18), los criterios desarrollados
por la entidad para distinguir las propiedades de inversién de las propiedades
ocupadas por el propietario y de las propiedades que se tienen para vender en el
curso normal de las actividades del negocio;

(d)

(e)

Modelo del valor razenable actual

87.

89.

Ademas de las revelaciones exigidas por el parrafo 86, una entidad que aplique el modelo
del valor razenable actual descrito en los parrafos 42 a 64, debera revelar una conciliacion
del importe en libros de las propiedades de inversién al inicio y al final del periodo, que
incluyalo siguiente:

(@)

En los casos excepcionales a que hace referencia el parrafo 62, en los que una entidad
mide las propiedades de inversion utilizando el modelo del costo histérico de la NICSP 17
o de acuerdo con la NICSP 43, la conciliacion requerida por el parrafo 87 revelara los
importes asociados a esas propiedades de inversidon de forma separada de los importes
asociados a otras propiedades de inversion. Ademéds, la entidad incluira la siguiente
informacion:

(b) unaexplicacion de larazén por la cual no puede determinarse medirse con fiabilidad
el valor razonable;

Mediciones del valor actual

89A. Una entidad revelara informaciéon gue ayude a los usuarios de sus estados financieros a

evaluar los dos elementos siguientes:

() Para propiedades de inversién gue se miden a valor razonable sobre una base
recurrente_ o no recurrente _en el estado de situacién financiera después del
reconocimiento _inicial, las técnicas _de medicién v los inputs utilizados para
desarrollar esas mediciones. v

(b) Para mediciones del valor razonable recurrentes utilizando _inputs no observables
significativos (Nivel 3), el efecto _de las mediciones sobre el resultado (ahorro o
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89C.
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desahorro) del periodo u activos netos/patrimonio para el periodo.

Para cumplir los objetivos del parrafo 89A, una entidad considerard todos los elementos
siguientes:

(@) elnivel de detalle necesario para satisfacer los requerimientos de informacion a revelar;

(b) cuanto énfasis poner en cada uno de los distintos reguerimientos;

(c) cuanta agrupacién o desagregacion realizar; y

(d) silos usuarios de los estados financieros necesitan informacion adicional para evaluar la
informacion cuantitativa revelada.

Si la_informacién a revelar proporcionada de acuerdo con esta y otras NICSP, es insuficiente
para_alcanzar los objetivos del parrafo 89A, una entidad revelard la informacién adicional
necesaria para cumplir con esos objetivos.

Para cumplir_los objetivos del parrafo 89A, una entidad revelara, como minimo, la siguiente
informacion para cada clase de propiedades de inversion (véase el parrafo 50D para informacién
sobre la determinacidn de las clases apropiadas de propiedades de inversién) medidas al valor
razonable (incluyendo las mediciones basadas en el valor razonable dentro del alcance de la
NICSP 46, Medicién) en el estado de situacién financiera después del reconocimiento inicial:

(&) Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, la medicién del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa, vy para mediciones de valor
razonable recurrentes y no recurrentes, las razones de la medicién. Mediciones recurrentes
del valor razonable de las propiedades de inversion son aquellas que esta Norma requiere
0 permite que se presenten en el estado de situacidn financiera, al final de cada periodo
sobre el que se informa. Mediciones no recurrentes del valor razonable de las propiedades
de inversién son aquellas que esta Norma requiere o permite en el estado de situacion
financiera en circunstancias particulares;

(b) Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, si las mediciones del
valor razonable se estiman utilizando inputs observables 0 no observables. Para las
mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, el nivel de la jerarquia del
valor razonable dentro del cual se clasifican las mediciones del valor razonable en su
totalidad (Nivel 1, 2 0 3).

(c) Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes estimadas utilizando
inputs no observables, una descripcion de la técnica o técnicas de medicién y los inputs
utilizados en la medicién del valor razonable. Si se ha producido un cambio en la técnica
de medicion (por ejemplo, pasar de un enfogue de mercado a un enfoque de ingresos o el
uso de una técnica de medicién adicional), la entidad revelara dicho cambio y la razén o
razones para realizarlo. Para las mediciones del valor razonable clasificadas en el Nivel 3
de la jerarguia del valor razonable, o para las mediciones del valor razonable estimadas
utilizando inputs no observables, una entidad proporcionara informacién cuantitativa sobre
los inputs no observables significativos utilizados en la medicién del valor razonable. No se
requiere _que una_entidad elabore informacién cuantitativa para cumplir _con este
requerimiento de informacién a revelar si los inputs no observables cuantitativos no estan
desarrollados por la entidad al medir el valor razonable (por ejemplo, cuando una entidad
utiliza precios de transacciones anteriores o informacién de fijacién de precios de terceros
sin ajustar). Sin embargo, al proporcionar esta informacién a revelar una entidad no puede
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ignorar inputs no observables cuantitativos que son significativos para la medicién del valor
razonable y estan razonablemente disponibles para la entidad.

(d) Para mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3, de la jerarquia
de valor razonable, una conciliacién de los saldos de apertura con los saldos de cierre,
revelando por separado los cambios durante el periodo atribuibles a los elementos

siguientes:
() Total de ganancias o pérdidas del periodo reconocidas en el resultado (ahorro o

desahorro), y partidas del resultado (ahorro o desahorro) en las que se reconocen
dichas ganancias o pérdidas.

(i) Las ganancias o pérdidas totales del periodo reconocidas en los activos
netos/patrimonio, vy la partida o partidas de los activos netos/patrimonio en las que se
reconocen dichas ganancias o pérdidas; y

iii Las compras, ventas, emisiones v liguidaciones (revelando por separado cada tipo

de cambios).

(e) Para las mediciones del valor razonable recurrentes categorizadas dentro del Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable, el importe de las ganancias o pérdidas totales del periodo en
(d)(i) incluidas en el incluidas en el resultado (ahorro o desahorro) que es atribuible al
cambio en las ganancias o pérdidas no realizadas relacionadas con aguellas propiedades
de inversion mantenidas al final del periodo sobre el que se informa, y la partida o partidas
del resultado (ahorro o desahorro) en las que se reconocen esas ganancias 0 pérdidas no
realizadas;

® para mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes clasificadas en el Nivel 3
de la jerarguia del valor razonable, una descripcion de los procesos de valoracion
utilizados por la entidad (incluyendo, por ejemplo, la forma en que una entidad decide sus
politicas y procedimientos de valoracion y analiza los cambios en las mediciones del valor
razonable de periodo a periodo). y

() para las mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable:

() para todas estas mediciones, una descripcion narrativa de la sensibilidad de la
medicién del valor razonable a cambios en inputs no observables si un cambio en
es0s inputs a un importe diferente puede dar lugar a una medicién del valor
razonable significativamente mayor o _menor. Si existen interrelaciones entre esos
inputs v otros inputs no observables utilizados en la medicién del valor razonable,
una entidad proporcionard también una descripcién de esas interrelaciones y de la
forma en que puede aumentar o mitigar el efecto de los cambios en los inputs no
observables en la medicion del valor razonable. Para cumplir con ese reguerimiento
de informacién a revelar, la descripcién narrativa de la sensibilidad a cambios en
datos de entrada no observables incluiran, como minimo, los datos de entrada no
observables revelados al cumplir con (c).

89D. Una entidad determinara la desagregacion adecuada de las propiedades de inversién en funcién
de lo siguiente:

(@) lanaturaleza, caracteristicas y riesqos de las propiedades de inversion; y
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(b) el nivel de la jerarquia del valor razonable dentro del que se clasifica la medicion del valor
razonable, o si el valor razonable es observable 0 no observable.

La desagregacion puede necesitar ser mayor para mediciones del valor razonable clasificadas
dentro del Nivel 3 de la jerarguia del valor razonable porgue esas mediciones tienen un mayor
grado de incertidumbre y subjetividad. La determinacion de la desagregacién apropiada de las
propiedades de inversidn para los que debe revelarse informacién sobre las mediciones del valor
razonable requiere juicio. A menudo, las propiedades de inversidn requerirdn una mayor
desagregacién gue las partidas presentadas en el estado de situacién financiera. Sin embargo,
una entidad suministrara informacién suficiente para permitir la conciliacién con las partidas
presentadas en el estado de situacion financiera._Si otra NICSP especifica la desagregacion para
propiedades de inversidn, una entidad puede utilizar esa desagregacion al suministrar la
informacion a revelar requerida en esta Norma, siempre que esa desagregacion cumpla los
reguerimientos de este parrafo.

Para cada clase de propiedades de inversién no medidos al valor razonable en el estado de
situacién financiera, pero para los que se revele el valor razonable, una entidad revelara la
informacion requerida en el parrafo 89C(b), (c) v (q). Sin embargo, no se requiere que una
entidad proporcione los datos cuantitativos sobre los datos significativos no observables
utilizados en las mediciones del valor razonable clasificadas dentro del Nivel 3 de la jerarguia del
valor _razonable o para las mediciones del valor razonable estimadas utilizando datos
significativos no observables, requeridos por el parrafo 89C(c). Para estas propiedades de
inversién, una entidad no necesitard proporcionar la otra informacion a revelar requerida por esta
Norma.

Una entidad presentara la informaciéon a revelar de tipo cuantitativo requerida por esta Norma en
forma de tabla, a menos que sea mas apropiado otro formato.

Modelo del costo histérico

90.

Ademas de la informacion a revelar requerida por el parrafo 86, la entidad que aplique el
modelo del costo histdérico, siguiendo el parrafo 65 también revelara:

(e) el valor razonable de las propiedades de inversidon. En los casos excepcionales
descritos en el parrafo 62, si una entidad no puede determinar medir con fiabilidad el
valor razonable de las propiedades de inversion, la entidad debera revelar:

(i) una explicacion de la razén por la cual no puede determinarse medirse con
fiabilidad el valor razonable; y

Disposiciones transitorias
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Modelo del valor razenable actual

97. Una entidad que, (a) habiendo aplicado previamente la NICSP 16 (2001), y (b) decida por
primera vez clasificar y contabilizar como propiedades de inversion algunos o todos los derechos
sobre propiedades mantenidas en régimen de arrendamiento operativo, reconocera el efecto de
esa eleccion como un ajuste en el saldo inicial del resultado (ahorro o desahorro) acumulado del
periodo en el que se haya hecho la eleccién por primera vez. Ademas:

(@) si la entidad ya ha revelado publicamente (en sus estados financieros o por otra via) el
valor razonable de sus propiedades de inversion en periodos anteriores (determinades
medidos sobre una base que satisfaga la definicién de valor razonable y las guias de-les

parrafos-45-a-61del Apéndice D de la NICSP 46), se recomienda, pero no se obliga a la
entidad a:

0] ajustar el saldo inicial del resultado (ahorro o desahorro) acumulado del periodo mas
antiguo presentado, en el que se reveld publicamente el valor razonable por primera
vez;y

(i)  redefinir la informacién comparativa para esos periodos; y

(b) sila entidad no ha revelado publicamente con anterioridad la informacion descrita en (a),
no redefinira la informacién comparativa, y revelara este hecho.

Modelo del costo histérico

Fecha de vigencia

101K. Parrafos 33, 38, 39, 40, 41, 41A,41C, 42, 49, 49A, 50, 57, 59, 62, 62A, 62B, 63, 65, 70, 79, 86
87,89, 90 v 97 v los correspondientes encabezamientos de los parrafos 42, 62, 65, 86, 87,
89A, 90, 97 v 100 se modificaron, se afiadieron los parrafos 89A a 89F v los parrafos 45 a
48, 51 a 56, 58, 60 y 86(d) se eliminaron mediante la NICSP 46, emitida en mayo de 2023.
Una entidad aplicara estas modificaciones a los estados financieros anuales gue cubran
periodos gue comiencen_a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su_aplicacién
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones para un periodo que comience
antes del 1 de enero de 2025, revelara este hecho vy al mismo tiempo aplicara la NICSP
46.

Fundamentos de las conclusiones

Revisién de la NICSP 16 como resultado de la NICSP 46, Medicién

FC12. La NICSP 46, Medicién, emitida en mayo de 2023, proporciona guia genérica sobre la medicién
inicial y posterior de los activos, para asegurar un enfoque congruente en todas las NICSP. El

73



MEDICION

IPSASB estuvo de acuerdo en actualizar la terminologia sobre medicion y los requerimientos
de _informacién a revelar para lograr congruencia con la NICSP 46, eliminar la guia sobre
medicién en la NICSP 16 cuando tal guia se proporciona ahora en la NICSP 46, y remitir a los
preparadores a la guia de esa Norma.

Modificaciones a la NICSP 21 Deterioro del Valor de los Activos no Generadores
de Efectivo

Se modifican los parrafos 2, 10 y 29. Se afladen los parrafos 10A y 82M. El texto
nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha sido tachado.

Alcance

Una entidad que prepare y presente sus estados financieros seguin la base contable de
acumulacion (o devengo), debera aplicar la presente Norma en la contabilizacién del
deterioro del valor de activos no generadores de efectivo, excepto:

(&) inventarios (véase la NICSP 12, Inventarios);

(b) activos derivados de los contratos de construccién (véase la NICSP 11, Contratos de
Construccién);

(c) activos financieros que se encuentren incluidos en el alcance de la NICSP 41,
Instrumentos Financieros;

(d) propiedades de inversion que se midan utilizando el modelo del valor razenable actual
(véase la NICSP 16, Propiedades de Inversion);

(e)

Alcance

10.

10A.

Esta Norma no requiere la aplicacion de una prueba de deterioro de valor a propiedades de
inversion que se eentabilizan miden por su valor razonable de-acuerdo-con_dentro del alcance de
la NICSP 16. Esto es asi porque segun el modelo del valor razenable actual recogido en la
NICSP 16, una propiedad de inversion se contabiliza por su valor razonable en la fecha de
presentacion y cualquier deterioro de valor sera tenido en cuenta en su valoracion.

La Norma se aplicara, sin embargo, a los activos no generadores de efectivo que se contabilicen
por su importe revaluado (es decir, su valor razonable o su valor operativo actual en la fecha de
la revaluacién, menos la depreciacién acumulada posterior y las pérdidas por deterioro de valor
acumuladas posteriores), de acuerdo con otras NICSP, tales como el modelo del valor actual de
la NICSP 45, Propiedades, Planta y Equipo, v el modelo de revaluacion de la NICSP 31, Activos

Intangibles.
(@) Si los costos de disposicidn son insignificantes, el importe de servicio recuperable del

activo_no _generador _de efectivo revaluado se aproximard necesariamente a su valor
revaluado, o serd superior a éste. En este caso, después de la aplicacién de los criterios de
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la_revaluacion, es improbable que el activo no generador de efectivo revaluado se haya
deteriorado, y por tanto no es necesario estimar el importe de servicio recuperable.

Si los costos de disposiciéon no fueran insignificantes, el valor razonable menos los costos
de disposicién del activo revaluado no generador de efectivo serd necesariamente inferior
a su valor razonable. En consecuencia, el activo revaluado no generador de efectivovera
deteriorado su valor, si su valor en uso es inferior a su valor revaluado. En este caso,
después de la aplicacién de los requerimientos de la revaluacién, una entidad aplicara esta
Norma para determinar si el activo no generador de efectivo ha sufrido 0 no un deterioro de
su valor.

Identificacidn de un activo que puede haber deteriorado su valor

29.

La lista del parrafo 27 no es exhaustiva. Pueden existir otros indicios de que un activo puede
haber deteriorado su valor. La existencia de otros indicios puede ocasionar que la entidad estime
el importe de servicio recuperable del activo. Por ejemplo, cualquiera de los siguientes puede ser
un indicio de deterioro del valor:

(@)

(b)

Durante-el-periodo Existen indicios observables de que el valor de-mereade del activo ha
disminuido durante el periodo significativamente mas que lo que cabria esperar como
consecuencia del paso del tiempo o de su uso normal. o

una significativa reduccion a largo plazo (aunque no necesariamente cese 0 casi cese) en
la demanda o necesidad de servicios prestados por el activo.

Fecha de vigencia

82M. Los parrafos 2, 10 y 29 fueron modificados y el parrafo 10A fue afiadido por la NICSP 46,
Mediciéon, emitida en mayo de 2023. Una entidad aplicara estas modificaciones para los
estados financieros anuales que cubran periodos gue comiencen a partir del 1 de enero de
2025. Se aconseja su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones
para un periodo gue comience antes del 1 de enero de 2025, revelarad este hecho vy al
mismo tiempo aplicara la NICSP 46.

Fundamentos de las conclusiones

Estos Fundamentos de las conclusiones acompafian a la NICSP 21, pero no son parte de la misma.
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Propiedades, plantay equipo, y activos intangibles

FC19.

FC19A.

En primer lugar, los métodos establecidos en esta Norma para determinar el importe de
servicio recuperable difieren de los recogidos en la NIC 36 para determinar el importe
recuperable. En esta Norma se define importe de servicio recuperable como el mayor entre el
valor razonable de un activo no generador de efectivo menos los costos necesarios para la
venta disposicion y su valor en uso. De acuerdo con esta Norma, una entidad establece el valor
en uso de un activo determinando el costo corriente de remplazar el potencial de servicio
restante del activo. El costo corriente de remplazar el potencial de servicio restante se
determina usando el enfoque del costo de reposicion depreciado, y enfoques descritos como el
enfoque del costo de rehabilitacion y el enfoque de las unidades de servicio. Estos enfoques
también-pueden-adoptarse se adoptaron también para medir el valor razonable de acuerdo con
la NICSP 17 y la NICSP 31y por ello el valor en uso es una medida del valor razonable. La NIC
36 define importe recuperable como el mayor entre el valor razonable menos los costos
necesarios para la venta disposicién y su valor en uso. De acuerdo con la NIC 36 el valor en
uso se determina usando el valor presente de los flujos de efectivo que se esperan obtener del
uso continuado del activo y de su posible disposicion. La NIC 36 plantea que el valor en uso
puede ser diferente del valor razonable del activo.

Desde entonces, el IPSASB ha emitido la NICSP 46, que proporciona un enfogue congruente
para_medir_el valor razonable en todas las NICSP. El IPSASB destacd que la guia en esa
Norma incluye una jerarquia del valor razonable, con guia sobre las técnicas de medicién que
pueden usarse cuando no hay datos de mercado observables. El IPSASB considerd si el
enfoque del costo de restauracion y el enfoque de las unidades de servicio eran apropiados
para estimar el valor razonable. EI IPSASB destacd que las alternativas incluidas en las NICSP
17 y 31 son incongruentes con las técnicas de medicion disponibles en la NICSP 46 para medir
el valor razonable. EI IPSASB estuvo de acuerdo en actualizar la definicidn de valor razonable
en la NICSP 31 para alinearla con la NICSP 46, y sustituyé la NICSP 17 por la NICSP 45,
Propiedades, Planta y Equipo.

Reversion del deterioro del valor

FC25.

El parrafo 27(c) incluye como indicio adicional de deterioro el hecho de que exista “Evidencia
sobre el deterioro fisico del activo”. El parrafo 60 no incluye un indicio de reversion del deterioro
del valor que refleje esta indicacibn de deterioro del valor. EI IPSASB no ha incluido la
reparacion de un activo como un indicio de reversién porque la NICSP 17 requiere que los
desembolsos posteriores a la adquisicién de un elemento que ha sido reconocido ya dentro de
la partida de propiedades, planta y equipo, deben ser afiadidos al importe en libros del activo
cuando sea probable que de los mismos se deriven beneficios econdémicos o un potencial de
servicio futuros durante la vida total del activo, adicionales a los méas recientemente evaluados,
siguiendo directrices normales de rendimiento, que pasaran a la entidad. Este requerimiento
también es aplicable para las propiedades de inversién que se miden utilizando el modelo del
costo histdrico segun la NICSP 16. El IPSASB opina que estas disposiciones anulan la
necesidad de indicios de reversion del deterioro del valor que reflejen el indicio de dafio fisico
para el reconocimiento del deterioro. EI IPSASB también indica que la rehabilitacion o
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reparacion de un dafio no constituye un cambio en la estimacién del importe recuperable de
servicio de un activo, tal como se recoge en el parrafo 65 de esta NICSP.

Revisién de la NICSP 21 como resultado de la NICSP 46, Medicién

FC28. La NICSP 46, Medicién, emitida en mayo de 2023, proporciona una guia genérica sobre la

medicidn inicial y posterior de los activos, para garantizar un enfoque congruente en todas las
NICSP. El IPSASB acordd gue el concepto de valor razonable deberia mantenerse en la
NICSP 21, independientemente de la definiciéon revisada de valor razonable propuesta en la
NICSP 46. El IPSASB estuvo de acuerdo en que cualquier cambio en el concepto de valor
razonable en la NICSP 21 deberia considerarse como parte de un proyecto especifico de la
NICSP 21 y en el contexto de la estimacién del deterioro de valor de forma mas amplia.

NIC 36 (2004)

La NICSP 21 se ha desarrollado fundamentalmente a partir de la NIC 36 (2004). Las principales
diferencias entre la NICSP 21 y la NIC 36 (2004) son las siguientes:

La NICSP 21 trata el deterioro del valor de activos no generadores de efectivo de las entidades
del sector publico, mientras que la NIC 36 se refiere al deterioro del valor de activos generadores
de efectivo de las entidades con animo de lucro. La NICSP 26 trata el deterioro del valor de
activos generadores de efectivo de entidades del sector publico.

El método de determinacién del valor en uso de un activo no generador de efectivo segln la
NICSP 21 es diferente del aplicado en la NIC 36 a un activo generador de efectivo. La NICSP 21
define el valor en uso de un activo no generador de efectivo como el valor presente del servicio
potencial restante del activo utilizando diferentes enfoques. La NIC 36 mide el valor en uso de un
activo generador de efectivo como el valor presente de los flujos de efectivo futuros que el activo
generara.

La NICSP 21 no incluye marcado en negrita como indicio de deterioro del valor, un cambio en el
valor de mercado del activo. Una disminucién significativa e inesperada en el valor de mercado
aparece en negrita en la NIC 36 como parte de un conjunto minimo de indicios del deterioro del
valor mientras que la NICSP 21 se refiere a ella en los parrafos de comentario.

La NICSP 21 incluye la decision de detener la construccion de un activo antes de haberlo
completado como una indicacion de deterioro del valor marcada en negrita y la reanudacion de la
construccion del activo como una indicacion de reversion de la pérdida por deterioro. En la NIC
36 no hay equivalentes.

El alcance de la NIC 36 excluye a ciertas clases de activos que no se excluyen del alcance de la
NICSP 21. Estas exclusiones estan relacionadas con las clases de activos que estan sujetos a
otros requerimientos especificos de deterioro del valor bajo otras NIIF. Estos no han sido
excluidos de la NICSP 21 porque no existen otras NICSP equivalentes. Estas exclusiones
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incluyen (a) los activos biologicos relacionados con la actividad agricola, (b) los activos por
impuestos diferidos, (c) los costos de adquisicion diferidos y (d) los activos intangibles derivados
de los derechos contractuales de un asegurador en virtud de contratos de seguro dentro del
alcance de la NIIF 4, Contratos de Seguro.

La NICSP 21 trata el deterioro de activos individuales. No hay equivalentes en la NICSP 21 para
una unidad generadora de efectivo tal como se define en la NIC 36.

La NICSP 21 trata los activos comunes de la misma forma que a otros activos no generadores de
efectivo mientras que la NIC 36 los trata como parte de las unidades generadoras de efectivo
relacionadas.

La NICSP 21 emplea, en ciertos casos, una terminologia diferente a la de la NIC 36. Los
ejemplos mas significativos son el uso de los términos “ingreso” (en lugar de ingreso de
actividades ordinarias), “importe de servicio recuperable” y “estado de rendimiento financiero” en

la NICSP 21. Los términos equivalentes en la NIC 36 son “ingreso”, “importe recuperable” y
“estado de resultados”.

Modificaciones a la NICSP 22—Revelacion de Informacién Financiera sobre el
Sector Gobierno General

Se modifica el parrafo 32. Se afiade el péarrafo 47G. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto
eliminado ha sido tachado.

Politicas contables

32.

Las bases estadisticas de informacion financiera requieren que todos los activos y pasivos
(excepto los préstamos) se revallen a valor de mercado en cada fecha de presentacion. Las
NICSP incluyen diferentes requerimientos de medicién, y requieren o permiten un_modelo del
costo histérico y un modelo de valores actuales valeres-de-costo-ycorriente para ciertas clases
de activos y pasivos; No requieren que se revallen todos los activos y pasivos a valor de
mercado. Por tanto, la medicién de activos y pasivos en la informacion revelada del SGG en los
estados financieros, incluyendo la inversion en los sectores de CPF y CPNF, puede diferir de las
bases de medicion adoptadas por las bases estadisticas de informacion.

Fecha de vigencia

47G. El péarrafo 32 fue modificado por la NICSP 46, Medicion emitida en mayo de 2023. Una

entidad aplicara estas modificaciones para los estados financieros anuales que cubran
periodos que comiencen_a partir del 1 de enero _de 2025. Se aconseja _su_aplicaciéon
anticipada. Si_una entidad aplicase las _modificaciones para un periodo gue comience
antes del 1 de enero de 2025, revelara este hecho vy al mismo tiempo aplicara la NICSP 46.
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Fundamentos de las conclusiones

Consolidacion y desagregacion

FC7. Las bases estadisticas de informacion financiera y las NICSP tienen muchas similitudes en el
tratamiento de eventos y transacciones particulares. Sin embargo, también existen diferencias.
Por ejemplo, las bases estadisticas de informacioén financiera:

(@) requieren que todos los activos y pasivos (excepto los préstamos) sean revaluados a valor
de mercado en cada fecha de presentacion. Las NICSP incluyen diferentes requerimientos
de medicidn, y requieren o permiten un modelo del costo histérico y un modelo de valores

actuales valores-de-costo-y-corriente para ciertas clases de activos y pasivos;

(b)

Modificaciones ala NICSP 23, Ingresos de Transacciones sin Contraprestacion
(Impuestos y Transferencias)

Se afaden los parrafos 42 y 1241 (el texto nuevo esta subrayado y el texto eliminado se ha tachado).

Reconocimiento de activos

Medicion de activos en su reconocimiento inicial

42. Un activo adquirido mediante una transaccidn sin contraprestacién se medira inicialmente
a su valor razonable-actual en la fecha de adquisicion.

Fecha de vigencia

1241. El péarrafo 42 fue modificado por la NICSP 46, Medicion _emitida en mayo de 2023. Una
entidad aplicara estas modificaciones para los estados financieros anuales que cubran
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su aplicacién
anticipada. Si_una entidad aplicase las _modificaciones para un _periodo_gue _comience
antes del 1 de enero de 2025, revelara este hecho y al mismo tiempo aplicara la NICSP 46.

Fundamentos de las conclusiones

Medicion de los activos

FC16. Antes de requerir la fecha de vigencia de la NICSP 46, Medicion, esta Norma requeria que los
activos adquiridos mediante transacciones sin contraprestacion sean medidos inicialmente por
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su valor razonable en la fecha de adquisicion. El IPSASB_considera que el uso de un valor
razonable era apropiado para reflejar la esencia de la transaccién y sus consecuencias. para el
receptor. En una transaccién con contraprestacion, el costo de adquisicion es una medida del
valor razonable del activo adquirido. Sin embargo, por definicién, en una transaccion sin
contraprestaciéon la contraprestacion proporcionada por la adquisicion de un activo no es
aproximadamente igual al valor razonable del activo adquirido. El valor razonable representaba
mas fielmente el valor real que la entidad del sector publico acumula (o devenga) como
resultado de la transaccién. La medicion inicial de los activos adquiridos a través de
transacciones sin contraprestacion por su valor razonable era congruente con el enfoque
tomado en la NICSP 16, Propiedades de Inversion, y NICSP 17, Propiedades, Planta y Equipo,
para los activos adquiridos sin costo o por un costo simbdlico. El IPSASB habia hecho las
modificaciones necesarias a la NICSP 12, Inventarios y las NICSP 16 y 17 para alinear
completamente esas NICSP con los requerimientos de esta Norma.

Como parte del desarrollo de la NICSP 46, Medicion, el IPSASB decidid, en el caso de
propiedades, planta y equipo mantenidos por su capacidad operativa, que el costo atribuido
deberia_aclararse para incluir_el valor operativo actual. EI IPSASB estuvo de acuerdo en
requerir el uso del valor operativo actual en la medicién inicial cuando el precio de transaccién
no refleje fielmente la esencia de la transaccién para las propiedades, planta y equipo
mantenidos por su capacidad operativa. Mientras que el valor razonable sigue representando
fielmente el valor para la entidad del sector publico de las propiedades, planta y equipo
mantenidas por su capacidad financiera, el valor operativo actual representa fielmente el valor
de las mantenidas por su capacidad operativa.

Modificaciones a la NICSP 26 Deterioro del Valor de los Activos Generadores de
Efectivo

Se modifican los parrafos 8, 10, 13, 25, 31-36, 41, 42, 66, 78, 85, 87, 89, 92, 94, 100, 104, 120,y 123,y
el correspondiente

encabezamiento del parrafo 41. Se afiaden los parrafos 10A, 66A, y 1260. Se eliminan los parrafos 38

a 40. El

texto nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha sido tachado.

Alcance

8. La Norma no se aplica a los inventarios y activos generadores de efectivo procedentes de
contratos de construccion, ni a los activos clasificados como mantenidos para la venta (o
incluidos en un grupo enajenable de elementos clasificado como mantenido para la venta)
porgue las nhormas existentes aplicables a estos activos contienen requerimientos para reconocer

y

medir tales activos. Esta Norma no se aplica a los activos por impuestos diferidos, a los activos

relacionados con beneficios a los empleados, o0 a los costos de adquisicion diferidos y los activos
intangibles que surgen de los derechos contractuales de una aseguradora en los contratos de
seguros. El deterioro de valor de estos activos se trata en la normativa contable nacional e
internacional aplicable. Ademas, esta Norma no se aplica a activos bioldgicos relacionados con la
actividad agricola que se miden a valor razonable menos los costos de venta disposicion. La
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NICSP 27 que trata de los activos biolégicos relacionados con la actividad agricola contiene
requerimientos de medicion.

Esta Norma no requiere la aplicacién de una prueba de deterioro de valor a propiedades de
inversion que se eontabilizan miden por su valor razonable de-acuerdo-con_dentro del alcance de
la NICSP 16. Segun el modelo del valor razenable actual recogido en la NICSP 16, una
propiedad de inversién se contabiliza por su valor razonable en la fecha de presentacion y
cualquier deterioro de valor serd tenido en cuenta en su valoracion.

La Norma se aplicara, sin embargo, a los activos no generadores de efectivo gue se contabilicen
por su importe revaluado (es decir, su valor razonable o su valor operativo actual en la fecha de
la revaluacién, menos la depreciacidn acumulada posterior v las pérdidas por deterioro de valor
acumuladas posteriores), de acuerdo con otras NICSP, tales como el modelo del valor actual de
la_ NICSP 45, Propiedades, Planta y Equipo, v la NICSP 31, Activos Intangibles. La Unica
diferencia entre el valor razonable de un activo generador de efectivo y su valor razonable menos
los costos de disposicidn es el costo incremental directo atribuible a la disposiciéon del activo
generador de efectivo.

(@) Silos costos de disposicidn son insignificantes, el importe recuperable del activo generador
de efectivo revaluado se aproximard necesariamente a su valor revaluado, o sera superior
a éste. En este caso, después de la aplicacién de los criterios de la revaluacion, es
improbable que el activo generador de efectivo revaluado se haya deteriorado, y por tanto
no es necesario estimar el importe recuperable.

(b) Silos costos de disposicién no fueran insignificantes, el valor razonable menos los costos
de disposicién del activo revaluado generador de efectivo serd necesariamente inferior a su
valor razonable. En consecuencia, el activo revaluado generador de efectivovera
deteriorado su valor, si su valor en uso es inferior a su valor revaluado. En este caso,
después de la aplicacién de los requerimientos de la revaluacién, una entidad aplicara esta
Norma para determinar si el activo generador de efectivo ha sufrido o no un deterioro de su
valor.

Definiciones

13.

Los siguientes términos se usan en esta Norma con los significados que a continuacion se
especifican:

Importe recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta
disposicién, y su valor en uso.

Identificacidén de un activo que puede haber deteriorado su valor

25.

Al evaluar si existe algin indicio de que pueda haberse deteriorado el valor de un activo,
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una entidad considerara, como minimo, los siguientes indicios:
Fuentes externas de informacion

(a) Durante—el-periodo Existen indicios observables de gue el valor de-mercado del
activo ha disminuido_durante el periodo significativamente mas que lo que cabria
esperar como consecuencia del paso del tiempo o de su uso normal.

Medicion del importe recuperable

31.

32.

33.

34.

35.

Esta Norma define “importe recuperable” como el mayor entre el valor razonable de un activo
menos los costos de venta disposicion y su valor en uso. Los parrafos 32 a 70 establecen los
requerimientos para la mediciéon del importe recuperable. En ellos se utiliza el término “activo”,
pero su contenido es de aplicaciéon tanto a un activo individual como a una unidad generadora de
efectivo.

No siempre es necesario determinar el valor razonable del activo menos los costos de venta
disposicion y su valor en uso. Si cualquiera de esos importes excediera al importe en libros del
activo, éste no habria sufrido un deterioro de su valor y, no seria necesario estimar el otro
importe.

Seria posible determinar medir el valor razonable del activo menos los costos de venta
disposicién, incluso si no existe un precio cotizado en un mercado activo para un activo idéntico

no-se-negocia—en-un-mercado-active. Sin embargo, a veces no serd posible determinar medir el

valor razonable menos los costos de venta de la disposicidon porque no hay base para hacer una
estimacion fiable3 del-imperte-obtenible-de la-ventadel-activo-en-una-transaccién-en-condicione

i i i i i precio al que
tendria lugar una transaccion ordenada de venta del activo entre participantes en el mercado en
la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado. En este caso, la entidad podria

utilizar el valor en uso del activo como su importe recuperable.

Si no hubiese razén para creer que el valor en uso de un activo excede de forma significativa a
su valor razonable menos los costos de venta disposicién, se considerara a este Gltimo como su
importe recuperable. Este serd, con frecuencia, el caso de un activo que se mantiene para su
disposicion. Esto es asi porque el valor en uso de un activo que se mantiene para disposicion
consistira, principalmente, en los ingresos netos de la disposicién, tales como los flujos de
efectivo futuros, derivados de su utilizacion continuada hasta la disposicién, probablemente
resulten insignificantes a efectos del calculo.

El importe recuperable se calcula para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las producidas por otros
activos o grupos de activos. Si este fuera el caso, el importe recuperable se determina para la
unidad generadora de efectivo a la que pertenezca el activo (véanse los parrafos 85 a 90), a
menos que:

(@) el valor razonable del activo menos los costos de venta disposicion sea mayor que su
importe en libros; o

3

La informacion sera fiable si esta libre de error material o parcialidad, y los usuarios pueden confiar en que representa la
imagen fiel de lo que pretende representar o puede razonablemente esperarse que represente. El parrafo FC16 de la NICSP
1 analiza el enfoque transitorio para la explicacién de la fiabilidad.
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(b) El-activo es una parte de una unidad generadora de efectivo, pero es capaz de generar
flujos de efectivo individualmente, en cuyo caso el valor en uso del activo puede estimarse
cercano a su valor razonable menos los costos de venta disposicién y el valor razonable
del activo menos los costos de venta disposicion puedan determinarse medirse.

En algunos casos, las estimaciones, los promedios y otras simplificaciones en el célculo pueden
proporcionar una aproximacion razonable a las cifras para la determinacién del valor razonable
del activo menos los costos de venta disposicion o del valor en uso.

razonable menos los costos de venta disposicién

atribuibles-ala-dispesicidén-delactive- [Eliminado

Los costos por la disposicion, diferentes de aquellos que ya hayan sido reconocidos como
pasivos, se habran de deducir al determinar medir el valor razonable menos los costos de venta
disposicion. Ejemplos de estos costos son los costos de caracter legal, timbres y otros impuestos
de transacciones similares, los costos de desmontar o desplazar el activo, asi como todos los
demds costos directos incrementales para dejar el activo en condiciones para su venta. No
obstante, los beneficios por terminacién y los costos asociados con la reduccion del tamafio o la
reorganizacion de una operacion negeeio, que implique la venta o disposicidn por otra via de un
activo, no son costos incrementales directamente relacionados y atribuibles a la disposicién del
activo.

En ocasiones, la disposicién de un activo puede obligar al comprador a asumir un pasivo, y solo
se puede disponer de un Unico valor razonable menos los costos de venta disposicion del
conjunto formado por el activo y el pasivo. En el parrafo 89 se explica como tratar tales casos.
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Valor en uso

Composicién de las estimaciones de los flujos de efectivo futuros

66.

66A.

La estimacion de los flujos netos de efectivo a recibir (o0 a pagar) por la venta o disposicién por
otra via de un activo al final de su vida util, se determinara de forma similar a la del valor
razonable del activo menos los costos de venta disposicion, excepto si en la estimacién de esos
flujos netos de efectivo:

(@)

El valor razonable difiere del valor en uso. Valor razonable refleja los supuestos que participantes
de mercado utilizarian al fijar el precio del activo. En contraste, el valor en uso refleja los efectos
de factores gue pueden ser especificos de la entidad y no son aplicables a entidades en general.
Por ejemplo, el valor razonable no reflejara ninguno de los siguientes factores en la medida en
gue no estarian disponibles con generalidad para los participantes de mercado:

(@) valor adicional proveniente de la agrupacion de activos (tales como la creacién de una
cartera de propiedades de inversion en localizaciones diferentes);

(b) sinergias entre el activo que esta siendo medido y otros activos;

() los derechos o restricciones legales que sélo son especificos del propietario actual del
activo; y

(d) beneficios o gravamenes fiscales que son especificos del propietario actual del activo.

Unidades generadoras de efectivo y plusvalia

Identificacion de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece un activo

78.

El importe recuperable de un activo individual no podra ser determinado cuando:

(@ el valor en uso del activo no pueda estimarse como préximo a su valor razonable menos
los costos de venta disposicion (por ejemplo, cuando los flujos de efectivo futuros por la
utilizacién continuada del activo no puedan determinarse por ser insignificantes); y

(b) el activo no genere entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las
generadas por otros activos y no es capaz de generar flujos de efectivo individualmente.

En estos casos, el valor en uso y, por tanto, el importe recuperable, podran determinarse sélo a
partir de la unidad generadora de efectivo del activo.
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Importe recuperable e importe en libros de una unidad generadora de efectivo

85.

87.

88.

El importe recuperable de una unidad generadora de efectivo, es el mayor entre el valor
razonable menos los costos de venta disposicién de la unidad y su valor en uso. Para el
propésito de determinar el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo, cualquier
referencia efectuada en los parrafos 31 a 70 al término activo se entendera como una referencia
a la unidad generadora de efectivo.

El importe en libros de una unidad generadora de efectivo:

(@ incluye el importe en libros solo de aquellos activos que puedan ser atribuidos
directamente, o distribuidos segun un criterio razonable y congruente, a la unidad
generadora de efectivo y que generaran las entradas futuras de efectivo utilizadas en la
determinacion del valor en uso de la citada unidad; y

(b) no incluye el importe en libros de ningln pasivo reconocido, a menos que el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo no pudiera ser determinado sin tener en
cuenta este pasivo.

Esto es asi porque el valor razonable menos los costos de venta disposicion, asi como el valor
en uso de una unidad generadora de efectivo, se determinan excluyendo los flujos de efectivo
relacionados con los activos que no forman parte de la unidad y con los pasivos que ya se hayan
contabilizado (véase los péarrafos 41 y 56).

Podria ser necesario considerar algunos pasivos reconocidos para determinar el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo. Esto podria ocurrir si la disposicién de una
unidad generadora de efectivo, obligase al comprador a asumir el pasivo. En este caso, el valor
razonable menos los costos de venta disposicion (o el flujo de efectivo de una Ultima disposicién)
de la unidad generadora de efectivo sera el precio de venta disposicion estimado de los activos
de la unidad generadora de efectivo y del pasivo, de forma conjunta, menos los costos
correspondientes a la disposicion. Para llevar a cabo una adecuada comparacion entre el importe
en libros de la unidad generadora de efectivo y su importe recuperable, sera preciso deducir el
importe en libros del pasivo al calcular tanto el valor en uso de la unidad, como su importe en
libros.

Pérdida por deterioro del valor de una unidad generadora de efectivo

92.

94.

Al distribuir una pérdida por deterioro del valor segin se establece en el parrafo 91, la
entidad no reducira el importe en libros de un activo por debajo del mayor valor de entre
los siguientes:

(& su valor razonable menos los costos de venta disposicién (si se pudiese determinar
medir);

Si no se pudiera determinar el importe recuperable de un activo individual (véase el parrafo 78):
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(@) se reconocera una pérdida por deterioro del valor del activo cuando su importe en libros
sea superior al mayor importe entre su valor razonable menos los costos de wventa
disposicion y los resultados de los procedimientos de distribucidon descritos en los parrafos
91a93;y

(b) no se reconocerd ninguna pérdida por deterioro del valor para el activo si la unidad
generadora de efectivo en la que esta incluido no hubiera sufrido ninguna pérdida por
deterioro del valor. Esto sera de aplicacién incluso cuando el valor razonable menos los
costos de venta disposicidn del activo fuese inferior a su importe en libros.

Reversion de una pérdida por deterioro del valor

100.

104.

Al evaluar si existen indicios de que la pérdida por deterioro del valor, reconocida en
periodos anteriores para un activo distinto de la plusvalia, ya no existe o podria haber
disminuido en su cuantia, la entidad considerara, como minimo, los siguientes indicios:

Fuentes externas de informacion

(&) Existen indicios observables de que el valor del activo ha aumentado
significativamente durante el periodo;

La reversion de una pérdida por deterioro del valor refleja un aumento en el potencial estimado
de servicio de un activo, ya sea por su utilizaciéon o por su venta, desde el momento en que la
entidad reconoci6 la ultima pérdida por deterioro del valor del activo. Se requiere que la entidad
identifique el cambio en las estimaciones que han producido el incremento en el potencial
estimado de servicio. Son ejemplos de cambios en las estimaciones:

(& un cambio en la base del importe recuperable (es decir, cuando el importe recuperable se
base en el valor razonable menos los costos de venta disposicidn o en el valor en uso);

(b) si el importe recuperable se calculaba a partir del valor en uso, un cambio en la cuantia o
en el calendario de los flujos de efectivo futuros estimados, o en la tasa de descuento; o

(c) si el importe recuperable se calculaba a partir del valor razonable menos los costos de
venta disposicién, un cambio en la estimacién de los componentes del valor razonable
menos los costos de venta disposicidn.

Informacién arevelar

120. Una entidad revelara la siguiente informacion, para cada pérdida por deterioro del valor de

cuantia significativa o su reversién que hayan sido reconocidas durante el periodo para un
activo generador de efectivo (incluyendo la plusvalia) o una unidad generadora de
efectivo:
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Si el importe recuperable del activo (unidad generadora de efectivo) es el valor
razonable menos los costos de venta disposicidén o su valor en uso;

si el importe recuperable es su valor razonable menos los costos de venta

disposicion, las—bases—utilizadas—para—determinar—el-valor-razenable-menoslos

informacion:

(i) elnivel de la jerarquia del valor razonable (véase la NICSP 46) dentro del cual
de la medicién del valor razonable (unidad generadora de efectivo) se clasifica
en_su totalidad la medicién del valor del valor razonable del activo (unidad
generadora de efectivo) (sin_considerar si_son observables los "costos de
disposicion™);

(i) paralas mediciones del valor razonable clasificadas dentro del Nivel 2 y Nivel 3
de la jerarguia del valor razonable, una descripcion de las técnicas de medicidn
utilizadas en la medicién del valor razonable menos los costos de disposicién.
Si_hubiera habido un cambio en la técnica de medicién, la entidad revelara
dicho cambio y las razones para realizarlo; v

(iii) paralas mediciones del valor razonable clasificadas dentro del Nivel 2 y Nivel 3
de la jerarquia del valor razonable, cada suposicién clave en gue la gerencia ha
basado su determinacidon del valor razonable menos los costos de disposicidn.
Las suposiciones clave son aquéllas a las gue el importe recuperable del
activo (unidad generadora de efectivo) es mas sensible. La entidad también
revelard las tasas de descuento utilizadas en la medicién actual vy la medicién
anterior_si_el valor_razonable _menos los costos de disposicion _se mide
utilizando una técnica de valor presente.

Informacién a revelar sobre estimaciones utilizadas para medir los importes recuperables de
unidades generadoras de efectivo que contienen activos intangibles con vidas Utiles indefinidas

123. La entidad revelara la informacién exigida en los apartados (a) a (f) para cada unidad
generadora de efectivo (o grupo de unidades) en la cual el importe en libros de la plusvalia
o de los activos intangibles con vidas utiles indefinidas asignados a esa unidad (o grupo
de unidades) sea significativo en comparacion con el importe en libros total de la plusvalia
o de los activos intangibles con vidas utiles indefinidas de la entidad:

()

(d)

la base sobre la que se ha determinado el importe recuperable de la unidad (o del
grupo de unidades) (es decir, el valor en uso o valor razonable menos costos de

venta disposicién);
si el importe recuperable de la unidad (0 grupo de unidades) esta basado en el valor

en uso:

(i) una-descripeibn-de-cada hipotesis clave sobre la cual la gerencia ha basado
sus proyecciones de flujos de efectivo para el periodo cubierto por los
presupuestos o pronosticos mas recientes. Hipotesis clave son aquéllas a las
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que el importe recuperable de la unidad (o del grupo de unidades) es mas
sensible;

Si el importe recuperable de la unidad (o grupo de unidades) estuviera basado en el
valor razonable menos los costos de wventa disposicién, la metodelogia técnica de
medicién empleada para determinar medir el valor razonable menos los costos de
venta disposicion. Si el valor razonable menos los costos de venta disposicidén no se
determina mide utilizando uh-—mercado—observable un precio cotizado para la una
unidad idéntica (grupo de unidades), una entidad revelara también lo siguiente
informacién:

() uhadescripeién-de-cada hipodtesis clave sobre la cual la gerencia haya basado
su determinacién del valor razonable menos los costos de venta disposicion.
Hipotesis clave son aquéllas a las que el importe recuperable de la unidad (o
del grupo de unidades) es mas sensible; y

(i) una descripcién del enfoque utilizado por la gerencia para determinar el valor
(o valores) asignado a cada hipétesis clave, tanto si dichos valores reflejan la
experiencia pasada o, si procede, son congruentes con las fuentes de
informacién externas y, si no, cO6mo y por qué difieren de la experiencia pasada
o de las fuentes externas de informacion.

(ila) Elnivel de lajerarguia del valor razonable (véase la NICSP 46) dentro de la cual
se clasifica en su totalidad |la medicion del valor razonable (sin considerar la
observabilidad de los "costos de disposicion").

(iib) Si_se hubiera producido un cambio en la técnica de medicion, la entidad
revelara la naturaleza de ese cambio y las razones para haberlo realizado.

Si el valor razonable menos los costos de venta disposicidén se determinase midiese
utilizando proyecciones de flujo de efectivo descontado, una entidad revelara
también-serevelara la siguiente informacion:

(iii) el periodo en el que la gerencia ha proyectado los flujos de efectivo;

(iv) la tasa de crecimiento utilizada para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo; y

(v) latasa o tasas de descuento aplicadas alas proyecciones de flujos de efectivo.

Fecha de vigencia

1260.

Se modifican los pérrafos 8, 10, 13, 25, 31-36, 41, 42, 66, 78, 85, 87, 89, 92, 94, 100, 104,

120, v 123, v el encabezamiento relacionado del parrafo 41, se afadieron los parrafos

10A v 66A v se eliminaron los parrafos 38 a 40 por la NICSP 46, emitida en mayo de 2023.

Una entidad aplicar4 estas modificaciones para los estados financieros anuales gue

cubran periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su

aplicacion anticipada. Si una entidad aplica la modificacién a un periodo que comience

antes del 1 de enero de 2025, revelard este hecho vy aplicarad la NICSP 46 al mismo

88



MEDICION

Fundamentos de las conclusiones

Estos Fundamentos de las conclusiones acompafan a la NICSP 26, pero no son parte de la misma.

Desarrollo de la NICSP 26 basado en la version revisada del IASB de la NIC 36 emitida en 2004

Valor razonable menos costos de venta disposicién y ventas forzadas

Revisién de la NICSP 26 como resultado de la NICSP 46, Medicion

FC22. La NICSP 46, Medicién, emitida en mayo de 2023, proporciona guia genérica sobre la medicién
del valor razonable, para asegurar un enfoque congruente en todas las NICSP. El IPSASB
acordd eliminar la _guia sobre mediciéon en la NICSP 26 donsedicha guia se proporcionara
ahora en la NICSP 46, vy remitir a los preparadores a la guia de dicha Norma.

Guia de implementacién

Esta guia acompafia a la NICSP 26, pero no es parte de la misma.

Célculo del valor en uso y reconocimiento de una pérdida por deterioro del valor

Antecedentes y calculo del valor en uso

GI13. No es posible determinar el valor razonable menos los costos de venta disposicidn de la
planta de energia. Por tanto, la recuperabilidad puede determinarse solo a través del
calculo del valor en uso. Para determinar el valor en uso de la planta de energia (véase
Tabla 1), el Gobierno R:

(@) prepara prondsticos de flujos de efectivo, a partir de los presupuestos y prondsticos
financieros, aprobados por la gerencia de la empresa para los cinco afios siguientes
(afios 20X5 a 20X9);

(b) estima los flujos de efectivo posteriores (afios 20Y0 a 20Y9) basados en tasas de
crecimiento decrecientes, desde el -6 por ciento por afio al -3 por ciento por afio; y

(c) selecciona una tasa de descuento del 6 por ciento, que representa una tasa que refleja
las evaluaciones actuales del mercado del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos a la planta de energia del Gobierno R.
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Inclusién de los pasivos reconocidos en el calculo del importe recuperable de una unidad
generadora de efectivo

Comprobacion del deterioro del valor

Gl24. El valor razonable menos los costos de venta disposicion de la unidad generadora de efectivo
es 800 u.m. En este importe se ha considerado el impacto de los costos de rehabilitacion.
Como consecuencia de ello, el valor en uso de la unidad generadora de efectivo se
determinara después de considerar los costos de la rehabilitacién, y se estima en un importe de
700 u.m. (1.200 u.m. menos 500 u.m.). El importe en libros de la unidad generadora de efectivo
asciende a 500 u.m., correspondiente al importe en libros de la planta (1.000 u.m.) menos el
importe en libros de la provision para costos de rehabilitacién (500 u.m.). En consecuencia, el

importe recuperable de la unidad generadora de efectivo excede a su importe en libros.

Tratamiento contable de un activo individual en una unidad generadora de efectivo dependiendo

de si puede determinarse el importe recuperable

Antecedentes

GI25. Un tanque de retencion en una planta de purificacion de agua ha sufrido dafio fisico, pero
todavia puede funcionar, aunque no tan bien como antes de que fuera dafiada. El valor
razonable menos los costos de venta disposicién del tanque de retencién es menor que su
importe en libros. El tanque de retenciébn no genera entradas de efectivo de forma
independiente. El menor grupo identificable de activos que incluye al tanque de retencién y que
genera entradas de efectivo que son en buena medida independientes de las entradas de
efectivo generadas por otros activos es la planta a la que el tanque de retencion pertenece. El
importe recuperable de la planta muestra que la planta en su conjunto no ha sufrido ninguna

pérdida por deterioro del valor.

El importe recuperable del tanque de retenciéon no puede determinarse

Gl27. El importe recuperable del tanque de retencidn, individualmente considerado, no puede

estimarse, puesto que el valor en uso del tanque de retencion:

(@) puede ser diferente de su valor razonable menos los costos de venta disposicion; y

(b) puede determinarse solo para la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el

tanque de retencion (la planta de purificacion de agua).

Esta planta no ha sufrido deterioro de valor. Por ello, no se reconocera deterioro del valor
alguno para el tanque de retencién. No obstante, la entidad podria necesitar reconsiderar el
periodo de depreciacion o el método de depreciacion para el tanque de retencién. Es posible
gue sea necesario fijar un periodo de depreciacién menor, o un método de depreciacién mas
acelerado, para reflejar la vida Util esperada que resta al tanque de retencién o al patrén de

consumo, por parte de la entidad, de los beneficios econémicos derivados del mismo.
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El importe recuperable del tanque de retencion puede determinarse

Gl29. Puede estimarse que el valor en uso del tanque de retencion esta muy cercano a su valor
razonable menos los costos de venta disposicion. Por tanto, el importe recuperable del tanque
de retencion puede determinarse sin tener en cuenta la unidad generadora de efectivo a la que
el tanque de retencion pertenece (es decir, la linea de produccién). Puesto que el valor
razonable menos los costos de venta disposicion del tanque de retencion es inferior a su
importe en libros, se reconocerd una pérdida por deterioro del valor para el tanque de
retencion.

Comparacién con la NIC 36

La NICSP 26, Deterioro del Valor de Activos Generadores de Efectivo trata del deterioro del valor
de los activos generadores de efectivo en el sector publico, y incluye una modificacion realizada
a la NIC 36 (2004), Deterioro del Valor de Activos como parte de las Mejoras a las NIIF emitido
en mayo de 2008. Las principales diferencias entre la NICSP 26 y la NIC 36 son las siguientes:

. La NICSP 26 define activos generadores de efectivo e incluye comentarios adicionales
para distinguir entre los activos que generan efectivo de los activos que no generan
efectivo.

. La definicién de una unidad generadora de efectivo en la NICSP 26 esta modificada de la

incluida en la NIC 36.

. La NICSP 26 no incluye una definicion de activos comunes 0 requerimientos que se
relacionen con dichos activos. La NIC 36 incluye una definiciébn de activos comunes y
requerimientos y guias sobre su tratamiento.

. La NICSP 26 no trata el hecho de que el importe en libros de los activos netos de una
entidad sea mayor que la capitalizacion de mercado de la entidad, indicando un deterioro
del valor. ElI hecho de que el importe en libros de los activos netos sea mayor que la
capitalizacion de mercado de la entidad se trata por la NIC 36 como parte del conjunto
minimo de indicios de deterioro de valor.

. En la NICSP 26, una venta forzada no es un reflejo del valor razonable menos los costos
de venta disposicion. En la NIC 36, una venta forzada es un reflejo del valor razonable
menos los costos de venta, si la gerencia se ve obligada a vender inmediatamente.

) La NICSP 26 incluye requerimientos y guias sobre el tratamiento de los activos no
generadores de efectivo que contribuyen a las unidades generadoras de efectivo, asi como
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a las actividades generadoras de efectivo. La NIC 36 no trata de los activos no
generadores de efectivo que contribuyen a las unidades generadoras de efectivo asi como
a las actividades no generadoras de efectivo.

o La NICSP 26 incluye requerimientos y guias que tratan de la reclasificacion de los activos
de generadores de efectivo a no generadores de efectivo y de no generadores de efectivo
a generadores de efectivo. La NICSP 26 también requiere que las entidades revelen los
criterios desarrollados para distinguir los activos generadores de efectivo y los activos no
generadores de efectivo. En la NIC 36 no existen reconocimientos equivalentes.

. La NICSP 26 emplea, en ciertos casos, una terminologia diferente a la de la NIC 36. Los
ejemplos mas significativos son el uso de los términos “ingreso (de actividades ordinarias)”
y “estado de rendimiento financiero”. Los términos equivalentes en la NIC 36 son “ingreso”
y “estado de resultados”.

Modificaciones ala NICSP 27 Agricultura

Se modifican los parrafos 19, 20, 26, 29 y 34. Se afiaden los parrafos 46A a 46F y 56J. Se eliminan los
parrafos 14, 21 a 25, 27, 45 y 46. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha sido
tachado.

Reconocimiento y medicién

14.

19.

20.

21.

[Eliminado]

La determinacion medicion del valor razonable de un activo biolégico, o de un producto agricola,
puede verse facilitada al agrupar los activos bioldgicos o los productos agricolas de acuerdo con
sus caracteristicas mas significativas; por ejemplo, la edad o la calidad. Una entidad seleccionara
las caracteristicas que correspondan de acuerdo con los atributos usados en el mercado como
base para la fijacion de los precios.

A menudo, las entidades realizan contratos para vender sus activos bioldgicos o productos
agricolas en una fecha futura. Los precios de estos contratos no son necesariamente relevantes
a la hora de determinar medir el valor razonable, puesto que el valor razonable pretende reflejar
las condiciones corrientes de mercado, en el que participantes en el mercado compradores y

vendedores podrian acordar una transaccion. Como consecuencia, el valor razonable de un
activo bioldgico o de un producto agricola no se ajustara como resultado de la existencia de un
contrato. En algunos casos, un contrato para la venta de un activo biolégico o de un producto
agricola en una transaccién con contraprestaciébn puede ser un contrato oneroso, segun se
define en la NICSP 19, Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes. La NICSP 19
es de aplicacion a los contratos onerosos.




22.

23.

24,

25,

26.

27.

MEDICION

La entidad no incluird los flujos de efectivo para la financiacion de activos, impuestes o para
restablecer los activos biolégicos tras la cosecha o recoleccion (por ejemplo, los costos de
replantar arboles en una plantacién forestal después de la tala de los mismos).
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Los activos bioldgicos estan, a menudo, fisicamente adheridos a la tierra (por ejemplo, los
arboles de una plantacion forestal). Pudiera no existir un mercado separado para los activos
plantados en la tierra, pero puede haber un mercado activo para activos combinados, esto es,
para el conjunto compuesto por los activos biol6gicos, los terrenos no preparados y las mejoras
efectuadas en dichos terrenos. Al determinar medir el valor razonable de los activos biolégicos, la
entidad puede usar la informacion relativa a este tipo de activos combinados. Por ejemplo, el
valor razonable de los terrenos sin preparar y el de las mejoras efectuadas en terrenos pueden
ser restados del valor razonable que corresponda a los activos combinados para llegar al valor
razonable de los activos biol6gicos.

Imposibilidad de medir de forma fiable el valor razonable

34.

Se presume que el valor razonable de un activo biolégico puede medirse de forma fiable.
Sin embargo, esa presuncion puede ser refutada solo en el reconocimiento inicial de un
activo biolégico para el que no estén disponibles precios o valores determinados
cotizados por el mercado, y para el que se haya determinado que estimaciones
mediciones alternativas del valor razonable son claramente no fiables. En este caso, este
activo biolégico se medir4d a su costo menos la depreciacion acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor. Una vez que el valor razonable de este activo
biolégico llegue a ser medible de forma fiable, una entidad lo medira a su valor razonable
menos los costos de venta. Una vez que un activo biolégico no corriente cumple los
criterios para ser clasificado como mantenido para la venta (o se incluye en un grupo
enajenable de elementos clasificado como mantenido para la venta) de acuerdo con la
NICSP 44, Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas,
se presume que el valor razonable puede medirse de forma fiable.

Informacién arevelar

General

[Eliminado]

Mediciones del valor actual

46A. Una entidad revelara informacién que ayude a los usuarios de sus estados financieros a

evaluar los dos elementos siquientes:

(@) Para activos agricolas gue se miden a valor razonable sobre una base recurrente o
no recurrente _en el estado de situacién financiera después del reconocimiento
inicial, las técnicas de medicién vy los inputs utilizados para desarrollar _esas
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mediciones. y

Para mediciones del valor razonable recurrentes utilizando inputs no observables
significativos (Nivel 3), el efecto de las mediciones sobre el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo u activos netos/patrimonio para el periodo.

Para cumplir los objetivos del parrafo 46A, una entidad considerard todos los elementos

siguientes:

(@) elnivel de detalle necesario para satisfacer los requerimientos de informacion a revelar;

(b) cuanto énfasis poner en cada uno de los distintos requerimientos;

(c) cuanta agrupacién o desagregacion realizar; y

(d) silos usuarios de los estados financieros necesitan informacion adicional para evaluar la

informacioén cuantitativa revelada.

Si la_informacién a revelar proporcionada de acuerdo con esta y otras NICSP, es insuficiente

para_alcanzar los objetivos del parrafo 46A, una entidad revelard la informacion adicional

necesaria para cumplir con esos objetivos.

Para cumplir los objetivos del parrafo 46A, una entidad revelard, como _minimo, la siguiente

informacion para cada clase de activos agricolas (véase el parrafo 46D para informacién sobre la

determinacién de las clases apropiadas de activos agricolas) medidas al valor razonable

(incluyendo las mediciones basadas en el valor razonable dentro _del alcance de la NICSP 46,

Medicién) en el estado de situacién financiera después del reconocimiento inicial:

(@)

(b)

(©)

Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, la medicién del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa, vy para mediciones de valor
razonable recurrentes y no recurrentes, las razones de la mediciéon. Mediciones recurrentes
del valor razonable de los activos agricolas son aquellas que esta Norma requiere o
permite que se presenten en el estado de situaciéon financiera, al final de cada periodo
sobre el que se informa. Mediciones no recurrentes del valor razonable de los activos
agricolas son aquellas que esta Norma requiere 0 permite en el estado de situacion
financiera en circunstancias particulares;

Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, el nivel de la
jerarquia_del valor razonable dentro del cual se clasifican las mediciones del valor

razonable en su totalidad (Nivel 1, 2 0 3).

Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes estimadas utilizando
inputs no observables, una descripcion de la técnica o técnicas de medicién y los inputs
utilizados en la medicién del valor razonable. Si se ha producido un cambio en la técnica
de medicion (por ejemplo, pasar de un enfoque de mercado a un enfoque de ingresos o el
uso de una técnica de medicién adicional), la entidad revelara dicho cambio y la razén o
razones para realizarlo. Para las mediciones del valor razonable clasificadas en el Nivel 3
de la jerarquia del valor razonable, o para las mediciones del valor razonable estimadas
utilizando inputs no observables, una entidad proporcionara informacién cuantitativa sobre
los inputs no observables significativos utilizados en la medicion del valor razonable. No se
requiere _que una entidad elabore informacién cuantitativa para cumplir con este
requerimiento de informacion a revelar si los datos de entrada no observables cuantitativos
no estan desarrollados por la entidad al medir el valor razonable (por ejemplo, cuando una
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entidad utiliza precios de transacciones anteriores o informacién de fijacién de precios de
terceros sin ajustar). Sin embargo, al proporcionar esta informacién a revelar una entidad
no puede ignorar inputs no observables cuantitativos que son_significativos para la
medicién del valor razonable y estan razonablemente disponibles para la entidad.

(d) Para mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3, de la jerarquia
de valor razonable, una conciliacion de los saldos de apertura con los saldos de cierre,
revelando por separado los cambios durante el periodo atribuibles a los elementos

siguientes:
(i) Total de ganancias o pérdidas del periodo reconocidas en el resultado (ahorro o

desahorro), y partidas del resultado (ahorro o desahorro) en las que se reconocen
dichas ganancias o pérdidas.

(i) Las ganancias o pérdidas totales del periodo reconocidas en los activos
netos/patrimonio, y la partida o partidas de los activos netos/patrimonio en las que se
reconocen dichas ganancias o pérdidas; y

iii Las compras, ventas, emisiones v liguidaciones (revelando por separado cada tipo

de cambios).

(e) Para mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3 de la jerarquia
del valor razonable, el importe de las ganancias o pérdidas totales para el periodo en (d)(i)
incluidas en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo gue es atribuible al cambio en
ganancias o pérdidas no realizadas relacionadas con esos activos agricolas mantenidos al
final del periodo sobre el que se informa, y las partidas del resultado (ahorro o desahorro)
del periodo en el que se reconocen esas ganancias o pérdidas no realizadas.

® para mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes clasificadas en el Nivel 3
de la jerarguia del valor razonable, una descripcion de los procesos de valoracion
utilizados por la entidad (incluyendo, por ejemplo, la forma en que una entidad decide sus
politicas y procedimientos de valoracién y analiza los cambios en las mediciones del valor
razonable de periodo a periodo). y

() para las mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable:

[0] para todas estas mediciones, una descripcidn narrativa de la sensibilidad de la
medicién del valor razonable a cambios en datos de entrada no observables si un
cambio en esos datos de entrada a un importe diferente puede dar lugar a una
medicién del valor razonable significativamente _mayor o menor. Si_existen
interrelaciones entre esos inputs y otros inputs no observables utilizados en la
medicién del valor razonable, una entidad proporcionard también una descripcion de
esas interrelaciones y de la forma en que puede aumentar o mitigar el efecto de los
cambios en los inputs no observables en la medicién del valor razonable. Para
cumplir con ese requerimiento de informacion a revelar, la descripcion narrativa de la
sensibilidad a cambios en inputs no observables incluirdn, como minimo, los inputs
no observables revelados al cumplir con (c).

46D. Una entidad determinara la desagregacion adecuada de los activos agricolas en funcién de lo
siguiente:

(&) lanaturaleza, caracteristicas y riesqos de los activos agricolas; y
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(b) el nivel de la jerarguia del valor razonable dentro del que se clasifica la medicién del valor
razonable.

La desagregacion puede necesitar ser mayor para mediciones del valor razonable clasificadas
dentro del Nivel 3 de la jerarguia del valor razonable porgue esas mediciones tienen un mayor
grado de incertidumbre y subjetividad. La determinacion de la desagregacion apropiada de los
activos agricolas para los que debe revelarse informacion sobre las mediciones del valor
razonable requiere juicio. A menudo, los activos agricolas requerirdn una mayor desagregacion
gue las partidas presentadas en el estado de situacién financiera. Sin embargo, una entidad
suministrara informacion suficiente para permitir la conciliacion con las partidas presentadas en el
estado de situacion financiera._Si otra NICSP especifica la desagregacién para un activo agricola,
una entidad puede utilizar esa desagregacion al suministrar la informacién a revelar requerida en
esta Norma, siempre que esa desagregacién cumpla los requerimientos de este parrafo.

Para cada clase de activos agricolas no medidos al valor razonable en el estado de situacion
financiera, pero para los que se revele el valor razonable, una entidad revelara la informacion
requerida_en el parrafo 89C(b), (c) v (9). Sin embargo, no se requiere gque una entidad
proporcione los datos cuantitativos sobre los datos significativos no observables utilizados en las
mediciones del valor razonable clasificadas dentro del Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable
0 para las mediciones del valor razonable estimadas utilizando datos significativos no
observables, requeridos por el parrafo 46C(c). Para estos activos agricolas, una entidad no
necesitara proporcionar la otra informacién a revelar requerida por esta Norma.

Una entidad presentara la informacién a revelar de tipo cuantitativo requerida por esta Norma en
forma de tabla, a menos que sea mas apropiado otro formato.

Fecha de vigencia

56J.

Se eliminaron os parrafos 19, 20, 26, 29 v 34, se afiadieron los parrafos 46A a 46F v los
parrafos 14, 21 a 25, 27, 45 y 46 fueron eliminados por la NICSP 46, Medicion, emitida en
mayo de 2023. Una entidad aplicard estas modificaciones para los estados financieros
anuales que cubran periodos gue comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja
su aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones para un periodo gue
comience antes del 1 de enero de 2025, revelard este hecho y al mismo tiempo aplicaré la

NICSP 46.

Fundamentos de las conclusiones

Estos Fundamentos de las conclusiones acompafian a la NICSP 27, pero no son parte de la misma.

Revisién de la NICSP 27 como resultado de la NICSP 46, Medicién

FC18. La NICSP 46, Medicién, emitida en mayo de 2023, proporciona guia genérica sobre la medicion

del valor razonable, para asequrar un enfoque congruente en todas las NICSP. El IPSASB
estuvo _de acuerdo en eliminar las guias sobre medicién de la NICSP 27, que ahora se
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proporcionan en la NICSP 46, y en remitir a los preparadores a las quias de dicha Norma.

Modificaciéon a la NICSP 28 Instrumentos Financieros: Presentacion

Se modifica el parrafo GA56. Se afiade el parrafo 60l. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto
eliminado ha sido tachado.

Fecha de vigencia

60l. EIl parrafo GA56 fue modificado por la NICSP 46, Medicién emitida en mayo de 2023. Una
entidad aplicara estas modificaciones para los estados financieros anuales gue cubran
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su_aplicacién
anticipada. Si_una entidad aplicase las modificaciones para un _periodo_gue _comience
antes del 1 de enero de 2025, revelard este hecho y al mismo tiempo aplicara la NICSP 46.

Guia de aplicacién

Este Apéndice es parte integrante de la NICSP 28.

Presentacion
Tratamiento en los estados financieros consolidados

Instrumentos financieros compuestos (parrafos 33 a 37)

GA56. Los instrumentos financieros compuestos no son comunes en el sector publico debido a la
estructura de capital de las entidades del sector publico. No obstante, la siguiente discusion
ilustra como se analizarian las partes de un instrumento financiero compuesto. Una forma
comln de instrumento financiero compuesto es un instrumento de deuda que lleve implicita
una opcion de conversién, como por ejemplo, un bono convertible en acciones ordinarias del
emisor, y sin ninguna otra caracteristica de derivado implicito. En el parrafo 33 se requiere que
el emisor de tal instrumento financiero presente, en el estado de situacion financiera, el
componente de pasivo separado del de activos netos/patrimonio de la manera siguiente:

(b) Elinstrumento de patrimonio neto es la opcién implicita de convertir el pasivo en activos

netos/patrimonio del emisor. Elvalor+razonable-de-la—opcién-se-compone-de-su-—valor
temporaly—de—su—valorintrinseco,—si—lo—hubiere: Esta opcién tiene valor en el

reconocimiento inicial incluso cuando esté fuera de dinero.
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Modificacién a la NICSP 30 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

Se modifican los parrafos 8 y 34. Se afiaden los parrafos 30A a 301 y 52M. Se eliminan los parrafos 31
a 33. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha sido tachado.

Definiciones

8.

Los siguientes términos se usan en esta Norma con los significados que a continuacion se
especifican:

Otro riesqo de precio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros

de un instrumento financiero fluctien debido a variaciones en los precios de mercado
(diferentes de las que provienen del riesgo de tasa de interés y del riesgo de tasa de
cambio), ya sea porque ellas estén causadas por factores especificos al instrumento
financiero en concreto o a su emisor, o por factores que afecten a todos los instrumentos
financieros similares negociados en el mercado.

Relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financieray el
rendimiento financiero

Otra informacién a revelar

Valor razonable

30A. Una entidad revelara informacidon gue ayude a los usuarios de sus estados financieros a
evaluar los dos elementos siquientes:

30B.

(@)

(b)

Para_instrumentos financieros que _se miden_a valor _razonable sobre una base
recurrente_ o no recurrente en el estado de situacién financiera después del
reconocimiento inicial, las técnicas de medicién vy los inputs utilizados para
desarrollar esas mediciones. v

Para mediciones del valor razonable recurrentes utilizando inputs no observables
significativos (Nivel 3), el efecto de las mediciones sobre el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo u activos netos/patrimonio para el periodo.

Para cumplir los objetivos del parrafo 30A, una entidad considerara todos los elementos

siguientes:

(@)
(b)

el nivel de detalle necesario para satisfacer los requerimientos de informacién a revelar;

cuanto énfasis poner en cada uno de los distintos requerimientos;
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(c) cuanta agrupacidn o desagregacion realizar; y

(d) silos usuarios de los estados financieros necesitan informacion adicional para evaluar la
informacion cuantitativa revelada.

Si la informacién a revelar proporcionada de acuerdo con esta vy otras NICSP | es insuficiente

para_alcanzar los objetivos del parrafo 30A, una entidad revelard la informacién adicional

necesaria para cumplir con esos objetivos.

Para cumplir los objetivos del parrafo 30A, una entidad revelard, como minimo, la siguiente

informacién para cada clase de instrumentos financieros (véase el parrafo 30D para informacion

sobre la determinacion de las clases apropiadas de instrumentos financieros) medidas al valor

razonable (incluyendo las mediciones basadas en el valor razonable dentro del alcance de la

NICSP 46, Medicién) en el estado de situacién financiera después del reconocimiento inicial:

(@) Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, la medicién del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa, y para mediciones de valor
razonable recurrentes y no recurrentes, las razones de la medicién. Mediciones recurrentes
del valor razonable de los instrumentos financieros son aguellas que esta Norma requiere o
permite que se presenten en el estado de situacién financiera, al final de cada periodo
sobre el que se informa. Mediciones no recurrentes del valor razonable de los instrumentos
financieros son aquellas que esta Norma requiere o permite en el estado de situacion
financiera en circunstancias particulares;

(b) Para las mediciones del valor razonable recurrentes v no recurrentes, el nivel de la
jerarquia_del valor razonable dentro del cual se clasifican las mediciones del valor
razonable en su totalidad (Nivel 1, 2 o0 3).

(c) Para instrumentos financieros mantenidos al final del periodo sobre el que se informa que
se miden al valor razonable sobre una base recurrente, los importes de las transferencias
entre el Nivel 1 y el Nivel 2 de la jerarquia del valor razonable, las razones de esas
transferencias y la politica de la entidad para determinar cudndo se atribuye que han tenido
lugar las transferencias entre niveles (véase el parrafo 30E). Las transferencias hacia cada
nivel se revelardn y comentaran de forma separada de las transferencias salidas de cada
nivel.

(d) Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes estimadas utilizando
inputs no observables, una descripcion de la técnica o técnicas de medicién y los inputs
utilizados en la medicién del valor razonable. Si se ha producido un cambio en la técnica
de medicion (por ejemplo, pasar de un enfoque de mercado a un enfoque de ingresos o el
uso de una técnica de medicién adicional), la entidad revelara dicho cambio y la razén o
razones para realizarlo. Para las mediciones del valor razonable clasificadas en el Nivel 3
de la jerarguia del valor razonable, o para las mediciones del valor razonable estimadas
utilizando inputs no observables, una entidad proporcionara informacién cuantitativa sobre
los inputs no observables significativos utilizados en la medicién del valor razonable. No se
requiere _que una_entidad elabore informacién cuantitativa para cumplir _con _este
requerimiento de informacion a revelar si los datos de entrada no observables cuantitativos
no estan desarrollados por la entidad al medir el valor razonable (por ejemplo, cuando una
entidad utiliza precios de transacciones anteriores o informacién de fijaciéon de precios de
terceros sin ajustar). Sin embargo, al proporcionar esta informacién a revelar una entidad
no puede ignorar inputs no observables cuantitativos que son significativos para la
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medicion del valor razonable y estan razonablemente disponibles para la entidad.

Para mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3, de la jerarguia
de valor razonable, una conciliacién de los saldos de apertura con los saldos de cierre,
revelando por separado los cambios durante el periodo atribuibles a los elementos

siguientes:
(i) Total de ganancias o pérdidas del periodo reconocidas en el resultado (ahorro o

desahorro), y partidas del resultado (ahorro o desahorro) en las que se reconocen
dichas ganancias o pérdidas.

(i) Las ganancias o pérdidas totales del periodo reconocidas en los activos
netos/patrimonio, vy la partida o partidas de los activos netos/patrimonio en las que se
reconocen dichas ganancias o pérdidas;

iii Las compras, ventas, emisiones v liguidaciones (revelando por separado cada tipo

de cambios). vy

(iv) Para mediciones recurrentes del valor razonable categorizadas dentro del Nivel 3 de
la jerargquia del valor razonable, los importes de las transferencias hacia o desde el
Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, las razones de esas transferencias y la
politica de la entidad para determinar cudndo se atribuye que han ocurrido las
transferencias entre niveles (véase el parrafo 95). Las transferencias hacia el Nivel 3
se revelardn y comentaran por separado de las transferencias salidas de este nivel.

Para mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3 de la jerarquia
del valor razonable, el importe de las ganancias o pérdidas totales para el periodo en (d)(i)
incluidas en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo que es atribuible al cambio en
ganancias o pérdidas no_realizadas relacionadas con esos instrumentos financieros
mantenidos al final del periodo sobre el que se informa, y las partidas del resultado (ahorro
0 desahorro) del periodo en el que se reconocen esas ganancias o pérdidas no realizadas.

para mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes clasificadas en el Nivel 3
de la jerarguia del valor razonable, una descripcién de los procesos de valoracion
utilizados por la entidad (incluyendo, por ejemplo, la forma en que una entidad decide sus
politicas y procedimientos de valoracién y analiza los cambios en las mediciones del valor
razonable de periodo a periodo). y

para las mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable:

[0] para todas estas mediciones, una descripcidon narrativa de la sensibilidad de la
medicién del valor razonable a cambios en datos de entrada no observables si un
cambio en esos datos de entrada a un importe diferente puede dar lugar a una
medicién del valor razonable significativamente _mayor o menor. Si_existen
interrelaciones entre esos inputs y otros inputs no observables utilizados en la
medicién del valor razonable, una entidad proporcionard también una descripcion de
esas interrelaciones y de la forma en que puede aumentar o mitigar el efecto de los
cambios en los inputs no observables en la medicién del valor razonable. Para
cumplir con ese requerimiento de informacién a revelar, la descripcion narrativa de la
sensibilidad a cambios en inputs no observables incluirdn, como minimo, los inputs
no observables revelados al cumplir con (d). y
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(i) para activos financieros y pasivos financieros, si cambiar uno 0 mas inputs no
observables para reflejar supuestos alternativos razonablemente posibles cambiaria
en forma significativa el valor razonable, una entidad sefialara ese hecho y revelara
el efecto de esos cambios. La entidad revelara la forma en que se calculd el efecto
de un _cambio para reflejar un supuesto alternativo razonablemente posible. A tal
efecto, la significatividad se juzgara con respecto al resultado (ahorro o0 desahorro) y
al activo total o al pasivo total o, cuando las variaciones del valor razonable se
reconozcan en el activo neto/ patrimonio, al patrimonio total.

Una entidad determinara la desagregacion adecuada de los instrumentos financieros en funcién
de lo siguiente:

(a) lanaturaleza, caracteristicas y riesgos de los instrumentos financieros; y

(b) el nivel de la jerarquia del valor razonable dentro del que se clasifica la medicién del valor
razonable, o si el valor razonable es observable o no observable.

La desagregacién puede necesitar ser mayor para mediciones del valor razonable clasificadas
dentro del Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable porgue esas mediciones tienen un mayor
grado de incertidumbre y subjetividad. La determinacién de la desagregacién apropiada de los
instrumentos financieros para los que debe revelarse informacién sobre las mediciones del valor
razonable requiere juicio. A menudo, los instrumentos financieros requeriran una _mayor
desagregacion gue las partidas presentadas en el estado de situacién financiera. Sin embargo,
una_entidad suministrara informacion suficiente para permitir la_conciliacidn con las partidas
presentadas en el estado de situacién financiera. Si otra NICSP especifica la desagregacién para
un_instrumento financiero, una entidad puede utilizar esa desagregacién al suministrar la
informacién _a revelar requerida en esta Norma, siempre que esa desagregacién cumpla los
requerimientos de este parrafo.

Una entidad revelara y sequird de forma congruente su politica para determinar_cuando se
atribuye que han ocurrido las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable, de
acuerdo con el parrafo 30C(c) v (e)(iv). La politica sobre el calendario para reconocer las
transferencias seran las mismas para las transferencias salidas de los niveles que para las
transferencias detraidas de dichos niveles. Ejemplos de politicas para determinar el calendario
de transferencias incluyen los siguientes:

(a) lafecha del suceso o cambio en las circunstancias que causaron la transferencia;

(b) el comienzo del periodo sobre el que se informa; y

(c) elfinal del periodo sobre el que se informa.

Si_una entidad toma una decision de politica contable para utilizar la excepcién del parrafo
GA1430 de la NICSP 41, revelara ese hecho.

Para cada clase de instrumentos financieros no medidos al valor razonable en el estado de
situacién financiera, pero para los que se revele el valor razonable, una entidad revelara la
informacion requerida en el péarrafo 89C(b), (¢) v (9). Sin embargo, no se requiere gue una
entidad proporcione los datos cuantitativos sobre los datos significativos no observables
utilizados en las mediciones del valor razonable clasificadas dentro del Nivel 3 de la jerarquia del
valor razonable o para las mediciones del valor razonable estimadas utilizando datos
significativos _no observables, requeridos por el parrafo 30C(d). Para estos instrumentos
financieros, una entidad no necesitara proporcionar la otra informacién a revelar requerida por
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esta Norma.

30H. Para un pasivo medido al valor razonable y emitido con una mejora crediticia de un tercero
inseparable, un emisor revelara la existencia de esta mejora crediticia y si esta reflejada en la
medicién del valor razonable del pasivo.

30l. Una entidad presentard la informacién a revelar de tipo cuantitativo requerida por esta Norma en
forma de tabla, a menos que sea mas apropiado otro formato.

31.

32.

33.




MEDICION

algunos casos, una entidad no reconocerd una ganancia 0 pérdida en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero o pasivo financiero porque el valor razonable ni se
pone de manifiesto mediante un precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo
idéntico (es decir un dato de entrada de Nivel 1) ni se basa en una técnica de medicién que
utiliza solo datos procedentes de mercados observables (véase el parrafo GA117 de la NICSP

41). En estos casos, la entidad revelara por clase de activo financiero o pasivo financiero:

(& Su politica contable para reconocer en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo la
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diferencia entre el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial y el precio de

transaccion en—elresultado—{ahorro—o—desahorro} para reflejar las variaciones en los

factores (incluyendo el tiempo) que los participantes del mercado tendrian en cuenta al
determinar_el precio del activo o pasivo (véase el parrafo GA117(b) de la NICSP 41).-y

(b) la diferencia acumulada que no haya sido reconocida todavia en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo al principio y al final del periodo, junto con una conciliacién de esa
diferencia durante ese periodo con el saldo._y

(c) la_razoén por la cual la entidad concluyd que el precio de la transaccién no era la mejor
evidencia del valor razonable, incluyendo una descripcién de la evidencia en que se basa
el valor razonable.

Fecha de vigenciay transicion

52M. Los parrafos 8 v 34 fueron modificados, los parrafos 30A a 30l fueron afiadidos vy los
parrafos 31 a 33 fueron eliminados por la NICSP 46, Medicién, emitida en_mayo de 2023.
Una entidad aplicard estas modificaciones para los estados financieros anuales gue
cubran periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su aplicacién
anticipada. Si_una entidad aplicase las modificaciones para un _periodo_gue _comience
antes del 1 de enero de 2025, revelara este hecho y al mismo tiempo aplicard la NICSP 46.

Guia de implementacién

Esta guia acompafia a la NICSP 30, pero no es parte de la misma.

Relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financieray en el rendimiento
financiero (parrafos 10 a 36, GA4 y GA5)

Valor razonable (parrafos-31+-a-34)

GI15. La NICSP 30 requiere una conciliaciéon entre los saldos iniciales y finales para los activos y
pasivos que se midan en el estado de situacién financiera a valor razonable basado en una
técnica de valoracion para la cual los inputs significativos no se basan en datos de mercado
observables (Nivel 3). Se requiere un formato de tabla a menos que otro formato sea mas
adecuado. Una entidad puede revelar la siguiente informacion sobre activos para cumplir con el
apartado el apartado (b) del parrafo 33. (También se requiere revelar informacion comparativa,
pero no se incluye en el siguiente ejemplo).

Gl16. El valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de instrumentos financieros que no
cotizan en mercados activos se determina de acuerdo con el parrafo GA108 de la NICSP 41.
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Sin embargo, cuando tras el reconocimiento inicial, una entidad utilice una técnica de
valeracién medicién que incorpora datos no obtenidos de mercados observables, puede existir
una diferencia entre el precio de transaccion en el momento del reconocimiento inicial y el
importe determinado a esa fecha utilizando esa técnica de valeracién medicion. En estas
circunstancias, la diferencia se reconocera en resultados (ahorro o desahorro) de periodos
posteriores de acuerdo con la NICSP 41 y la politica contable de la entidad. Tal reconocimiento
refleja cambios en los factores (incluyendo el tiempo) que los participantes en el mercado
considerarian al establecer un precio (véase el parrafo GA151 de la NICSP 41). Elparrafo-33
reguiere-en-estas—circunstancias—revelar-informacién. Una entidad puede revelar la siguiente

informacion para cumplir con el parrafo 34:

Antecedentes

El 1 de enero de 20X1 una entidad compra activos financieros que no cotizan en un mercado
activo por 15 millones de u.m. La entidad solo posee una clase de dichos activos financieros.

El precio de transaccion de 15 millones de u.m. es el valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial.

Tras el reconocimiento inicial, la entidad aplicara una técnica de waleracion medicion para
establecer el valor razonable del activo financiero. Esta técnica de valeracién medicién incluye
variables distintas a los datos procedentes de mercados observables.

En el momento del reconocimiento inicial, esta misma técnica de wvaloeracién medicion habria
resultado en un importe de 14 millones de u.m., lo cual difiere del valor razonable en 1 milléon de
u.m.

El 1 de enero de 20X1 la entidad tiene diferencias por 5 millones de u.m.
Aplicacién de los requerimientos

La informacioén a revelar por la entidad en 20X2 incluiria lo siguiente:
Politicas contables

La entidad utiliza la siguiente técnica de wvaleracién medicion para determinar medir el valor
razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo: [descripcién de
la técnica, no incluida en este ejemplo]. Pueden surgir diferencias entre el valor razonable en el
momento del reconocimiento inicial (que, de acuerdo con la NICSP 41, generalmente es el precio
de transaccion) y el importe determinado utilizando la técnica de valeracién medicién en el
momento del reconocimiento inicial. Esas diferencias son [descripcién de la politica contable de
la entidad].

En las notas a los estados financieros

Como se comenta en la nota X, la entidad utiliza [nombre de la técnica de valoracién medicion]
para medir el valor razonable de los siguientes instrumentos financieros que no cotizan en un
mercado activo. Sin embargo, de acuerdo con la NICSP 41, el valor razonable de un instrumento
al inicio es generalmente el precio de transaccion Si el precio de transaccion difiere del importe
determinado al inicio utilizando la técnica de valeracién medicion, esa diferencia es [descripcion
de lotica contable de la entidad].
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Modificaciones a la NICSP 31 Activos Intangibles

Se modifican los parrafos 45, 48, 71, 74, 75, 76, 81, 83, 99, 121, 123 y 124, asi como los
encabezamientos de los parrafos 73, 74 y 123. Se afiaden los parrafos 123A y 132N. El texto nuevo ha
sido subrayado y el texto eliminado ha sido tachado.

Reconocimiento y medicién

Intercambios de activos

45,

En el apartado (b) del parrafo 28 se especifica que una condicién para el reconocimiento de un
activo intangible es que el costo de dicho activo pueda ser medido con fiabilidad. El valor
razonable de un activo intangible para el que no existen transacciones comparables en el
mercado se puede medir con fiabilidad si:

(8 la variabilidad en el rango de estimaciones mediciones del valor razonable no es
significativa para ese activo; o

(b) las probabilidades de las diversas estimaciones mediciones dentro del rango puedan
evaluarse y utilizarse razonablemente para estimar medir el valor razonable.

Si la entidad es capaz de determinar medir de forma fiable los valores razonables del activo
recibido o del activo entregado, se utilizara el valor razonable del activo entregado para medir el
costo del activo recibido, a menos que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del
activo recibido.

Plusvalia generada internamente

48.

Las diferencias existentes, en un momento determinado, entre el valor de-mercade razonable de
la entidad y el importe en libros de sus activos netos identificables, pueden captar una amplia
variedad de factores que afectan al valor razonable de la entidad en su conjunto. Sin embargo,
no se puede considerar que estas diferencias representen el costo de activos intangibles
controlados por la entidad.

Medicién posterior

71.

La entidad elegird como politica contable el modelo del costo histdrico del parrafo 73 o el
modelo del valor actual derevatuacién del parrafo 74. Si un activo intangible se contabiliza
segun el modelo derevaldacién del valor actual, todos los demas activos pertenecientes a
la misma clase también se contabilizaran utilizando el mismo modelo, a menos que no
exista un mercado activo para esa clase de activos.
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Modelo del costo histérico

Modelo derevaluacién del valor actual

74.

75.

76.

81.

83.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su
valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluaciéon, menos la
amortizacién acumulada posterior, y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas
posteriores. Para fijar el importe de las revaluaciones segln esta Norma, el valor
razonable se determinard medird por referencia a un mercado activo. Las revaluaciones se
haran con suficiente regularidad para que el importe en libros del activo, en la fecha de
presentacion, no difiera significativamente de su valor razonable.

El modelo de-revaluacién del valor actual no permite:

(&) larevaluacion de los activos intangibles que no hayan sido reconocidos previamente como
activos; o

(b) el reconocimiento inicial de activos intangibles por valores diferentes de su costo.

El modelode—revaluacién del valor actual se aplicard después de que un activo haya sido
reconocido inicialmente por su costo. No obstante, si s6lo se reconoce como activo una parte del
costo total del activo intangible por no cumplir éste los criterios de reconocimiento hasta alcanzar
una etapa intermedia del proceso de su producciéon (véase el parrafo 63), el modelo de
revaldacion del valor actual se podré aplicar a la totalidad del activo. El modelo de—+revaldacién
del valor actual puede aplicarse también a un activo intangible que se recibié a través de una
transaccion sin contraprestacion (véanse los parrafos 42 y 43).

Si no pudiera seguir determinandose midiéndose el valor razonable de un activo intangible
revaluado por referencia a un mercado activo, el importe en libros del activo sera el
importe revaluado en la fecha de la ultima revaluacion por referencia al mercado activo
menos cualquier amortizacién acumulada posterior y cualquier pérdida por deterioro del
valor acumulada posterior.

Si en alguna fecha posterior, el valor razonable del activo intangible pudiera determinarse
medirse de nuevo por referencia a un mercado activo, se aplicar4 el modelo de—revaluacion del
valor actual desde esa misma fecha.

Activos intangibles con vida util finita

Valor residual

99.

Se supondréa que el valor residual de un activo intangible es nulo a menos que:

(8 hayaun compromiso, por parte de un tercero, de adquirir el activo al final de su vida
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atil; o

existe un mercado activo (tal como se define en la NIIF 46) para el activo y:

0] pueda determinarse el valor residual con referencia a ese mercado; y

(i) seaprobable que ese mercado exista al final de la vida util del activo.

Informacién arevelar general

121. Una entidad revelara también:

(@)

(b)

Para los activos intangibles adquiridos a través de una transaccion sin
contraprestacion y que se han registrado inicialmente por su valor razonable
(véanse los parrafos 42y 43):

() el valor razonable por el que se han reconocido inicialmente esos activos;
(i)  suimporte en libros;y

(i)  si la medicion posterior al reconocimiento se realiza utilizando el modelo del
costo histdrico o el modelo derevaluacién del valor actual.

Activos intangibles medidos después del reconocimiento segin el modelo derevaluacién del
valor actual

123. En el caso de activos intangibles contabilizados por sus valores revaluados, la entidad
revelard la siguiente informacion:

(@)

(b)
(©)

para cada clase de activos intangibles:
0] la fecha efectiva de la revaluacion;

(i)  elimporte en libros de los activos intangibles revaluados; y

(i) el importe en libros que se habria reconocido si la clase revaluada de los
activos intangibles se hubiera medido posteriormente al reconocimiento
utilizando el modelo del costo histérico del parrafo 73;

123A. Una entidad revelara informacién que ayude a los usuarios de sus estados financieros a

evaluar los dos elementos siguientes:

(@)

Para activos intangibles gue se miden a valor razonable sobre una base recurrente
0 no recurrente en el estado de situacién financiera después del reconocimiento
inicial, las técnicas de mediciéon vy los inputs utilizados para desarrollar esas

mediciones. y
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MEDICION

Para mediciones del valor razonable recurrentes utilizando inputs no observables
significativos (Nivel 3), el efecto de las mediciones sobre el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo u activos netos/patrimonio para el periodo.

Para cumplir los objetivos del parrafo 123A, una entidad considerard todos los elementos

siguientes:

(@) elnivel de detalle necesario para satisfacer los requerimientos de informacién a revelar;
(b) cuanto énfasis poner en cada uno de los distintos reguerimientos;

(c) cuanta agrupacidn o desagregacion realizar; y

(d) silos usuarios de los estados financieros necesitan informacion adicional para evaluar la

informacioén cuantitativa revelada.

Si la informacién a revelar proporcionada de acuerdo con esta y otras NICSP , es insuficiente

para_alcanzar los objetivos del parrafo 123A, una entidad revelard la informacién adicional

necesaria para cumplir con esos objetivos.

Para cumplir los objetivos del parrafo 123A, una entidad revelarq, como minimo, la siguiente
informacion para cada clase de activos intangibles (véase el parrafo 123D para informacion
sobre la determinacion de las clases apropiadas de activos intangibles) medidas al valor
razonable (incluyendo las mediciones basadas en el valor razonable dentro del alcance de la
NICSP 46, Medicion) en el estado de situacion financiera después del reconocimiento inicial:

(@)

(b)

(€)

Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, la medicién del
valor razonable al final del periodo sobre el que se informa, y para mediciones de valor
razonable recurrentes y no recurrentes, las razones de la medicion. Mediciones
recurrentes del valor razonable de los activos intangibles son aquellas que esta Norma
requiere o permite que se presenten en el estado de situacién financiera, al final de cada
periodo sobre el que se informa. Mediciones no recurrentes del valor razonable de los
activos intangibles son aquellas que esta Norma requiere o0 permite en el estado de
situacidn financiera en circunstancias particulares;

Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, el nivel de la
jerarquia_del valor razonable dentro del cual se clasifican las mediciones del valor
razonable en su totalidad (Nivel 1, 2 0 3).

Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes estimadas
utilizando inputs no observables, una descripcidn de la técnica o técnicas de medicién y
los inputs utilizados en el valor razonable. Si se ha producido un cambio en la técnica de
medicién (por ejemplo, pasar de un enfogue de mercado a un enfoque de ingresos o el
uso de una técnica de medicidn adicional), la entidad revelara dicho cambio v la razén o
razones para realizarlo. Para las mediciones del valor razonable clasificadas en el Nivel 3
de la jerarquia del valor razonable, o para las mediciones del valor razonable estimadas
utilizando _inputs no observables, una entidad proporcionara informacion cuantitativa
sobre los inputs no observables significativos utilizados en la _medicion del valor
razonable. No se requiere que una entidad elabore informacién cuantitativa para cumplir
con este requerimiento de informacién a revelar si los inputs no observables cuantitativos
no estan desarrollados por la entidad al medir el valor razonable (por ejemplo, cuando
una_entidad utiliza precios de transacciones anteriores o _informacién de fijacién de
precios de terceros sin ajustar). Sin embargo, al proporcionar esta informacién a revelar
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una entidad no puede ignorar inputs no observables cuantitativos que son significativos
para la medicién del valor razonable y estan razonablemente disponibles para la entidad.

(d) Para mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3, de la jerarquia
de valor razonable, una conciliacién de los saldos de apertura con los saldos de cierre,
revelando por separado los cambios durante el periodo atribuibles a los elementos

siguientes:

() Total de ganancias o pérdidas del periodo reconocidas en el resultado (ahorro o
desahorro), vy partidas del resultado (ahorro o desahorro) en las que se reconocen
dichas ganancias o pérdidas.

(i) Las ganancias o pérdidas totales del periodo reconocidas en los activos
netos/patrimonio, y la partida o partidas de los activos netos/patrimonio en las gue
se reconocen dichas ganancias o pérdidas; y

iii Las compras, ventas, emisiones v liguidaciones (revelando por separado cada tipo

de cambios).

(e) Para las mediciones recurrentes del valor razonable clasificadas en el Nivel 3 de la
jerarquia_del valor razonable, o para las mediciones recurrentes del valor razonable
estimadas utilizando inputs no observables, el importe de las pérdidas o ganancias
totales del periodo en (d)(i) incluidas en el resultado (ahorro o desahorro) que sea
atribuible a la variacién en las pérdidas 0 ganancias no realizadas relacionadas con los
activos intangibles mantenidos al final del periodo sobre el que se informa, y la partida o
partidas del resultado (ahorro o desahorro) en las que se reconocen esas pérdidas o
ganancias no realizadas;

® para mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes clasificadas en el Nivel
3 de la jerarguia del valor razonable, una descripcién de los procesos de valoracion
utilizados por la entidad (incluyendo, por ejemplo, la forma en que una entidad decide
sus politicas y procedimientos de valoracién y analiza los cambios en las mediciones del
valor razonable de periodo a periodo). y

() para las mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable:

[0] para todas estas mediciones, una descripcidn narrativa de la sensibilidad de la medicion
del valor razonable a cambios en datos de entrada no observables si un cambio en esos
datos de entrada a un importe diferente puede dar lugar a una medicién del valor
razonable significativamente mayor o menor. Si existen interrelaciones entre esos inputs
y otros inputs no observables utilizados en la medicién del valor razonable, una entidad
proporcionard también una descripcidon de esas interrelaciones y de la forma en que
puede aumentar o mitigar el efecto de los cambios en los inputs no observables en la
medicién _del valor razonable. Para cumplir con ese requerimiento de informacién a
revelar, la descripcidn narrativa de la sensibilidad a cambios en inputs no observables
incluirdn, como minimo, los inputs no observables revelados al cumplir con (c).

123D. A efectos de la informacién a revelar sobre la medicién del valor actual, una entidad puede
decidir gue se requiere una mayor desagregacion de las clases de activos intangibles (segin
se determina en el parrafo 71) sobre la base de lo siguiente:

(@) lanaturaleza, caracteristicas y riesqos de los activos intangibles; v
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(b) el nivel de la jerarquia del valor razonable dentro del gue se clasifica la medicion del
valor razonable, o si el valor razonable es observable 0 no observable.

El ndmero de clases puede necesitar ser mayor para mediciones del valor razonable
clasificadas dentro del Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable porque esas mediciones
tienen un _mayor grado de incertidumbre y subjetividad. La determinacion de las clases de
activos intangibles para los que debe revelarse informacion sobre las mediciones del valor
razonable requiere juicio. Una clase de activos intangibles, a menudo, requerird mayor
desglose que las partidas presentadas en el estado de situacion financiera. Sin embargo, una
entidad suministrara informacion _suficiente para permitir la conciliacién con las partidas
presentadas en el estado de situacién financiera. Si otra NICSP especifica la clse para un
activo intangible, una entidad puede utilizar esa desagregacion al suministrar la informacién a
revelar requerida en esta Norma, siempre que esa clase cumpla los requerimientos de este

arrafo.

Para cada clase de activos intangibles no medidos al valor razonable en el estado de situacién
financiera, pero para los que se revele el valor razonable, una entidad revelara la informacién
requerida _en el parrafo 123C(b), (c) v (g). Sin_embargo, no se requiere que una_ entidad
proporcione los datos cuantitativos sobre los datos significativos no observables utilizados en
las mediciones del valor razonable clasificadas dentro del Nivel 3 de la jerarquia del valor
razonable o para las mediciones del valor razonable estimadas utilizando datos significativos
no observables, requeridos por el parrafo 123C(c). Para estos activos intangibles, una entidad
no necesitard proporcionar la otra informacion a revelar requerida por esta Norma.

Una entidad presentara la informacién a revelar de tipo cuantitativo requerida por esta Norma
en forma de tabla, a menos que sea mas apropiado otro formato.

124. Puede ser necesario proceder a la agregacion de las clases de activos revaluados a efectos de

revelar informacion. No obstante, las clases no se agregaran si esto resultase en la combinacién
de una clase de activos intangibles que incluya importes medidos tanto segun el modelo del
costo histérico como segin el modelo de-revaluacién del valor actual.

Fecha de vigencia

132N.

Se modifican los parrafos 45, 48, 71, 74, 75, 76, 81, 83, 99, 121, 123 vy 124, asi como los

encabezamientos correspondientes de los péarrafos 73, 74 y 123, vy se afiaden los
parrafos 123A-123F mediante la NICSP 46, emitida en mayo de 2023. Una entidad aplicara
estas modificaciones para los estados financieros anuales gue cubran periodos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su aplicacién anticipada. Si una
entidad aplicase las modificaciones para un periodo que comience antes del 1 de enero
de 2025, revelara este hecho y al mismo tiempo aplicara la NICSP 46.

Fundamentos de las conclusiones

Estos Fundamentos de las conclusiones acompafian a la NICSP 31, pero no son parte de la misma.
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Modelo derevaluacién del valor actual

FCo.

El modelo de-revaluacién del valor actua propuesto en la NICSP 31 es similar al de la NIC 38,
gue requiere que las revaluaciones se contabilicen activo por activo. La NICSP 17,
Propiedades, Planta y Equipo requiere que las revaluaciones se contabilicen para cada clase
de activos en lugar de hacerlo por cada activo individual. EI IPSASB contempl6 este enfoque
para los activos intangibles, pero concluy6 que no era necesario porque los activos intangibles
difieren de las propiedades, planta y equipo en que es menos probable que sean homogéneos.
Uno de los principales tipos de activos intangibles de las entidades publicas son los programas
informaticos desarrollados internamente, sobre los que se dispone de informacién detallada
para cada activo individual. En consecuencia, el IPSASB concluyé que era adecuado requerir
gue los activos intangibles revaluados se contabilizasen activo por activo.

Revision de la NICSP 31 como resultado del documento Mejoras a la NICSP, 2018

FC13.

El parrafo 109 requiere que una entidad compruebe si un activo intangible ha experimentado
una pérdida por deterioro del valor cuando se evalGa de nuevo su vida util. Cuando se emitié
esta norma, tal comprobacion se requeria solo para los activos intangibles medidos segun el
modelo de costo historico. Después de la publicacién de Deterioro del Valor de Activos
Revaluados (Modificaciones a la NICSP 21, Deterioro del Valor de Activos No Generadores de
Efectivo, y la NICSP 26, Deterioro del Valor de Activos Generadores de Efectivo) en julio de
2016, esta comprobacion se requiere para todos los activos intangibles y el parrafo 109 se ha
modificado en consecuencia.

Revisién de la NICSP 31 como resultado de la NICSP 46, Medicion

FC14.

FC15.

La NICSP 46, emitida en mayo de 2023, proporciona guia genérica sobre la medicidn inicial y
posterior de los activos, para asegurar un enfoque congruente en todas las NICSP. EI IPSASB
estuvo de acuerdo en eliminar las guias sobre medicién de la NICSP 27, que ahora se
proporcionan en la NICSP 46, y en remitir a los preparadores a las guias de dicha Norma.

La NICSP 46 introdujo el valor operativo actual, una base de medicién del valor actual del
sector publico. Esta base de medicién se aplica principalmente cuando los activos se
mantienen por su capacidad operativa. Cuando se emitid la NICSP 46, el IPSASB lleg6 a la

conclusién de que los activos intangibles se mantienen por su mayor y mejor uso, por lo que su

medicién es congruente con la medicién del valor razonable. Por tanto, el valor operativo actual

no se afiadié como base de medicién disponible a la NICSP 31.
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Modificaciones de la NICSP 33—Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Contabilidad del Sector Publico de Base de Acumulacién (o
Devengo) (NICSP)

Se modifican los péarrafos 9, 64 a 72, 96B y 148. Se afaden los parrafos 41B, 64A, 151A-152F y 154M.
El texto nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha sido tachado.

Definiciones

9. Los siguientes términos se usan en esta Norma con los significados que a continuacién se
especifican:

Fecha de adopcion de las NICSP es la fecha en que una entidad adopta las NICSP de base
de acumulacién (o devengo) por primera vez, y es el comienzo del periodo sobre el que se
informa en el que una entidad que adopta por primera vez las NICSP utiliza las NICSP de
base de acumulacidon (o devengo) y para el cual la entidad presenta sus primeros estados
financieros de transicién conforme a las NICSP o sus primeros estados financieros
conforme alas NICSP.

Costo atribuido-e
vhafecha-determinada: [Eliminado]

Exenciones que afectan la presentacidén razonable y conformidad con las NICSP
de base de acumulacion (o devengo) durante el periodo de transicion

Periodo de exencidn de transicion de tres afios para el reconocimiento o medicién de activos o
pasivos.

Reconocimiento y/o medicion de activos o pasivos

41A. Una entidad que adopta por primera vez las NICSP aplicara las guias de la NICSP 46 al
medir los activos o pasivos.

Exenciones que no afectan la presentacion razonable y cumplimiento con las
NICSP de base de acumulacion (o devengo) durante el periodo de adopcion

Uso del costo atribuido para medir activos o pasivos

64. Una entidad que adopta por primera vez las NICSP puede optar por medir los activos o
pasivos siguientes a su valor razonable cuando no esté disponible informacién fiable del
costo de los activos y pasivos y usar ese valor razonable como el costo atribuido para:
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(@) inventarios (véase la NICSP 12);

(b) propiedades de inversién, si una entidad que adopta por primera vez las NICSP
escoge usar el modelo del costo histérice-de la NICSP 16;

(ba) Activos por derecho de uso (véase la NICSP 43);

(c) propiedades plantay-equipo{véasetla-NICSP-17); [Eliminado]
(d) activos intangibles, distintos de los generados internamente (véase la NICSP 31) que
cumplen:

() los criterios de reconocimiento de la NICSP 31 (excluyendo el criterio de
medicién fiable); y

(i)  los criterios de la NICSP 31 para la revaluacion (incluyendo la existencia de un
mercado activo):

(e) instrumentos financieros (véase la NICSP 41); o
® activos de concesién de servicios (véase la NICSP 32).

Una entidad que adopta por primera vez las NICSP puede optar por valorar las propiedades,
planta vy equipo, al costo atribuido, siendo el valor operativo actual o el valor razonable, de
acuerdo con la NICSP 46, cuando no esté disponible informacidn fiable sobre el costo de los
activos y pasivos. De acuerdo con la NICSP 45, el objetivo principal para el gue una entidad
posee propiedades, planta y equipo determina la base de medicién del valor actual. Las
propiedades, planta y equipo mantenidos por su capacidad de operacién se miden al valor
operativo actual. Las propiedades, planta y equipo mantenidos por su capacidad financiera se
miden a su valor razonable.

El costo atribuido solo puede determinarse cuando el costo de adquisicién del activo o pasivo no
esta disponible. El costo atribuido supone que la entidad habia reconocido inicialmente el activo o
el pasivo en una fecha dada. La depreciacibn o amortizacidon posterior se basa en ese costo
atribuido sobre la premisa de que el costo de adquisicidn es igual al costo atribuido. Por ejemplo,
una entidad que adopta por primera vez las NICSP puede optar por medir las propiedades,
planta y equipo al costo atribuido en la fecha de adopcién de las NICSP porque la informacién del
costo del elemento de propiedades, planta y equipo no esta disponible en esa fecha, y utiliza el
valor operativo actual o el valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier
depreciacién posterior se basa en el valor razonable determinade medido en esa fecha y
comienza desde la fecha en que el costo atribuido ha sido determinado.

El uso del costo atribuido no se considera una revaluacion o la aplicacién del modelo de valor
razonable-actual para la medicion posterior de acuerdo con otras NICSP.

Una entidad que adopta por primera vez las NICSP puede optar por usar el importe de
revaluacion de las propiedades, planta y equipo seglin su base contable anterior como
costo atribuido si larevaluacion fue, en la fecha de la revaluacion, comparable, en general,
con:

(@) Valor razonable, cuando las propiedades, planta y equipo _se mantienen por_su
capacidad financiera; o

(ab) valor operativo actual, cuando las propiedades, planta y equipo se mantienen por su
capacidad operativa.
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[Eliminado]

Una entidad que adopta por primera vez las NICSP puede haber establecido un costo atribuido
de acuerdo con su base contable anterior para las propiedades, planta y equipo midiéndolo al
valor razonable_o al valor operativo actual en una fecha determinada debido a un suceso
especifico:

(@) Silafecha de medicion es la fecha de adopcién de las NICSP o una fecha anterior a ésta,
una entidad que adopta por primera vez las NICSP podra usar tales medidas del valor
razonable o al valor operativo actual, provocadas por el suceso en cuestion, como el costo
atribuido para las NICSP a la fecha de esa medicion.

(b) Sila fecha de medicion es posterior a la fecha de adopcién de las NICSP, pero durante el
periodo de transicion en el que la entidad que las adopta por primera vez aprovecha la
exencion que proporciona un periodo de dispensa transitorio de tres afios para no
reconocer o medir ciertos activos, las medidas del valor razonable o al valor operativo
actual, provocadas por el suceso en cuestion pueden usarse como el costo atribuido
cuando tenga lugar el suceso. Una entidad que adopta por primera vez las NICSP
reconocera los ajustes resultantes directamente en el resultado (ahorro o desahorro)
acumulado cuando el activo se reconozca o mida.

Para determinar medir el valor razonable de acuerdo con el parrafo 67, la entidad que adopta por
primera vez las NICSP aplicara la definicién de valor razonable o al valor operativo actual y guias

de la NICSP 46 etras NICSP-2 ar-el valorrazonable-del activo-en-cuestion.

Si no se dispone de-pruebas-fiables basadas-en-elmercado de los inputs observables del

valor razenable actual para los inventarios, o las propiedades de inversion de caracter
especializado, o las propiedades, planta y equipo, una entidad que adopta por primera vez
las NICSP puede considerar las—siguientes—otras técnicas aklernativas de medicion para
determinar el costo atribuido de acuerdo con la NICSP 46,:

Uso del costo atribuido para medir los activos adquiridos a través de una transaccién sin
contraprestacion

71.

Una entidad que adopta por primera vez las NICSP puede optar por medir un activo
adquirido a través de una transaccion sin contraprestacién a su valor razonable o para
propiedades, planta v equipo a su valor operativo actual 0 a su valor razonable, cuando no
esté disponible informacion fiable del costo del activo y usar ese valor razonable como su
costo atribuido. De acuerdo con la NICSP 45, el objetivo principal para el gue una entidad
posee propiedades, planta y equipo_determina la base de medicién del valor actual. Las
propiedades, planta y equipo mantenidos por su capacidad de operacién se miden al valor
operativo _actual. Las propiedades, planta y equipo mantenidos por su capacidad
financiera se miden a su valor razonable.
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Uso del costo atribuido para inversiones en entidades controladas, negocios conjuntos y
asociadas (NICSP 34)

72.

Cuando una entidad que adopta por primera vez las NICSP mide una inversién en una
entidad controlada, negocio conjunto o asociada al costo en sus estados financieros
separados, puede, en la fecha de adopcion de las NICSP, optar por medir esa inversion
por uno de los siguientes importes en su estado de situacidon financiera separado de
apertura:

(&) costo; o0

(b) costo atribuido. El costo atribuido de esta inversion sera su valor razonable

{determinado-de-acuerdo-conta-NICSP-41) en la fecha de adopcion de las NICSP de

una entidad que las adopta por primera en sus estados financieros separados.

NICSP 43, Arrendamientos

96B. Sin perjuicio de los requerimientos del parrafo 96A, un arrendatario que adopta por primera vez

las NICSP medira el activo por derecho de uso por su valor razonable en la fecha de adopcion de
las NICSP para los arrendamientos que cumplan la definicién de propiedades de inversion de la
NICSP 16 y se midan utilizando el modelo del valor razenable actual de la NICSP 16 desde la
fecha de adopcion de las NICSP.

Informacién arevelar

Informacién a revelar cuando se use el costo atribuido para inventarios, propiedades de
inversion, propiedades, planta y equipo, activos intangibles, instrumentos financieros o activos
de concesion de servicios

148. Si una entidad que adopta por primera vez las NICSP utiliza una base de medicion del

valor actualrazenable, ela-alternativa-delosparrafos 64670670, como costo atribuido
para inventarios, propiedades de inversion, propiedades, planta y equipo, activos
intangibles, instrumentos financieros o activos de concesion de servicios, sus estados
financieros revelaran:

(& lasuma de los valores actuales razenablesu-otras—alternativas-de-medicion que se
consideraron al determinar el costo atribuido;

(b) el ajuste agregado de los importes en libros reconocidos segun la base contable
anterior; y

(c) siel costo atribuido se determiné en la fecha de adopcién de las NICSP o durante el
periodo de transicion.

Mediciones del valor actual

152A. Una entidad revelard informacién que ayude a los usuarios de sus estados financieros a
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evaluar losdos elementos siguientes:

(a) Para los activos o pasivos que se miden al valor operativo actual o al valor razonable

de forma no recurrente en el estado de situacién financiera tras el reconocimiento

inicial, las técnicas de medicién vy los inputs utilizados para desarrollar _dichas

mediciones.

152B. Para _cumplir_los objetivos del parrafo 152A, una entidad considerara todos los elementos
siguientes:

152C.

(@)
(b)
(©)
(d)

el nivel de detalle necesario para satisfacer los requerimientos de informacién a revelar;

cuanto énfasis poner en cada uno de los distintos requerimientos;

cuanta agrupacién o desagregacién realizar; y

si los usuarios de los estados financieros necesitan informacién adicional para evaluar la
informacion cuantitativa revelada.

Si la informaciodn a revelar proporcionada de acuerdo con esta y otras NICSP , es insuficiente

para_alcanzar los objetivos del parrafo 152A, una entidad revelara la informacién adicional

necesaria para cumplir con esos obijetivos.

Para cumplir los objetivos del parrafo 152A, Una entidad revelara, como minimo, la siguiente

informacion para cada clase de activos o pasivos medidos al valor operativo actual o al valor

razonable (incluyendo las mediciones basadas en el valor operativo actual o en el valor

razonable dentro del alcance de la NICSP 46, Medicidn) en el estado de situacion financiera

después del reconocimiento inicial:

(@)

(b)

(©)

Para las mediciones no recurrentes del valor operativo actual o del valor razonable, la
medicién del valor operativo actual o del valor razonable al final del periodo sobre el que
se informa, asi como las razones de la medicién. Las mediciones no recurrentes del valor
operativo corriente o del valor razonable de los activos o0 pasivos son aquellas que esta
Norma requiere o permite_en el estado de situacién financiera en circunstancias

particulares.

Para las mediciones no recurrentes del valor operativo actual o del valor razonable, se
indicara si las mediciones del valor operativo actual o del valor razonable se estiman
utilizando _inputs observables 0 no observables, y el nivel de la jerarguia del valor
razonable dentro del cual se clasifican las mediciones del valor razonable en su totalidad
(Nivel 1, 2 0 3), o del valor operativo actual estimado utilizando inputs no observables.

En el caso de las mediciones no recurrentes del valor razonable o del valor operativo
actual estimadas utilizando datos no observables, una descripcion de la técnica o
técnicas de medicion y de los datos utilizados en la medicién del valor razonable o del
valor operativo actual. Si se ha producido un cambio en la técnica de medicién (por
ejemplo, pasar de un enfoque de mercado a un enfoque de ingresos o el uso de una
técnica de medicién adicional), la entidad revelara dicho cambio y la razén o razones
para realizarlo. Para las mediciones del valor razonable clasificadas dentro del Nivel 3 de
la_jerarquia del valor razonable, o para las mediciones del valor operativo actual o del
valor razonable estimadas utilizando datos no observables, una entidad proporcionara
informacion cuantitativa sobre los datos significativos no observables utilizados en la
medicién del valor operativo actual o del valor razonable. Una entidad no esta requerida
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a crear_informacion cuantitativa para_cumplir con este requerimiento_de informacién a
revelar si los datos cuantitativos no observables no son desarrollados por la entidad
cuando mide el valor operativo actual o el valor razonable (por ejemplo, cuando una
entidad utiliza precios de transacciones anteriores o _informacién de precios de terceros
sin_ajustes). Sin_embargo, al proporcionar esta informacion, una entidad no puede
ignorar_los datos cuantitativos no observables que sean significativos para el valor
operativo _actual o la medicién del valor razonable y que estén razonablemente
disponibles para la entidad;

(d) Para las mediciones no recurrentes del valor razonable clasificadas en el nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable, o para las mediciones no recurrentes del valor razonable
operativo corriente estimado utilizando datos no observables, una descripcion de los
procesos de valoracion utilizados por la entidad (incluyendo, por ejemplo, como decide
una entidad sus politicas y procedimientos de valoracion y analiza los cambios en el valor
razonable operativo corriente o las mediciones del valor razonable de un periodo a otro);

Una entidad determinara la desagregacion adecuada de los activos o pasivos en funcién de lo
siguiente:

(8) lanaturaleza, caracteristicas y riesqos del activo o pasivo; y

(b) el nivel de la jerarquia del valor razonable dentro del gue se clasifica la medicidn delvalor
operativo actual valor razonable, o si el valor razonable es observable o no observable.

La desagregacién puede necesitar ser mayor para las mediciones del valor razonable
categorizadas dentro del Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, 0 para las mediciones del
valor operativo actual estimadas utilizando inputs no observables, porque esas mediciones
tienen un mayor grado de incertidumbre y subjetividad. La determinacién de la desagregacion
apropiada de los activos 0 pasivos para los que debe revelarse informacion sobre las
mediciones del valor operativo actual o valor razonable requiere juicio. A menudo, los activos o
pasivos requeriran una mayor desagregacion que las partidas presentadas en el estado de
situacién financiera. Sin embargo, una entidad suministrara informacién suficiente para permitir
la_conciliacién con las partidas presentadas en el estado de situacion financiera. Si otra NICSP
especifica la desagregacién para un activo o0 pasivo, una entidad puede utilizar esa
desagregacion al suministrar la_informacion a revelar requerida en esta Norma, siempre que
esa desagregacion cumpla los requerimientos de este pérrafo.

Para cada clase de activos 0 pasivos no medidos al valor operativo actual o al valor razonable
en el estado de situacién financiera, pero para los que se revele el valor operativo actual o el
valor razonable, una entidad revelara la informacién requerida en el parrafo 152C, letras b), c) y
d). Sin embargo, no se requiere gue una entidad proporcione los datos cuantitativos sobre los
datos significativos no observables utilizados en las mediciones del valor razonable clasificadas
dentro del Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, o para el valor operativo actual o las
mediciones del valor razonable estimadas utilizando inputs no observables, requeridos por el
parrafo 152C(c). Para estos activos o pasivos, una entidad no necesitara proporcionar la otra
informacién a revelar requerida por esta Norma.

Una entidad presentara la informacién a revelar de tipo cuantitativo requerida por esta Norma
en forma de tabla, a menos que sea mas apropiado otro formato.
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Fecha de vigencia

154M. Se modificaron los parrafos 9, 64-72, 96B v 148 v se afiadieron los parrafos 41B, 64A vy
152A-152F mediante la NICSP 46, emitida en mayo de 2023. Una entidad aplicard estas
modificaciones para los estados financieros anuales gue cubran periodos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su aplicacién anticipada. Si una
entidad aplicase las modificaciones para un periodo que comience antes del 1 de enero
de 2025, revelara este hecho vy al mismo tiempo aplicara la NICSP 46.
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Fundamentos de las conclusiones

Estos Fundamentos de las conclusiones acompafan a la NICSP 33, pero no son parte de la misma.

Exenciones que no afectan la presentacion razonable y conformidad con las NICSP de base de
acumulacion (o devengo)

Costo atribuido

Costo atribuido para activos o pasivos

BCB84A.

Como parte del desarrollo de la NICSP 46, Medicion, se elaboraron guias adicionales sobre el
costo _atribuido. Esta guia se desarrolld para aclarar la aplicacidén del costo atribuido en la
practica. La guia de medicién de la NICSP 46 es de naturaleza genérica y se desarrolld para
complementar la guia especifica de NICSP concretas. La guia sobre el costo atribuido de la
NICSP 46 se desarroll6 para ser congruente con la guia existente en esta Norma. Sin embargo,
cuando existe una guia especifica sobre el costo atribuido en esta Norma, ésta tiene
precedencia sobre la guia genérica de la NICSP 46

Bases de medicion alternativas para el valor razonable al determinar el costo atribuido

FC93.

FC94.

FCO4A.

Al determinar el "valor razonable", cuando se desarrollé la NICSP 33, se consideraron las guias
de cada NICSP aplicable, cuando se proporcionaron dichas guias. En la NICSP 17 se
destacaba que el valor razonable se determina normalmente por referencia a evidencias
basadas en el mercado, con frecuencia por tasacion. La NICSP 17 también sefialaba, que si no
estaba disponible la evidencia basada en el mercado para medir elementos de propiedades,
planta y equipo, una entidad puede podria estimar el valor razonable usando el costo de
reposicién, costo de reproduccion o un enfoque de unidades de servicio.

El IPSASB destacO que las guias del valor razonable de la NICSP 16 solo considerapan un
valor basado en el mercado, y que se proporcionaban en la NICSP 12 guias limitadas para
determinar el valor razonable. ElI IPSASB concluy6 que puesto que una entidad que adopta por
primera vez las NICSP puede encontrar dificil determinar el valor razonable basado en el
mercado para todas las propiedades de inversién y todos los inventarios, puede necesitarse
considerar otras alternativas de medicion para determinar el costo atribuido para inventarios o
propiedades de inversion.

Desde entonces, el IPSASB ha emitido la NICSP 46, que proporciona un enfoque congruente

para_medir el valor razonable en todas las NICSP. El IPSASB destac6é que la guia en esa

Norma incluye una jerarquia del valor razonable, con quia sobre las técnicas de mediciébn que

pueden usarse cuando no hay datos de mercado observables. El IPSASB considerd si el uso

continuado de alternativas de medicién era apropiado, y destacé que las alternativas incluidas

en la NICSP 33 son congruentes con las técnicas de medicion disponibles en la NICSP 46 para
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estimar el valor razonable. El IPSASB estuvo de acuerdo en modificar la redaccién de la NICSP
33 en consecuencia.

El IPSASB estuvo de acuerdo en que una entidad que adopta por primera vez las NICSP
puede considerar las siguientes técnicas alternativas de medicion en la determinacion de un
costo atribuido si no se dispone de evidencia—fiable—basada—en—el-mercade de inputs
observables del valor razonable en la fecha de adopcion de las NICSP, o en la fecha en que el
activo es reconocido o medido cuando una entidad que adopta por primera vez las NICSP se
acoge a la exencién que proporciona un periodo de exencion transitorio de tres afios para no
reconocer o medir determinados activos:

(@) parainventarios, el costo de reposicion corriente; y

(b) para propiedades de inversion de naturaleza especializada, el costo de reposicion
depreciado.

Revisién de la NICSP 33 como resultado de la NICSP 46, Medicion

FC127.

FC128.

FC129.

FC130.

La NICSP 46, emitida en mayo de 2023, proporciona guia genérica sobre la medicién inicial y
posterior de los activos y pasivos, para asequrar un enfoque congruente en todas las NICSP. El
parrafo 70 de esta Norma permite a una entidad que adopta por primera vez las NICSP
considerar el costo de reposicién como una alternativa de medicién al valor razonable cuando
los inputs observables no estan disponibles para las existencias o las propiedades de inversion.
Puesto que la NICSP 46 no identifica el costo de reposicidén como base de medicién, el IPSASB
considerard si debe sustituirse.

Puesto gue el costo de reposicién se mantiene en la NICSP 12, Inventarios, y en la NICSP 16,
Propiedades de Inversidn, el IPSASB estuvo de acuerdo en mantener el costo de reposicién en
el contexto de esta Norma para mantener la congruencia de principios entre los requerimientos
especificos en las NICSP individuales, y los principios en la adopcién por primera vez.su
medicidn posterior.

Ademas, el IPSASB estuvo de acuerdo en afiadir_el valor operativo actual como base de
medicidn alternativa al valor razonable para las propiedades, planta y equipo. El valor operativo
actual se afadid para alinear los principios de esta Norma con la NICSP 45, Propiedades,
Planta y Equipo, que, como resultado de la NICSP 45, permite medir las propiedades, planta y
equipo al valor operativo actual para su medicién posterior.

La NICSP 46 también proporciond una guia genérica adicional sobre la aplicaciéon del costo
atribuido. Esta guia es congruente con la guia sobre el costo atribuido de esta Norma (véase

FCB4A).

Guia de implementacién

Esta guia acompafia a la NICSP 33, pero no es parte de la misma.
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Costo atribuido

Determinacién de un costo atribuido durante el periodo de transicion

Gl42. Por ejemplo, una entidad que adopta por primera vez las NICSP adopta las NICSP el 1 de
enero de 20X1 y adopta la exencion que proporciona un periodo de dispensa transitorio de tres
afos para el reconocimiento de una propiedad de inversion. Puesto que la entidad que adopta
por primera vez las NICSP no tiene informacion del costo fiable sobre el costo histérico de la
propiedad de inversién en la fecha de adopcion de las NICSP, decide determinar un costo
atribuido para la propiedad de inversion. El costo atribuido para la propiedad de inversion se
determina durante el segundo periodo sobre el que se informa (es decir, 20X2) en el que la
entidad que adopta por primera vez las NICSP aplica la exenciéon. La NICSP 33 permite la
entidad que adopta por primera vez las NICSP utilice el costo atribuido determinado durante
20X2 para reconocer la propiedad de inversion ajustando el resultado (ahorro o desahorro)
acumulado de apertura a 1 de enero de 20X2. El costo atribuido determinado el 1 de enero de
20X2 se usara para establecer la depreciacién posterior y para evaluar el deterioro del valor
cuando la entidad que adopta por primera vez las NICSP elija aplicar el modelo del costo
histérico como su base de medicion posterior al aplicar la NICSP 16.

Modificaciones a la NIC 34 Estados Financieros Separados

Se afiaden los parrafos 23A a 23H y 32E. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha sido
tachado.

Informacién arevelar

Mediciones del valor actual

23A. Una entidad revelara informacidon gue ayude a los usuarios de sus estados financieros a
evaluar los dos elementos siguientes:

(@) Para inversiones que se miden a valor razonable sobre una base recurrente 0 no
recurrente en el estado de situacién financiera después del reconocimiento inicial,
las técnicas de medicién v los inputs utilizados para desarrollar esas mediciones. vy

(b) Para mediciones del valor razonable recurrentes utilizando inputs no observables
significativos (Nivel 3), el efecto de las mediciones sobre el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo u activos netos/patrimonio para el periodo.

23B. Para cumplir los objetivos del parrafo 23A, una entidad considerard todos los elementos
siguientes:

(@) elnivel de detalle necesario para satisfacer los requerimientos de informacion a revelar;

(b) cuanto énfasis poner en cada uno de los distintos requerimientos;
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cuanta agrupacion o desagregacion realizar; y

si los usuarios de los estados financieros necesitan informacién adicional para evaluar la
informacion cuantitativa revelada.

Si la informacién a revelar proporcionada de acuerdo con esta vy otras NICSP | es insuficiente

para_alcanzar los objetivos del parrafo 23A, una entidad revelard la informacién adicional

necesaria para cumplir con esos objetivos.

Para cumplir los objetivos del parrafo 23A, una entidad revelard, como _minimo, la siguiente

informaciéon para cada clase de inversiones (véase el parrafo 23D para informacién sobre la

determinacién de las clases apropiadas de inversiones) medidos al valor razonable (incluyendo

las mediciones basadas en el valor razonable dentro del alcance de la NICSP 46, Medicidn) en el

estado de situacién financiera después del reconocimiento inicial:

(@)

(b)

(©)

(d)

()

Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, la medicién del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa, y para mediciones de valor
razonable recurrentes y no_recurrentes, las razones de la medicidn. Las mediciones
recurrentes del valor razonable de las inversiones son las que esta Norma requiere o
permite_en el estado de situacidn financiera al final de cada periodo sobre el que se
informa. Mediciones no recurrentes del valor razonable de los inversiones son aquellas que
esta Norma requiere o permite en el estado de situacién financiera en circunstancias

particulares;
Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, el nivel de la

jerarquia_del valor razonable dentro del cual se clasifican las mediciones del valor
razonable en su totalidad (Nivel 1, 2 0 3).

Para inversiones mantenidas al final del periodo sobre el que se informa que se miden al
valor razonable sobre una base recurrente, los importes de las transferencias entre el Nivel
1 vy el Nivel 2 de la jerarquia del valor razonable, las razones de esas transferencias y la
politica de la entidad para determinar cuando se atribuye que han tenido lugar las
transferencias entre niveles (véase el parrafo 23E). Las transferencias hacia cada nivel se
revelaran y comentaran de forma separada de las transferencias salidas de cada nivel.

Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes estimadas utilizando
inputs no observables, una descripcion de la técnica o técnicas de medicién y los inputs
utilizados en la_medicion del valor razonable. Si se ha producido un cambio en la técnica
de medicion (por ejemplo, pasar de un enfoque de mercado a un enfoque de ingresos o el
uso de una técnica de medicién adicional), la entidad revelara dicho cambio y la razén o
razones para realizarlo. Para mediciones del valor razonable clasificadas en el Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable, una entidad proporcionara informacién cuantitativa sobre los

datos de entrada no observables significativos utilizados en la _medicién del valor
razonable. No se requiere gue una entidad elabore informacién cuantitativa para cumplir
con este requerimiento de informacién a revelar si los inputs no observables cuantitativos
no estan desarrollados por la entidad al medir el valor razonable (por ejemplo, cuando una
entidad utiliza precios de transacciones anteriores o0 informacién de fijacion de precios de
terceros sin ajustar). Sin embargo, al proporcionar esta informacién a revelar una entidad
no puede ignorar inputs no observables cuantitativos que son_significativos para la
medicién del valor razonable y estdn razonablemente disponibles para la entidad.

Para mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3, de la jerarquia
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de valor razonable, una conciliacién de los saldos de apertura con los saldos de cierre,
revelando por separado los cambios durante el periodo atribuibles a los elementos

siguientes:
() Total de ganancias o pérdidas del periodo reconocidas en el resultado (ahorro o

desahorro), y partidas del resultado (ahorro o desahorro) en las que se reconocen
dichas ganancias o pérdidas.

(i) Las ganancias o pérdidas totales del periodo reconocidas en los activos
netos/patrimonio, vy la partida o partidas de los activos netos/patrimonio en las que se
reconocen dichas ganancias o pérdidas;

(i) Las compras, ventas, emisiones vy liguidaciones (revelando por separado cada tipo

de cambios). vy

(iv) Para mediciones recurrentes del valor razonable categorizadas dentro del Nivel 3 de
la jerarguia del valor razonable, los importes de las transferencias hacia o desde el
Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, las razones de esas transferencias y la
politica de la entidad para determinar cuando se atribuye que han ocurrido las
transferencias entre niveles (véase el parrafo 23E). Las transferencias hacia el Nivel
3 se revelaran y comentaran por separado de las transferencias salidas de este
nivel.

Para las mediciones del valor razonable recurrentes categorizadas dentro del Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable, el importe de las ganancias o pérdidas totales del periodo en
(e)(i) incluidas en el incluidas en el resultado (ahorro o desahorro) que es atribuible al
cambio en las ganancias o pérdidas no realizadas relacionadas con aquellas inversiones
mantenidas al final del periodo sobre el que se informa, y la partida o partidas del resultado
(ahorro o desahorro) en las que se reconocen esas ganancias o pérdidas no realizadas;

para mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes clasificadas en el Nivel 3
de la jerarquia del valor razonable, una descripcién de los procesos de valoracién
utilizados por la entidad (incluyendo, por ejemplo, la forma en que una entidad decide sus
politicas y procedimientos de valoracién y analiza los cambios en las mediciones del valor
razonable de periodo a periodo). y

para_las mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable:

0) para todas estas mediciones, una descripcién narrativa de la sensibilidad de la
medicién del valor razonable a cambios en datos de entrada no observables si un
cambio en esos datos de entrada a un importe diferente puede dar lugar a una
medicién del valor razonable significativamente mayor o menor. Si _existen
interrelaciones entre _esos _inputs y otros inputs no observables utilizados en la
medicién del valor razonable, una entidad proporcionard también una descripcion de
esas interrelaciones y de la forma en que puede aumentar 0 mitigar el efecto de los
cambios en los inputs no observables en la mediciéon del valor razonable. Para
cumplir con ese requerimiento de informacién a revelar, la descripcién narrativa de la
sensibilidad a cambios en inputs no observables incluiran, como minimo, los inputs
no observables revelados al cumplir con (d). y

(i) para activos financieros y pasivos financieros, si cambiar uno o mas inputs no
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observables para reflejar supuestos alternativos razonablemente posibles cambiaria
en forma significativa el valor razonable, una entidad sefialara ese hecho y revelara
el efecto de esos cambios. La entidad revelara la forma en que se calculd el efecto
de un cambio para reflejar un supuesto alternativo razonablemente posible. Con ese
propésito, la relevancia puede juzgarse con respecto al resultado (ahorro o
desahorro) del periodo, y al total de los activos o pasivos 0, cuando los cambios en el
valor razonable se reconozcan en los activos netos/patrimonio, respecto al total del

atrimonio.

Una entidad determinard la desagregaciéon adecuada de las inversiones en funcion de lo
siguiente:

(a) lanaturaleza, caracteristicas y riesgos de as inversiones; y

(b) el nivel de la jerarquia del valor razonable dentro del que se clasifica la medicién del valor
razonable, o si el valor razonable es observable o no observable.

La desagregacién puede necesitar ser mayor para las mediciones del valor razonable
categorizadas dentro del Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, o para las mediciones del
valor eperativo—actual razonable estimadas utilizando inputs no observables, porque esas
mediciones tienen un_mayor grado de incertidumbre y subijetividad. La determinacién de la
desagregacion apropiada de las inversiones para los que debe revelarse informacién sobre las
mediciones del valor razonable requiere juicio. A menudo, las inversiones requeriran _una mayor
desagregacion gue las partidas presentadas en el estado de situacion financiera. Sin embargo,
una_entidad suministrard _informacién suficiente para permitir la_conciliacién con las partidas
presentadas en el estado de situacién financiera. Si otra NICSP especifica la desagregacion para
un inversion una entidad puede utilizar esa desagregacion al suministrar la informacién a revelar
requerida en esta Norma, siempre gue esa desagregacion cumpla los requerimientos de este

parrafo.

Una entidad revelara y sequird de forma congruente su politica para determinar cuando se
atribuye que han ocurrido las transferencias entre niveles de la jerarguia del valor razonable, de
acuerdo con el parrafo 23C(c) y (e)(iv). La politica sobre el momento de reconocimiento de las
transferencias sera la misma para las transferencias hacia los niveles que para las transferencias
desde los niveles. Ejemplos de politicas para determinar el calendario de transferencias incluyen

los siguientes:

(a) lafecha del suceso o cambio en las circunstancias que causaron la transferencia;

(b) el comienzo del periodo sobre el que se informa; y

(c) elfinal del periodo sobre el que se informa.

Si_una entidad toma una decisidon de politica contable para utilizar la excepcién del parrafo
GA143 de la NICSP 41, revelarad ese hecho.

Para cada clase de inversiones no medidos al valor razonable en el estado de situacién
financiera, pero para los que se revele el valor razonable, una entidad revelara la informacion
requerida_en el parrafo 23C(b), (d) y (h). Sin _embargo, no se requiere gue una_entidad
proporcione los datos cuantitativos sobre los datos significativos no observables utilizados en las
mediciones del valor razonable clasificadas dentro del Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable
0 para las mediciones del valor razonable estimadas utilizando datos significativos no
observables, requeridos por el parrafo 23C(d). Para estas inversiones, una entidad no necesitara
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proporcionar la otra informacién a revelar requerida por esta Norma.

23H. Una entidad presentard la informacién a revelar de tipo cuantitativo requerida por esta Norma en

forma de tabla, a menos que sea mas apropiado otro formato.

Fecha de vigencia

32E. Los parrafos 23A a 23H fueron afiadidos por la NICSP 46, Mediciéon, emitida en mayo de

2023.3. Una entidad aplicard estas modificaciones para los estados financieros anuales

que cubran periodos gue comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su

aplicaciéon _anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones para un periodo gue

comience antes del 1 de enero de 2025, revelara este hecho y al mismo tiempo aplicara la

NICSP 46.

Modificaciones a la NICSP 38 Informacién a Revelar sobre Participaciones en
Otras Entidades

Se afiaden los péarrafos 57A a 57F, y 61E. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha sido

tachado.

Mediciones del valor actual

57A. Una entidad revelara informacién gue ayude a los usuarios de sus estados financieros a

evaluar los dos elementos siquientes:

(@)

(b)

Para participaciones en otras entidades que se miden a valor razonable sobre una
base recurrente 0 no recurrente en el estado de situaciéon financiera después del
reconocimiento inicial, las técnicas de medicién vy los inputs utilizados para
desarrollar esas mediciones. y

Para mediciones del valor razonable recurrentes utilizando inputs no observables
significativos (Nivel 3), el efecto de las mediciones sobre el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo u activos netos/patrimonio para el periodo.

57B. Para _cumplir los objetivos del péarrafo 57A, una entidad considerard todos los elementos

siguientes:

(@)
(b)
(©)
(d)

el nivel de detalle necesario para satisfacer los requerimientos de informacion a revelar;

cuanto énfasis poner en cada uno de los distintos requerimientos;

cuanta agrupacion o desagregacion realizar; y

si los usuarios de los estados financieros necesitan informacién adicional para evaluar la
informacién cuantitativa revelada.

Si la informacién a revelar proporcionada de acuerdo con esta y otras NICSP , es insuficiente

para_alcanzar los objetivos del parrafo 57A, una entidad revelard la informacién adicional
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necesaria para cumplir con esos obijetivos.

Para cumplir los objetivos del parrafo 57A, una entidad revelard, como _minimo, la siguiente

informacion para cada clase de participaciones en otras entidades (véase el parrafo 57D para

informaciéon sobre la determinacion de las clases apropiadas de participaciones en otras

entidades) medidos al valor razonable (incluyendo las mediciones basadas en el valor razonable

dentro del alcance de la NICSP 46, Medicién) en el estado de situacion financiera después del

reconocimiento inicial:

(@)

(b)

(©)

(d)

Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, la medicién del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa, y para mediciones de valor
razonable recurrentes y no recurrentes, las razones de la medicién. Mediciones recurrentes
del valor razonable de los participaciones en otras entidades son aquellas que esta Norma
requiere 0 permite que se presenten en el estado de situacidn financiera, al final de cada
periodo sobre el gue se informa. Mediciones no recurrentes del valor razonable de las
participaciones en otras entidades son aquellas que esta Norma requiere o permite en el
estado de situacion financiera en circunstancias particulares;

Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, el nivel de la
jerarquia_del valor razonable dentro del cual se clasifican las mediciones del valor
razonable en su totalidad (Nivel 1, 2 0 3).

Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes estimadas utilizando
inputs no observables, una descripcion de la técnica o técnicas de medicién y los inputs
utilizados en la medicién del valor razonable. Si se ha producido un cambio en la técnica
de medicion (por ejemplo, pasar de un enfoque de mercado a un enfoque de ingresos o el
uso de una técnica de medicidn adicional), la entidad revelarad dicho cambio y la razén o
razones para realizarlo. Para las mediciones del valor razonable clasificadas en el Nivel 3
de la jerarquia del valor razonable, o para las mediciones del valor razonable estimadas
utilizando inputs no observables, una entidad proporcionara informacién cuantitativa sobre
los inputs no observables significativos utilizados en la medicidn del valor razonable. No se
requiere _que una_entidad elabore informacién cuantitativa para cumplir _con este
requerimiento de informacion a revelar si los datos de entrada no observables cuantitativos
no estan desarrollados por la entidad al medir el valor razonable (por ejemplo, cuando una
entidad utiliza precios de transacciones anteriores o informacién de fijacion de precios de
terceros sin ajustar). Sin embargo, al proporcionar esta informacién a revelar una entidad
no puede ignorar inputs no observables cuantitativos que son_significativos para la
medicidn del valor razonable y estan razonablemente disponibles para la entidad.

Para mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3, de la jerarguia
de valor razonable, una conciliacién de los saldos de apertura con los saldos de cierre,
revelando por separado los cambios durante el periodo atribuibles a los elementos

siguientes:
0] Total de ganancias o pérdidas del periodo reconocidas en el resultado (ahorro o

desahorro), y partidas del resultado (ahorro o desahorro) en las que se reconocen
dichas ganancias o pérdidas.

(i) Las ganancias o pérdidas totales del periodo reconocidas en los activos
netos/patrimonio, vy la partida o partidas de los activos netos/patrimonio en las que se
reconocen dichas ganancias o pérdidas; y
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(i) Las compras, ventas, emisiones v liquidaciones (revelando por separado cada tipo

de cambios).

(e) Para mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3 de la jerarquia
del valor razonable, el importe de las ganancias o pérdidas totales para el periodo en (d)(i)
incluidas en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo que es atribuible al cambio en
ganancias o pérdidas no realizadas relacionadas con esas participaciones en otras
entidades mantenidos al final del periodo sobre el que se informa, vy las partidas del
resultado (ahorro o desahorro) del periodo en el que se reconocen esas ganancias o
pérdidas no realizadas.

® para mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes clasificadas en el Nivel 3
de la jerarquia del valor razonable, una descripcién de los procesos de valoracién
utilizados por la entidad (incluyendo, por ejemplo, la forma en que una entidad decide sus
politicas y procedimientos de valoracion y analiza los cambios en las mediciones del valor
razonable de periodo a periodo). y

() para las mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable:

() para todas estas mediciones, una descripcion narrativa de la sensibilidad de la
medicién del valor razonable a cambios en datos de entrada no observables si un
cambio en esos datos de entrada a un importe diferente puede dar lugar a una
medicion del valor razonable significativamente mayor o menor. Si _existen
interrelaciones entre esos inputs y otros inputs no observables utilizados en la
medicidn del valor razonable, una entidad proporcionard también una descripcién de
esas interrelaciones y de la forma en que puede aumentar 0 mitigar el efecto de los
cambios en los inputs no observables en la medicién del valor razonable. Para
cumplir con ese requerimiento de informacién a revelar, la descripcién narrativa de la
sensibilidad a cambios en inputs no observables incluirdn, como minimo, los inputs
no observables revelados al cumplir con (c).

57D. Una entidad determinara la desagregacion adecuada de las participaciones en otras entidades
en funcion de lo siguiente:

(@) lanaturaleza, caracteristicas y riesqgos de las participaciones en otras entidades; y

(b) el nivel de la jerarquia del valor razonable dentro del que se clasifica la medicién del valor
razonable.

La desagregacion puede necesitar ser mayor para las mediciones del valor razonable
categorizadas dentro del Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, 0 para las mediciones del
valor eperativo—actual razonable estimadas utilizando inputs no observables, porque esas
mediciones tienen _un _mayor grado de incertidumbre y subjetividad. La determinaciéon de la
desagregacion apropiada de las participaciones en otras entidades para los que debe revelarse
informacion sobre las mediciones del valor razonable requiere juicio. A menudo, las
participaciones en otras entidades requeriran _una_mayor desagregacion que las partidas
presentadas en el estado de situacidon financiera. Sin _embargo, una entidad suministrard
informacion suficiente para permitir la conciliacidon con las partidas presentadas en el estado de
situacién financiera. Si otra NICSP_ especifica la _desagregacion para participaciones en otras
entidades, una entidad puede utilizar esa desagregacion al suministrar la_informacion a revelar
requerida en esta Norma, siempre gue esa desagregacion cumpla los requerimientos de este
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parrafo.

57E. Para cada clase de participaciones en otras entidades no medidos al valor razonable en el

57F.

estado de situacion financiera, pero para los que se revele el valor razonable, una entidad
revelara la informacién informacién requerida en el parrafo 89C(b), (c) vy (g). Sin embargo, no se
requiere que una entidad proporcione los datos cuantitativos sobre los datos significativos no
observables utilizados en las mediciones del valor razonable clasificadas dentro del Nivel 3 de la
jerarquia_del valor razonable o para las mediciones del valor razonable estimadas utilizando
datos significativos no observables, requeridos por el parrafo 57C(c). Para estas participaciones
en otras entidades, una entidad no necesitard proporcionar la otra informacién a revelar
requerida por esta Norma.

Una entidad presentard la informacién a revelar de tipo cuantitativo requerida por esta Norma en
forma de tabla, a menos que sea mas apropiado otro formato.

Fecha de vigencia

61E. Los parrafos 57A a 57F fueron afadidos por la NICSP 46, Medicién, emitida en mayo de

2023.3. Una entidad aplicara estas modificaciones para los estados financieros anuales
gue cubran periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones para un periodo gque
comience antes del 1 de enero de 2025, revelara este hecho y al mismo tiempo aplicara la
NICSP 46.

Modificaciones a la NICSP 39 Beneficios alos Empleados

Se modifican los péarrafos 8 y 144 y se afiade el parrafo 176D. El texto nuevo ha sido subrayado y el
texto eliminado ha sido tachado.

Definiciones

8.

Los siguientes términos se usan en esta Norma con los significados que a continuacion se
especifican:

Definiciones relacionadas con el pasivo (activo) por beneficios definidos neto

El resultado (ahorro o desahorro) es:

(@ el valor presente de la obligacién por beneficios definidos menos

(b) El valor razonable_(segun se define en la NICSP 46, Medicién), de los activos afectos
al plan (en su caso).
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Los términos definidos en otras NICSP se utilizan en esta Norma con el mismo significado que
en aguéllas, y se reproducen en el Glosario de Términos Definidos publicado separadamente.

Beneficios a los empleados a corto plazo

Beneficios post-empleo- Planes de beneficios definidos

Informacién a revelar

Explicacion de los importes en los estados financieros

144. Una entidad desagregara el valor razonable de los activos del plan en clases que distingan la
naturaleza y riesgos de esos activos, subdividiendo cada clase de activo del plan entre las que
tienen un precio de mercado cotizado en un mercado activo (como se define en la NICSP 46) y
las que no lo tienen. Por ejemplo, considerando el nivel de informacién a revelar comentado en el
péarrafo 138, una entidad podria distinguir entre:

Fecha de vigencia

176D. Los parrafos 8 v 144 fueron modificados por la NICSP 46, Medicidon emitida en agosto de
2023. Una entidad aplicara estas modificaciones para los estados financieros anuales
gue cubran periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones para un periodo que
comience antes del 1 de enero de 2025, revelara este hecho y al mismo tiempo aplicara
la NICSP 46.

Modificaciones a la NICSP 40, Combinaciones del Sector Publico

Se modifica el parrafo 72 y se afiade el parrafo 126G. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto
eliminado ha sido tachado.

El método contable de la adquisicion

Reconocimiento y medicién de los activos adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier
participacion no controladora identificables en operacion adquirida
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Principio de medicion

72. La adquirente medira los activos adquiridos y los pasivos asumidos identificables a sus
valores razonables a la fecha de su adquisicion (como se define en la NICSP 46). El
Apéndice D de la NICSP 46 proporciona una guia sobre la medicion de los activos vy

pasivos al valor razonable.

Fecha de vigencia

126G.

El parrafo 72 fue modificado por la NICSP 46, Medicién emitida en mayo de 2023. Una

entidad aplicara estas modificaciones para los estados financieros anuales gue cubran

periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su_aplicaciéon

anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones para un periodo gue comience

antes del 1 de enero de 2025, revelara este hecho vy al mismo tiempo _aplicara la NICSP

46.

Ejemplos llustrativos

Estos Ejemplos acomparfan a la NICSP 40, pero no son parte de la misma.

Ajuste del importe en libros de los activos y pasivos identificables de las operaciones que se
combinan para cumplir las politicas contables de la entidad resultante en una fusion

llustracion de las consecuencias de la aplicacion de los parrafos 26, 27 y 36 de la NICSP 40.

El167.

El1168.

El 1 de octubre de 20X5 se forma la ER por una fusibn de dos departamentos
gubernamentales, OCA y OCB. La OCA ha adoptado anteriormente una politica contable de
medir las propiedades, planta y equipo usando el modelo del costo histérico de la
NICSP-17ZNICSP 45 Propiedades, Planta y Equipo. OCB ha adoptado anteriormente una
politica contable de medir las propiedades, planta y equipo usando el modelo del valor actual
de la revaluacién de la NNGSP-17NICSP 45.

ER adopta una politica contable de medir las propiedades, planta y equipo usando el modelo
del valor actual de la revaluacion. La ER pide una valoracion independiente de las partidas de
propiedades, planta y equipo anteriormente controladas por OCA.
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Reconocimiento y medicion de los componentes de los activos netos/patrimonio que surgen
como resultado de una fusion

llustracion de las consecuencias de la aplicacion de los parrafos 37 a 39 de la NICSP 40.

EI180. OCA ha adoptado anteriormente una politica contable de medir las propiedades, planta y
equipo usando el modelo del costo histérico. OCB ha adoptado anteriormente una politica
contable de medir las propiedades, planta y equipo usando el modelo de la revaluacion del
valor actual. ER "ha adoptado una politica contable de medir las propiedades, planta y equipo
usando el modelo del valor actual de—la—+evaluacién. La ER obtiene una valoracion
independiente de las partidas de propiedades, planta y equipo anteriormente controladas por
OCA. Como resultado, su valor en libros se incrementa en las partidas de propiedades, planta y
equipo por 5.750 u.m. y realiza el correspondiente ajuste a los componentes de activos
netos/patrimonio.

Periodo de medicién en la fusién

llustracion de las consecuencias de la aplicacion de los parrafos 40 a 44 de la NICSP 40.

El185. Supoéngase que ER esta formada por la fusion de OCA y OCB (dos municipalidades que no
estaban bajo control comun antes de la fusién) a 30 de noviembre de 20X3. Antes de la fusion,
OCA tenia una politica contable de usar el modelo del revaluacién_valor actual para medir
terrenos y edificios, mientras que la politica contable de OCB era medir terrenos y edificios
usando el modelo del costo histérico. ER adopta una politica contable de medir terrenos y
edificios usando el modelo de la revaluacion del valor actual, y pide una valoracion
independiente para los terrenos y edificios anteriormente controlados por OCB. Esta valoracién
no estaba completa en el momento en que ER autorizé la emisién de sus estados financieros
para el afio que termina el 31 de diciembre de 20X3. En sus estados financieros anuales de
20X3, ER reconocio valores provisionales para el terreno y edificios de 150.000 u.m. y 275.000
u.m. respectivamente. En la fecha de la fusion, los edificios tenian una vida util restante de
quince afios. El terreno tenia una vida util indefinida. Cuatro meses después de la fecha de la
fusion, ER recibid la valoracién independiente, que estimé que el valor del terreno en la fecha
de la fusion era de 160.000 u.m. y el valor del edificio en la fecha de la fusion era de 365.000
u.m.
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Requerimientos de informacidn a revelar relacionados con fusiones

llustracion de las consecuencias de la aplicacion de los parrafos 53 a 57 de la NICSP 40.

E1192.

Referencia de
parrafo

Importe
original (u.m.)

Ajuste (u.m.)

Importe revisado
(um))

54(e)(i)

Reexpresion de los activos
financieros registrados por
OCA para eliminar
transacciones con OCB.

822

(25)

797

S54(e)(i)

Reexpresion de los pasivos
financieros registrados por
OCB para eliminar
transacciones con OCA.

(1.093)

25

(1.068)

54(e)(ii)

Reexpresidn de propiedades,
planta y equipo registrados
por OCA para medir las
partidas utilizando el modelo
de-larevaluacién del valor
actual

12.116

17.954

30.070

Requerimientos de informacién a revelar relacionados con adquisiciones

llustracion de las consecuencias de la aplicacion de los parrafos 53 a 125 de la NICSP 40.

EI278. El siguiente ejemplo ilustra alguno de los requerimientos de informacion a revelar relacionados
con las adquisiciones; no estd basado en una transaccion real. El ejemplo supone que EA es
una entidad del sector publico con responsabilidad en la sanidad de su regiéon y que EO es una
entidad cotizada. La ilustracion presenta la informacién a revelar en un formato de tabla para
los requerimientos de informacién a revelar especificos ilustrados. Una nota al pie podria
presentar mucha de la informacion a revelar ilustrada en un formato narrativo simple.

Referencia de
parrafo

124(b)

... propiedad de EO, superiores a 7.500 u.m. para 20X3, hasta un importe

méaximo de 2.500 u.m. (sin descontar).

El importe no descontado potencial de todos los pagos futuros que EA
podria haber requerido hacer bajo el acuerdo de contraprestacion
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contingente es entre O u.m. y 2.500 u.m.

El valor razonable de los acuerdos de contraprestacion contingentes de
1.000 u.m. se estim6 aplicando un enfoque de los ingresos. Las
mediciones del valor razonable se

basan en inputs significativos gue no son observables en el mercado a las
que hace referencia la NIIF 46 Medicion_como inputs de Nivel 3.
Supuestos clave incluyen una tasa de descuento de entre el 20 al 25 por
ciento y la probabilidad asumida de ingresos ajustados en EX de 10.000 a
20.000 u.m.

A 31 de diciembre de 20X2, ni el importe reconocido para el acuerdo de
contraprestacién contingente, ni el rango de resultados o las hipétesis
usadas para determinar las estimaciones habian cambiado.

Modificaciones ala NICSP 41 Instrumentos Financieros

Se modifican los parrafos 9, 66, GA31, GA38, GA11l5 y GA117. Se afiaden los péarrafos AG143A,
AG143AB, y 156G. Se eliminan los péarrafos 67, 68 y GA144 a GA155. El texto nuevo ha sido
subrayado y el texto eliminado ha sido tachado.

Definiciones
9

Los términos definidos en otras NICSP se utilizan en esta Norma con el mismo significado
gue en aquéllas, y se reproducen en el Glosario de Términos Definidos publicado
separadamente. Los siguientes términos seé definen en la NICSP 28,-e en la NICSP 30,
Instrumentos Financieros: Informacién a revelar o_en la NICSP 46 Medicién: riesgo
crediticio?, riesgo de divisa, valor _razonable, riesgo de liquidez, riesgo de mercado,
instrumento de patrimonio, activo financiero, instrumento financiero, pasivo financiero e
instrumento con opcidn de venta.

Medicién

Consideraciones relativas a la medicién del valor razonable

66. En la determinacién del valor razonable de un activo financiero o pasivo financiero a los efectos
de aplicar esta Norma, la NICSP 28 o la NICSP 30, una entidad aplicard_la NICSP 46 y los
parrafos GA143A y GA143AB GA144-a-GA155 del Apéndice A.

4 Este término (como se define en la NICSP 30) se utiliza en los requerimientos para la presentacion de los efectos de los

cambios en el riesgo crediticio sobre pasivos designados como a valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro) (véase el parrafo 108).
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disponible- [Eliminado]

68.

Fecha de vigenciay fecha efectiva de transicion

156F. Los parrafos 9, 66, GA31, GA38, GA115y GA117 se modificaron, se afiadieron los parrafos
GA143A v GA143AB, v los parrafos 67, 68 y GA144 a GA155 se eliminaron mediante la
NICSP 46, Medicién, emitida en mayo de 2023. Una entidad aplicara estas modificaciones
para los estados financieros anuales que cubran periodos que comiencen a partir del 1 de
enero _de 2025. Se aconseja su _aplicacién anticipada. Si_una entidad aplicase las
modificaciones para un periodo gue comience antes del 1 de enero de 2025, revelara este
hecho y al mismo tiempo aplicara la NICSP 46.

Guia de aplicacion

Este Apéndice es parte integrante de la NICSP 41.

Reconocimiento y baja en cuentas
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rencias que cumplen los requisitos para la baja en cuentas

GA31. Al medir los valores razonables de la parte que continda reconociéndose y de la que se da de

baja en cuentas, al efecto de aplicar el parrafo 24, una entidad aplicara los requerimientos de
medicion del valor razonable de la NICSP 46, ademas del parrafo 25-les—parrafos-66-a-68-y
GAl44-a-GA155.

Ejemplos
GA38.
Valor razonable Porcentaje Importe en libros
estimado asignado
Parte transferida 9.090 90 por ciento 9.000
Parte retenida 1.010 10 por ciento 1.000
Total 10.100 10.000

Medicion inicial

Medicién inicial de activos financieros y pasivos financieros (parrafos 57 a 59)

GA115.

GA117.

El valor razonable de un instrumento financiero, en el momento del reconocimiento inicial, es
normalmente el precio de la transaccion (es decir, el valor razonable de la contraprestacién
pagada o recibida, véase también el parrafo GA117y la NICSP 46). No obstante, si parte de la
contraprestacion entregada o recibida es por alguna causa diferente al instrumento financiero
una entidad medira el valor razonable del instrumento financiero-se-estima—recurriendo-a—dna
téenica-de-valoracién-{(véanselos-parrafos- GA149-a-GA154). Por ejemplo, el valor razonable de
un préstamo o cuenta por cobrar a largo plazo, que no acumula (devenga) intereses puede
estimarse medirse como el valor presente de todos los cobros de efectivo futuros descontados
utilizando la tasa o tasas de interés de mercado vigente para instrumentos similares (similares
en cuanto a la moneda, plazo, tipo de tasa de interés y otros factores) con calificaciones
crediticias similares. Todo importe adicional prestado serd un gasto o un menor ingreso, a
menos que cumpla los requisitos para su reconocimiento como algun otro tipo de activo.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, en el momento del
reconocimiento inicial, es normalmente el precio de la transaccion (es decir, el valor razonable
de la contraprestacion pagada o recibida, véase también la NIIF 13). Si una entidad determina
qgue el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial difiere del precio de la
transaccion como se menciona en el parrafo 58, la entidad contabilizard ese instrumento en
esa fecha de la forma siguiente:
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MEDICION

En la medicion requerida por el parrafo 57 si ese valor razonable se manifiesta por un
precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico (es decir, un dato
de entrada de Nivel 1) o se basa en una técnica de valeracién medicién que utiliza solo
datos de mercados observables. Una entidad reconocera la diferencia entre el valor
razonable en el momento del reconocimiento inicial y el precio de transaccion como una
ganancia o pérdida.

Medicidn posterior

Consideraciones relativas a la medicion del valor razonable

Princpios generales de aplicacién a pasivos e instrumentos de patrimonio propios de una entidad

GA143A.

GA143B.

GA143C.

Una medicién _a valor razonable supone que un pasivo financiero o no financiero o un
instrumento _de patrimonio _propio _de una _entidad (por ejemplo, participaciones en el
patrimonio _emitidas como _contraprestacién _en una combinaciéon del sector publico) se
transfiere a un participante de mercado en la fecha de la medicién. La transferencia de un
pasivo 0 un instrumento de patrimonio propio de una entidad supone que:

(@) Un pasivo permaneceria en circulacién y se requeriria al participante de mercado
receptor de la transferencia satisfacer la obligacion. El pasivo no se liquidaria con la
contraparte o extinguiria de otra forma en la fecha de la medicién. y

(b) Un instrumento de patrimonio propio de una entidad permaneceria en circulacion y el
participante de mercado receptor de la transferencia cargaria con los derechos y
responsabilidades asociados con el instrumento. El instrumento no se cancelaria o
extinguiria de otra forma en la fecha de la medicién.

Incluso cuando no haya un mercado observable para proporcionar informaciéon sobre la
fijacion del precio sobre la transferencia de un pasivo o un instrumento de patrimonio propio
de una entidad (por ejemplo, porque las restricciones contractuales u otras de tipo legal
impiden la transferencia de estas partidas), puede haber un mercado observable para estas
partidas si estan mantenidas por otras partes como activos (por ejemplo, un bono
gubernamental o una opcién de compra sobre las acciones de una entidad).

En todos los casos, una entidad maximizard el uso de inputs observables relevantes y
minimizara el uso de inputs no observables para cumplir con el objetivo de una medicién del
valor razonable, que es estimar el precio al que tendria lugar una transaccién ordenada para
transferir el pasivo o instrumento de patrimonio entre participantes del mercado en la fecha
de la medicién en condiciones de mercado presentes.

Pasivos e instrumentos de patrimonio mantenidos por otras partes como activos

GA143D.

Cuando un precio cotizado para la transferencia de un pasivo idéntico o similar 0 un
instrumento de patrimonio propio de la entidad no esta disponible y la partida idéntica se
mantiene por otra parte como un activo, una entidad medira el valor razonable del pasivo o
instrumento de patrimonio desde la perspectiva de un participante de mercado que
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GA143F.

MEDICION

mantiene la partida idéntica como un activo en la fecha de la medicion.

En estos casos, una entidad medira el valor razonable de un pasivo o0 un instrumento de
patrimonio de la forma siguiente:

(@) Utilizando el precio cotizado en un mercado activo para la partida idéntica mantenida
por otra parte como un activo, si ese precio se encuentra disponible.

(b) Si el precio no se encuentra disponible, utilizando otros datos observables, tales como
el precio cotizado en un mercado que no es activo para la partida idéntica mantenida
por otra parte como un activo.

(c) Silos precios observables en (a) v (b) no se encuentran disponibles, utilizando otra
técnica de valeraeién medicion tales como:

0 : el | : . - :

cuenta los flujos de efectivo futuros que un participante de mercado esperaria recibir
del tenedor del pasivo 0 instrumento de patrimonio como un activo; véanse los
péarrafos 45y C35y

(i) Un enfoque de mercado (por ejemplo, los precios cotizados de pasivos o instrumentos
de patrimonio similares mantenidos por otras partes como activos; veéanse los
péarrafos 45y C31y C32

Una entidad ajustara el precio cotizado de un pasivo 0 un instrumento de patrimonio propio
de una entidad mantenido por otra parte como un activo solo si existen factores especificos
del activo que no son aplicables a la medicién a valor razonable del pasivo o instrumento de
patrimonio. Una_entidad asegurara que el precio del activo no refleja el efecto de una
restriccién que impida la venta de ese activo. Algunos factores que pueden indicar que el
precio cotizado del activo debe ajustarse incluyen:

(@) El precio cotizado del activo se relaciona con un pasivo o instrumento de patrimonio
similar (pero no idéntico) mantenido por otra parte como un activo. Por ejemplo, el
pasivo o instrumento de patrimonio puede tener una caracteristica particular (por
ejemplo, la calidad crediticia del emisor) que es diferente de la reflejada en el valor
razonable de un pasivo 0 instrumento de patrimonio similar mantenido como un

activo. y

(b) Launidad de cuenta para el activo no es la misma que para el pasivo o el instrumento
de patrimonio. Por ejemplo, para pasivos, en algunos casos el precio de un activo
refleja un precio combinado para un paquete que comprende los importes debidos por
el emisor y una mejora crediticia de un tercero. Si la unidad de cuenta para el pasivo
no lo es para el paquete combinado, el objetivo es medir el valor razonable del pasivo
del emisor, no el valor razonable del paguete combinado. Por ello, en estos casos, la
entidad ajustaria el precio observado para el activo para excluir el efecto de la mejora
crediticia de terceros.

Pasivos e instrumentos de patrimonio no mantenidos por otras partes como activos

GA143G.

Cuando _un precio _cotizado para la transferencia de un pasivo idéntico o similar o _un
instrumento de patrimonio propio de la entidad no esté disponible vy la partida idéntica no se
mantiene por otra parte como un activo, una entidad medira el valor razonable del pasivo o
instrumento _de patrimonio _utilizando una técnica de waleracién medicion desde la
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perspectiva de un participante de mercado que debe el pasivo o ha emitido el derecho sobre
el patrimonio.

GA143H. Por ejemplo, cuando al aplicar una técnica de valor presente una entidad podria tener en
cuenta algunos de los elementos siguientes:

(@) Las salidas de efectivo futuras en las que un participante de mercado esperaria
incurrir para satisfacer la obligacion, incluyendo la compensacion que un participante
de mercado requeriria para cargar con la obligaciéon (véanse los parrafos GA143X a

GA1437); 0

(b) El importe que un participante en el mercado recibiria por suscribir o emitir un
instrumento de pasivo o de patrimonio idéntico, utilizando las suposiciones que los
participantes en el mercado utilizarian para fijar el precio de la partida idéntica (por
ejemplo, con las mismas caracteristicas crediticias) en el mercado principal (0 mas
ventajoso) para la emisién de un instrumento de pasivo o de patrimonio con las
mismas condiciones contractuales.

Riesgo de incumplimiento

GA143l. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento. El riesgo de
incumplimiento incluye, pero puede no limitarse al riesgo de crédito propio de una entidad
(como se define en la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar). El riesgo de
incumplimiento se supone que es el mismo antes y después de la transferencia del pasivo.

GA143J. Al medir el valor razonable de un pasivo, una entidad tendra en cuenta el efecto de su
riesgo de crédito (posicidn crediticia) y cualesquiera otros factores que puedan influir en la
probabilidad de que la obligacién se satisfaga o no. Ese efecto puede diferir dependiendo
del pasivo, por ejemplo:

(a) si el pasivo es una obligacion de entregar efectivo (un pasivo financiero) o una
obligacién de entregar bienes o servicios (un pasivo no financiero); y

(b) las condiciones de las mejoras crediticias relacionadas con el pasivo, si las hubiera.

GA143K. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento sobre la base
de su unidad de cuenta. El emisor de un pasivo emitido con una mejora crediticia de
terceros inseparable gue se contabiliza de forma separada del pasivo no incluird el efecto
de la mejora crediticia (por ejemplo, una garantia de deuda por un tercero) en la medicién a
valor razonable del pasivo. Si la mejora crediticia se contabiliza por separado del pasivo, el
emisor tendria en cuenta su propia posicién crediticia y no la del tercero garante al medir el
valor razonable del pasivo.

Restriccién gue impide la transferencia de un pasivo o de un instrumento de patrimonio propio de una
entidad

GA143L. Al medir el valor razonable de un pasivo 0 un instrumento de patrimonio propio de una
entidad, una entidad no incluira un dato de entrada separado 0 un ajuste a otros inputs
relacionados con la existencia de una restriccién que impide la transferencia de la partida. El
efecto _de una restriccién que impide la transferencia de un pasivo o un_instrumento de
patrimonio propio de una entidad esta incluido implicita 0 explicitamente en los otros inputs
de la medicién del valor razonable.
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Por ejemplo, en la fecha de la transaccién, el acreedor y deudor aceptaron el precio de
transaccion del pasivo con plena comprension de que la obligacién incluye una restriccion
gue impide su transferencia. Como consecuencia de la restriccion que estéa incluida en el
precio de transaccién, no se requiere un dato de entrada separado o un ajuste a un dato de
entrada existente en la fecha de la transaccidn para reflejar el efecto de la restriccién sobre
la transferencia. De forma analoga, no se requiere un dato de entrada separado 0 un ajuste
a un dato de entrada existente en fechas de medicién posteriores para reflejar el efecto de
la restriccién sobre la transferencia.

Pasivo financiero con una caracteristica que lo haga exigible a peticién del acreedor

GA143N.

Aplicacion

El valor razonable de un pasivo financiero con una caracteristica que lo_haga exigible a
peticién del acreedor (por ejemplo, un depésito a la vista) no sera inferior al importe a pagar
cuando se convierta en exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda
requerirse el pago.

a_activos financieros y pasivo financieros con posiciones compensadas en riesgos de

mercado o

riesgo de crédito de la contraparte

GA1430.

GA143P

GA143Q.

Una entidad que mantiene un _grupo de activos financieros y pasivos financieros esta
expuesta a riesgos de mercado (como se define en la NIIF 7) y al riesgo de crédito (como se
define en la NIIF 7) de cada una de las contrapartes. Si la entidad gestiona ese grupo de
activos financieros y pasivos financieros sobre la base de su exposicion neta a los riesgos
de mercado o al riesgo de crédito, se permite a la entidad aplicar una excepcion a esta NIIF
para_medir_el valor razonable. Esa excepcidn permite que una entidad mida el valor
razonable de un grupo de activos financieros y pasivos financieros sobre la base del precio
que recibiria por vender una posicidn larga (es decir, un activo) para una exposicion de
riesgo concreta o por transferir una posicién corta (es decir, un pasivo) para una exposicion
de riesgo concreta en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de la medicién en condiciones de mercado presentes. Por consiguiente, una entidad medira
el valor razonable del grupo de activos financieros y pasivos financieros de forma
congruente con la forma en que los participantes del mercado pondrian precio a la
exposicién de riesgo neta en la fecha de la medicién.

Se permite gue una entidad utilice la excepcién del parrafo GA1430 solo si la entidad lleva
a cabo todo lo siguiente:

(@) gestiona el grupo de activos financieros y pasivos financieros sobre la base de la
exposicién neta de la entidad a un riesgo de mercado concreto (0 riesgos) o al riesgo
de crédito de una contraparte concreta de acuerdo con la gestién del riesgo
documentada de la entidad o estrategia de inversion;

(b) proporciona informaciéon sobre esa base sobre el grupo de activos financieros y
pasivos financieros al personal clave de la gerencia, como se define en la NICSP 20
Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas; y

(c) selerequiere o ha elegido medir esos activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable en el estado de situacion financiera al final de cada periodo sobre el que se
informa.

La excepcion del parrafo GA1430 no concierne _a la presentacion de los estados
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financieros. En algunos casos la base de presentacién de los instrumentos financieros en el
estado de situaciéon financiera difiere _de la base de medicién de los instrumentos
financieros, por ejemplo, si una NICSP no requiere 0 permite que los instrumentos
financieros se presenten sobre una base neta. En estos casos una entidad puede necesitar
asignar los ajustes efectuados en la cartera (véanse los parrafos GA143T a GA143W) a
activos o pasivos individuales gue forman el grupo de activos financieros y pasivos
financieros gestionados sobre la base de la exposicidon de riesgo neta de la entidad. Una
entidad realizara estas asignaciones sobre una base razonable y congruente utilizando una
metodologia apropiada a las circunstancias.

Una entidad realizard una decisién de politica contable de acuerdo con la NICSP 3 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para utilizar la excepcion del
parrafo GA1430. Una entidad que utilice la excepcion aplicard esa politica contable,
incluyendo su politica_para asignar ajustes de precios comprador-vendedor (véanse los
parrafos GA143T a GA143W) vy ajustes de crédito (véase el parrafo GA143W), si fuera
aplicable, de forma congruente de periodo a periodo para una cartera concreta.

La excepcién del parrafo GA1430 se aplicard solo a los activos financieros, pasivos
financieros y otros contratos dentro del alcance de la NICSP 41 Instrumentos Financieros (o
NICSP 29 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién si la NICSP 41 todavia no
se _ha adoptado). Las referencias a los activos financieros y pasivos financieros de los
parrafos GA1430 a GA143R y GA143T a GA143W a 56 deben interpretarse como de
aplicacién a todos los contratos dentro del alcance,de la NICSP 41 (o NICSP 29 si la NCSP
41 todavia no se ha adoptado) y que se contabilicen de acuerdo con éstas
independientemente de si_cumplen las definiciones de activos financieros o pasivos
financieros de la NICSP 29 Instrumentos Financieros: Presentacion.

Exposicién a riesgos de mercado

GA143T.

GA143U.

GA143V.

Al utilizar la_excepcién del parrafo GA1430 para medir el valor razonable de un grupo de
activos financieros y pasivos financieros gestionados sobre la base de la exposicién neta de
la_entidad a un riesqo de mercado particular (o riesgos), la entidad aplicara el precio dentro
del diferencial de precios comprador-vendedor que sea mas representativo del valor
razonable en las circunstancias de la exposicién neta de la entidad a esos riesgos de
mercado (véanse los parrafos GA143AA y GA143BB).

Al utilizar la excepcién del parrafo GA1430, una entidad se asequrara de que el riesgo de
mercado (0 riesgos) a los que esta expuesta la entidad dentro de ese grupo de activos
financieros y pasivos financieros es sustancialmente el mismo. Por ejemplo, una entidad no
combinaria el riesgo de tasa de interés asociado con un activo financiero con el riesgo de
precio de una materia prima cotizada asociado con el pasivo financiero porque hacerlo asi
no mitigaria la exposicidn de la entidad al riesgo de tasa de interés o riesgo de precio de la
materia prima cotizada. Al utilizar la excepcién del parrafo GA1430, los riesgos de base
procedentes de los parametros de riesgo de mercado gue no son idénticos se tendran en
cuenta en la medicién del valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros
dentro del grupo.

De forma andloga, la duracién de la exposicién de la entidad a un riesgo de mercado
particular (o riesgos) que surge de los activos financieros y pasivos financieros sera
sustancialmente el mismo. Por ejemplo, una entidad que utiliza un contrato de futuros a 12
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meses contra los flujos de efectivo asociados con el valor a 12 meses de la exposiciéon al
riesgo de la tasa de interés en un instrumento financiero a 5 afios dentro de un grupo
formado solo por esos activos financieros y pasivos financieros medird el valor razonable de
la exposicién al riesgo de tasa de interés a 12 meses sobre una base neta y la exposicion al
riesgo de tasa de interés restante (es decir, 2 a 5 afios) sobre una base bruta.

Exposicioén al riesgo de crédito de una contraparte particular

GA143W. Al utilizar la_excepcién del parrafo GA1430 para medir el valor razonable de un grupo de

activos financieros y pasivos financieros contraidos con una_contraparte particular, la
entidad incluira el efecto de la exposicién neta de la entidad al riesqgo de crédito de esa
contraparte o la_exposiciéon neta de la contraparte al riesgo de crédito de la entidad en la
medicién del valor razonable cuando los participantes del mercado tuvieran en cuenta los
acuerdos existentes que mitiguen la exposicién de riesgo de crédito en el caso de
incumplimiento (por_ejemplo, un _acuerdo maestro_de compensacion de saldos con la
contraparte o un acuerdo que requiere el intercambio de garantias colaterales sobre la base
de la exposicién neta de cada parte al riesgo de crédito de la otra parte). La medicién del
valor_razonable reflejard las expectativas de los participantes del mercado sobre la
probabilidad de gue este acuerdo seria exigible legalmente en el caso de incumplimiento.

Aplicacién de las técnicas de valor presente a pasivos y a instrumentos de patrimonio propio de una

entidad no mantenidos por otras partes como activos (parrafos GA143G y GA143H)

GA143X.

GA143Y.

GA143Z.

Al utilizar la técnica del valor presente para medir el valor razonable de un pasivo no
mantenido por otra parte como un activo (por ejemplo, un pasivo por desmantelamiento),
una entidad estimara, entre otras cosas, las salidas de efectivo futuras en las que los
participantes del mercado esperarian incurrir para satisfacer la obligacién. Esas salidas de
efectivo futuras incluiran expectativas de los participantes del mercado sobre los costos de
satisfacer la obligacidn y la compensacién que un participante de mercado requeriria para
cargar con la obligacién. Esta compensacién incluye el rendimiento que un participante de
mercado requeriria para las situaciones siguientes:

(@) llevar a cabo la actividad (es decir, el valor de satisfacer la obligacion; por ejemplo,
utilizando recursos que habria usado para otras actividades); y

(b) asumir el riesgo asociado con la obligacién (es decir la prima de riesgo gue refleja el
riesgo de que las salidas de efectivo reales puedan diferir de las salidas de efectivo
esperadas; véase el parrafo GA1437).

Por ejemplo, un pasivo no financiero no contiene una tasa contractual de rendimiento y no
existe rendimiento de mercado observable para ese pasivo. En algunos casos los
componentes del rendimiento que los participantes del mercado requeririan no seran
distinguibles unos de otros (por _ejemplo, cuando al utilizar el precio _que un contratista
tercero cargaria sobre la base de una comisidn fija). En otros casos una entidad necesitara
estimar esos componentes por separado (por ejemplo, cuando al utilizar el precio que un
contratista tercero cargaria sobre la base del costo sobre el margen porgue el contratista en
ese caso nho soportaria el riesgo de cambios futuros en los costos).

Una entidad incluye una prima de riesgo en la medicién del valor razonable de un pasivo o
un_instrumento de patrimonio _propio de una entidad no mantenido por otra parte como un
activo en una de las siguientes formas:
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(@) ajustando los flujos de efectivo (es decir, como un incremento en el importe de los
flujos de salida); o

(b) ajustando la tasa utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a sus valores
presentes (es decir como una reduccion en la tasa de descuento).

Una entidad se asegurara de que no contabiliza dos veces u omite ajustes del riesqgo. Por
ejemplo, si los flujos de efectivo estimados se incrementan para tener en cuenta la
compensacién de asumir el riesgo asociado con la obligacién, la tasa de descuento no debe
ajustarse para reflejar ese riesgo.

Inputs para técnicas de medicién

GA143AA.

GA143AB.

GA144.

GA145.

Si_un activo 0 un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio
vendedor (por ejemplo, un dato de entrada procedente de un mercado de intermediacion
financiera), el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas
representativo _del valor razonable en esas circunstancias se utilizara para medir_el valor
razonable independientemente de dénde se clasifigue el dato de entrada en la jerarquia del
valor razonable (es decir, Nivel 1, 2 o 3; véanse los parrafos D59-D89 of la NICSP 46,
Medicidn). Se permite pero no se requiere el uso de precios de comprador para posiciones
de activo y precios de vendedor para posiciones de pasivo.

La NICSP 46 no impide el uso de precios de mercado medios u otras convenciones para
fijar precios que utilizan los participantes del mercado como un recurso _practico para las
mediciones del valor razonable dentro de un diferencial de precios comprador-vendedor.

razonablereflejata-calidad-crediticia-deHnstrumento: [Eliminado

compradory-vendedor’ [Eliminado]
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activo-financiero-o-elpasivo-financiero- [Eliminado]

GA147.
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GA150.
GA151.

dondefue-originade-o-comprado-eHnstrumento- [Eliminado]
GA152. adguisicién-inici de—origin ivo-fin
GA153.
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Fundamentos de las conclusiones

Revisién de la NICSP 41 como resultado de la NICSP 46, Medicién

FC53. EI IPSASB emiti¢ la NICSP 46, Medicion, en mayo de 2023. La Norma proporciona guia sobre
la_medicién de los activos y pasivos al valor razonable, que es relevante para la medicién de
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los instrumentos financieros. La quia especifica para aplicar el valor razonable a la medicién de
los instrumentos financieros se afiadié como guia de aplicaciéon (véanse los parrafos GA143A y

GA143AB).

Modificaciones a la NICSP 42 Beneficios alos Empleados

Se madifican los parrafos 12 y AG17. Se afade el parrafo 35B. El texto nuevo ha sido subrayado y el
texto eliminado ha sido tachado.

Enfoque general

Medicién de un pasivo por un plan de beneficios sociales

Medicién inicial del pasivo

12. Una entidad medira el pasivo por un plan de beneficios sociales a la mejor estimacién de
los costos (es decir, los pagos por beneficios sociales) en que incurrira la entidad para
cumplir las obligaciones presentes representadas por el pasivo. La NICSP 46, Medicidn,
proporciona una quia sobre la medicion de los pasivos al costo de cumplimiento.

Fecha de vigencia

35B. Los parrafos 12 y GA17 fueron modificados por la NICSP 46, Medicién emitida en agosto
de 2023. Una entidad aplicard estas modificaciones para los estados financieros anuales
gue cubran periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su
aplicacion _anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones para un periodo gue
comience antes del 1 de enero de 2025, revelara este hecho v al mismo tiempo aplicara la
NICSP 46.

Guia de aplicacion

Este Apéndice es parte integrante de la NICSP 42.

Enfoque general (véanse los parrafos 6 a 21)

Medicion de un pasivo por un plan de beneficios sociales
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GAl7. Puesto que un pasivo no puede ampliarse mas alla del momento en que los criterios de
elegibilidad para el proximo pago seran proximamente satisfechos, los pasivos con respecto a
los beneficios sociales seran habitualmente pasivos a corto plazo. Por consiguiente, antes de
que los estados financieros sean autorizados para su emision, una entidad podria recibir
informacion con respecto a la elegibilidad de los beneficiarios a recibir la prestacion social. La
NICSP 14, Hechos Posteriores a la Fecha de Presentacion y el Apéndice C de la NICSP 46,
Medicién, proporcionan guia sobre el uso de esta informacion.

Fundamentos de las conclusiones

Estos Fundamentos de las conclusiones acompafian a la NICSP 42, pero no son parte de la misma.

Revisién de la NICSP 42 como resultado de la NICSP 46, Medicion

FC168. El IPSASB emiti6 la NICSP 46, Medicién, en mayo de 2023. La Norma proporciona una guia
sobre la medicién de los pasivos al costo de cumplimiento, que es relevante para medir el
pasivo por prestaciones sociales bajo el enfoque general. Dicha guia requiere que se considere
un_ajuste por riesgo al estimar el costo de cumplimiento. En general, ho se espera que esto
afecte a la medicion del pasivo segun el enfoque general, dada la naturaleza a corto plazo de la
mayoria de los pasivos por beneficios a los empleados.

FC169. Aunque no se espera que la guia sobre la medicién de los pasivos al costo de cumplimiento
cambie la medicién de los pasivos por beneficios a los empleados segun el enfoque general en
la mayoria de los casos, el IPSASB acordd modificar los Ejemplos ilustrativos 9 y 10 para evitar
referencias a la utilizacion de informacién sobre pagos realizados después de la fecha de
presentacion, lo que podria entrar en conflicto con la guia de la NICSP 46. El IPSASB destacé
que las disposiciones de otras NICSP relativas a la materialidad permitirian a las entidades
usar informacién sobre pagos realizados después de la fecha de presentacion cuando el efecto
de hacerlo no fuera significativamente diferente de usar estimaciones realizadas en la fecha de

presentacion.

Ejemplos llustrativos

Estos Ejemplos acompafan a la NICSP 42, pero no son parte de la misma.
Enfoque general: Reconocimiento y Medicion

Ejemplo 9

EI37. En este ejemplo, se supone que no hay diferencia entre las estimaciones de las que dispone el

Gobierno | oR—HoeHRaE1ion ofpieta—e—ra—tecia—eRr—gue—paga—ia pensione ge—-uHacion

utilizadas para reconocer el pasivo vy el importe real de las pensiones pagadas. Por
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consiguiente, la diferencia entre el importe pagado en enero de 20X8 (3.024.997 u.m.) y el
pasivo reconocido a 31 de diciembre de 20X7 (2.990.656 u.m.) representa la parte proporcional
de las pensiones por retiro pagadas a los que alcanzaron la edad de retiro durante enero de
20X8 (34.341 u.m.).

A-31-de-enero-de20X9 A 31 de diciembre de 20X8, el Gobierno | reconoce un pasivo por
pensiones por retiro por pagar a los que satisfacen los criterios de elegibilidad en esa fecha. El
Gobierno | calcula que, a 31 de enero de 20X9, pagara pensiones de retiro por un total de
3.053.576 u.m. Esta estimacién de-pages consta de los tres elementos siguientes:

u.m.
Las pensiones completas pagadas a los pensionistas elegibles a 31 de 2.979.600
diciembre de 20X8 y que permanecen elegibles a 31 de enero de 20X9

La parte proporcional de las pensiones pagadas a los pensionistas elegibles a 36.420
31 de diciembre de 20X8 que fallecieron durante enero de 20X9

La parte proporcional de las pensiones pagadas a los que alcanzaron la edad 37.556
de retiro durante enero de 20X9

Total 3.053.576

Por consiguiente, el Gobierno | reconoce un pasivo de 3.016.020 u.m. Esto incluye las
pensiones completas que se pagardn a los pensionistas con derecho a pension a 31 de
diciembre de 20X8 y gue se estima que sequiran teniendo derecho a pensién a 31 de enero de

20X9 (2.979.600 u.m.) y las pensiones prorrateadas que se pagaran a los pensionistas con
derecho a pension a 31 de diciembre que han-fallecide se estima que fallecerdn durante el mes
de enero de 20X9 (36 420 u.m.). Los pasivos no incluyen las pensiones prorrateadas que se
pagaran a quienes se estima que alcanzaran la edad de retiro en enero de 20X9 por no haber
satisfecho los criterios de elegibilidad a 31 de diciembre de 20X8.

Durante 20X8, el importe total reconocido como gasto es de 36.485.544 u.m. El desglose de
este importe es el siguiente:
u.m.

La parte proporcional de las pensiones pagadas a los que alcanzaron la edad de 34.341
retiro durante enero de 20X8 (reconocida en enero de 20X8)

Las pensiones pagadas entre febrero de 20X8 y diciembre de 20X8 y reconocidas 33.435.183
en el ejercicio contable del 1 de enero de 20X8 a 31 de diciembre de 20X8

Las pensiones completas pagadas a los pensionistas elegibles a 31 de diciembre  2.979.600
de 20X8 y que se estima que permanecen elegibles a 31 de enero de 20X9
(reconocidas en diciembre de 20X8)

La parte proporcional de las pensiones pagadas a los pensionistas elegibles a 31 36.420
de diciembre de 20X8 que_se estiman fallecieron durante enero de 20X9
(reconocidas en diciembre de 20X8)

Total 36.485.544
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Ejemplo 10

El46.

El47.

El48.

El49.

EI50.

En este ejemplo, se supone que no hay diferencias entre las estimaciones que el Gobierno J ha

utilizado para reconocer el pasivo v el importe real del tiere-infermacion-completa—enlafecha

en-gue-abonalas-prestacionespor desempleo pagadas. Por consiguiente, la diferencia entre el
importe pagado el 15 de julio de 20X1 (129.745 u.m.) y el pasivo reconocido a 30 de junio de

20X1 (125.067 u.m.) representa la parte proporcional de beneficios por desempleo pagados a
los que pasaron a ser elegibles para los beneficios por desempleo entre el 1 de julio de 20X1 y
el 15 de julio de 20X1 (4.678 u.m.).

El 15-dejulio—de—20X2 30 de junio de 20X2, el Gobierno J paga reconoce un pasivo por
prestaciones de desempleo a pagar a quienes satisfacian los criterios de elegibilidad en esa
fecha. El Gobierno del Estado J estima que, el 15 de julio de 20X2, pagara beneficios por
desempleo por un total de 132.952 u.m. Esta estimacién de—pages consta de los elementos
siguientes:

u.m.
Los beneficios por desempleo a pagar a las personas sin empleo elegibles a 15 de 113.120
junio de 20X2 y que se estima que permanecen elegibles a 15 de julio de 20X2 '
La parte proporcional de los beneficios por desempleo a pagar las personas sin
empleo elegibles a 15 de junio de 20X2 cuya elegibilidad se estimé al fin a 15 de 9.975
julio de 20X2
La parte proporcional de los beneficios por desempleo a pagar a las personas sin
empleo que pasaron a ser elegibles entre el 15 de junio de 20X2 y el 30 de junio de 5.045
20X2
Prestaciones de desempleo prorrateadas que se abonaran a los desempleados gue,
segun las estimaciones, hayan adquirido el derecho a percibirlas entre el 1 de julio 4812
de 20X2 y el 15 de julio de 20X2.
Total 132.952

- [Eliminado]
Por consiguiente, el Gobierno Estatal J reconoce un pasivo de 128.140 u.m. Esto incluye:

(&) Los beneficios por desempleo a pagar a las personas sin empleo elegibles a 15 de junio
de 20X2 y gue se estima que permanecen elegibles a 15 de julio de 20X2 (113.120
u.m.);

(b) la parte proporcional de los beneficios por desempleo a pagar a las personas sin empleo
elegibles a 15 de junio de 20X2 cuya elegibilidad habia llega a su fin a 15 de julio de
20X2 (9.975 u.m.); ¥

(c) la parte proporcional de los beneficios por desempleo gue se pagaran a las personas sin
empleo que pasaron a ser elegibles entre el 15 de junio de 20X2 y el 30 de junio de 20X2
(5.045 u.m.).

El pasivo no incluye la parte proporcional de los beneficios por desempleo a pagar a los que se
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estima que pasaron a ser elegibles entre el 1 de julio de 20X2 y el 15 de julio de 20X2, porque
no habian satisfecho los criterios de elegibilidad a 30 de junio de 20X2.

EI51. Durante el ejercicio contable de 1 de julio de 20X1 a 30 de junio de 20X2, el importe total
reconocido como gasto es de 1.714.949 u.m. El desglose de este importe es el siguiente:
u.m.

La parte proporcional de los beneficios por desempleo pagados en julio a los que 4.678
pasaron a ser elegibles entre el 1 de julio de 20X1 y el 15 de julio de 20X1
(reconocido en julio de 20X1)

Los beneficios por desempleo pagados entre agosto de 20X1 y junio de 20X2 y 1.582.131
reconocidos en el ejercicio contable de 1 de julio de 20X1 a 30 de junio de 20X2

Los beneficios por desempleo estimados a pagar a las personas sin empleo 128.140
elegibles a 15 de junio de 20X2, los estimados que permanecen elegibles y

aquellos cuya elegibilidad se estima llegada a su fin a 15 de julio de 20X2; y las

personas sin empleo que pasaron a ser elegibles entre el 15 de junio de 20X2 y

el 30 de junio de 20X2 (reconocidas en junio de 20X2)

1.714.949

Modificaciones a la NICSP 43 Inventarios

Se modifican los parrafos 35 y 113. Se afiade el parrafo 103C. El texto nuevo ha sido subrayado y el
texto eliminado ha sido tachado.

Arrendatario

Medicion

Otros modelos de medicion

35. Siun arrendatario aplica la base de medicidn del valor razonable en el modelo del valor actual de
la NICSP 16, Propiedades de Inversion, a sus propiedades de inversion, el arrendatario aplicara
también esa base de medicion delmedele del valor razonable a los activos por derecho de uso
gue cumplan la definicién de propiedades de inversioén de la NICSP 16.

Transicién

Arrendatarios
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Arrendamientos clasificados anteriormente como arrendamientos operativos

113. A pesar de los requerimientos del parrafo 112, para los arrendamientos previamente clasificados
como arrendamientos operativos aplicando la NICSP 13, un arrendatario:

(@)

(b)

(©)

No se requiere realizar ningun ajuste en la transicion para los arrendamientos en los que el
activo subyacente sea de escaso valor (como se describe en los parrafos GA4 a GA9) que
se contabilizaran aplicando el parrafo 7. El arrendatario contabilizard esos arrendamientos
aplicando esta Norma desde la fecha de aplicacion inicial.

No se requiere realizar ningln ajuste en la transicion para los arrendamientos
contabilizados anteriormente como propiedades de inversion utilizando la base de
medicion del valor razonable en el modelo de valor actual de la NICSP 16. El arrendatario
contabilizara el activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento derivados de
dichos arrendamientos aplicando la NICSP 16 y esta Norma desde la fecha de aplicacion
inicial.

Medira el activo por derecho de uso por valor razonable en la fecha de aplicacion inicial
para los arrendamientos contabilizados anteriormente como arrendamientos operativos
aplicando la NICSP 13 y que se contabilizardn como propiedades de inversion utilizando la
base de medicién el-medele del valor razonable_en el modelo del valor actual de la NICSP
16 a partir de la fecha de aplicacién inicial. El arrendatario contabilizar4 el activo por
derecho de uso y el pasivo por arrendamiento derivados de dichos arrendamientos
aplicando la NICSP 16 y esta Norma desde la fecha de aplicacién inicial.

Fecha de vigencia y fecha efectiva de transicion

103C.

Los parrafos 35 vy 113 fueron modificados por la NICSP 46, Medicion emitida en agosto

de 2023. Una entidad aplicara estas modificaciones para los estados financieros anuales

que cubran periodos gue comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se aconseja su

aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones para un periodo gue

comience antes del 1 de enero de 2025, revelara este hecho y al mismo tiempo aplicara

[a NICSP 46.

Fundamentos de las conclusiones

Estos Fundamentos de las conclusiones acompafian a la NICSP 43, pero no son parte de la misma.

Revisién de la NICSP 43 como resultado de la NICSP 46, Medicién

NICSP 43, Arrendamientos

154



MEDICION

Valor razonable

FC64. Al elaborar el PN 75, el IPSASB habia considerado si mantener la definicién de valor razonable
congruente con la NIIF 16 y la NICSP 13 o incluir la definicién de valor razonable congruente
con el PN-7ZNICSP 46, Medicion.

FC65. EIIPSASB habia destacado que la inclusion de la definicién de valor razonable congruente con
el PN 77 podria cambiar significativamente la clasificacion del arrendamiento y el momento de
reconocer las ganancias o pérdidas de las transacciones de venta y arrendamiento posterior.

Respuestas al PN 75, Arrendamientos

FC67. Aunque la mayoria de quienes respondieron se mostraron de acuerdo con las propuestas del
PN 75, algunos discreparon con el mantenimiento de la definicién de valor razonable de la NIIF
16, Arrendamientos, y de la NICSP 13, Arrendamientos, en el PN 75 porque:

(@)

(b)

(©)
(d)

de la posible confusion para usuarios y preparadores de tener dos definiciones diferentes
de valor razonable en la literatura del IPSASB;

las operaciones de venta y arrendamiento posterior (en las que se utiliza la definiciéon de
valor razonable) son poco frecuentes en el sector publico;

de los beneficios del uso congruente de la terminologia en la literatura del IPSASB; y

la mayoria de los paises estan alin en proceso de implementacién de las NICSP y, por
tanto, la modificaciébn de la definicibn de valor razonable del PN—77 NICSP 46 no
supondria un cambio significativo para su sistema contable.
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Fundamentos de las conclusiones

Estos Fundamentos de las conclusiones acomparfan a la NICSP 46, pero no son parte de la misma.

Introduccién

La finalidad de la medicién en los estados financieros del sector publico

FC1.

El propdsito de la medicién en los estados financieros del sector publico es proporcionar la
informacion sobre los activos y pasivos y los ingresos y desembolsos correspondientes que los
usuarios necesitan para la rendicion de cuentas y la toma de decisiones. La medicion que refleja
fielmente el costo de los servicios, la capacidad operativa y la capacidad financiera de una
entidad del sector publico apoya las evaluaciones de los usuarios sobre temas como:

(a) silaentidad proporciona sus servicios a sus representados de forma eficiente y eficaz;

(b) los recursos actuales disponibles para desembolsos futuros, y hasta qué punto existen
restricciones o condiciones asociadas a su uso;

(c) enqué medida ha cambiado la carga sobre los contribuyentes de afos futuros para el pago
de los servicios actuales; y

(d) si ha mejorado o se ha deteriorado la capacidad de la entidad de proporcionar servicios en
comparacion con el afio anterior.

Obijetivo de prestacion de servicios y activos y pasivos del sector publico

FC2.

FC3.

FC4.

FC5.

La medicion del sector publico debe tener en cuenta tanto el objetivo principal de la mayoria de
las entidades publicas como el tipo de activos y pasivos que poseen dichas entidades. El
principal objetivo de la mayoria de las entidades del sector publico es prestar servicios al publico,
en lugar de obtener beneficios y generar una rentabilidad sobre el patrimonio a los inversores.
Los activos y pasivos de una entidad publica reflejan probablemente este objetivo. Por ejemplo,
en el sector publico, la principal razén para poseer propiedades, planta y equipo y otros activos
es su potencial de servicio mas que su capacidad para generar flujos de efectivo. Debido a los
tipos de servicios proporcionados, una parte significativa de los activos utilizados por las
entidades del sector publico son especializadas—por ejemplo, carreteras y activos militares.
Puede haber un mercado limitado para estos activos especializados e, incluso entonces, podrian
necesitar una adaptacion considerable para usarse por otros operadores. Estos factores tienen
implicaciones para la medicion de estos activos.

Otra caracteristica comun de los activos del sector publico es que se mantienen para alcanzar
objetivos politicos, como la prestaciéon de servicios, que deben tenerse en cuenta cuando las
mediciones pretenden obtener un valor que refleje el uso existente.

Los gobiernos y otras entidades del sector publico pueden mantener elementos que contribuyen
al caracter cultural e histérico de una nacién o region—por ejemplo, tesoros de arte, edificios
historicos, y otros elementos. Asimismo, pueden ser responsables de parques nacionales y otras
areas de importancia natural con flora y fauna autoctona. Estas partidas y areas no son
generalmente mantenidas para la venta, incluso si existen mercados. En su lugar, los gobiernos y
entidades del sector publico tienen una responsabilidad de conservarlos y mantenerlos para las
generaciones actuales y futuras.

Los gobiernos y otras entidades del sector publico contraen pasivos relacionados con sus
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objetivos de prestacion de servicios. Muchos pasivos surgen de transacciones sin
contraprestacion e incluyen los relacionados con programas que operan para prestar beneficios
sociales. Los pasivos pueden también surgir del papel del gobierno como prestamista de Ultimo
recurso y de cualquier obligacion de transferir recursos a los afectados por desastres. Ademas,
muchos gobiernos tienen obligaciones que surgen de actividades monetarias tales como la
moneda en circulacién.

Medicion de los activos y pasivos para la informacion financiera de las entidades del sector pablico

FCo.

FC7.

FC8.

FCO9.

El Capitulo 7 del Marco Conceptual para la Informacién Financiera con Propdsito General de las
Entidades del Sector Publico (el Marco Conceptual) por parte de las entidades del sector publico
(el Marco Conceptual) aborda la medicion de los activos y pasivos en los estados financieros. Al
desarrollar el Capitulo 7, el IPSASB tuvo en cuenta las caracteristicas especiales del sector
publico, las necesidades de los usuarios, los objetivos de las entidades del sector publico, los
diferentes tipos de activos y pasivos y la importancia del potencial de servicio.

Cuando un activo se mantiene principalmente por su potencial de servicio, mas que por su
capacidad de generar beneficios econémicos futuros, su medicion debe proporcionar informacion
sobre el valor del potencial de servicio del activo para la entidad. Esta fue una consideracion
importante para el IPSASB, ya que desarrolld6 conceptos para la medicion del sector publico e
identifico las bases de medicion apropiadas para su uso en el sector publico.

El objetivo de medicion y las bases de medicion del capitulo 7 del Marco Conceptual abordan las
necesidades de informacion financiera del sector publico. Las diferencias con los objetivos y las
bases de medicion desarrollados para las entidades del sector privado que operan para obtener
beneficios y valoran los activos y pasivos en funcion de su capacidad para generar beneficios
economicos futuros, se centran en los flujos de efectivo futuros.

El objetivo de la medicion es eleccionar las bases de medicién que reflejen mas fielmente el
costo de los servicios, la capacidad operativa y la capacidad financiera de la entidad de forma
gue sea Util para que la entidad rinda cuentas, y a efectos de la toma de decisiones.

Relacién entre la NICSP 46, Medicion y otras NICSP

FC10.

FC11.

Durante el desarrollo de esta Norma, el IPSASB considerd6 incluir todos los requerimientos con
respecto a la medicién de los activos y pasivos en una NICSP, con el fin de proporcionar una
"ventanilla Gnica" integral. Sin embargo, el IPSASB decidio:

(@) Otras NICSP deben identificar qué base de medicion debe aplicarse y cualquier
requerimiento especifico de medicién relacionado con los activos o pasivos cubiertos por
las NICSP, y tratar el deterioro de valor, la depreciacién y la amortizacion.

(b) La NICSP 46 debe proporcionar las definiciones y la guia de aplicacién genérica para las
bases de medicion identificadas en el Marco Conceptual. Por ejemplo, la NICSP 45,
Propiedades, Planta y Equipo, permite medir las propiedades, planta y equipo al costo
histérico, al valor operativo actual o al valor razonable. La guia de aplicacion para estas
bases de mediciones se encuentra en esta Norma.

El objetivo de esta Norma es apoyar la aplicacién congruente de las bases de medicion
mencionadas en otras NICSP.

El IPSASB decidi6 desarrollar apéndices para las siguientes cuatro bases de medicion: base
del costo historico, base del valor operativo actual, base del costo de cumplimiento y base del

157



MEDICION

valor razonable porque la mayor necesidad de guia se refiere a estas cuatro bases de
medicion.

Objetivo (parrafo 1)

FC12.

El objetivo de la Norma explica que se centra en la definicién de las bases de medicion
adecuadas y su derivacion. No requiere que las bases de medicién se utilicen en las NICSP. La
Norma hace referencia al objetivo de medicién del Marco Conceptual porque éste sustenta su
enfoque de las bases de medicién y su seleccion.

Estructura de la norma de medicién

FC13.

FC14.

FC15.

Uno de los objetivos del proyecto de medicidn es proporcionar una guia detallada sobre la
implementacion de las bases de medicion de uso comudn y las circunstancias en las que se
utilizaran estas bases de medicion.

Para satisfacer este objetivo, el IPSASB acordé que el texto basico deberia definir los términos
clave y proporcionar principios genéricos para las bases y técnicas de medicion, mientras que
los apéndices ampliarian los principios para las bases de medicion y describirian como se
aplican las técnicas de medicién al estimar el valor de un activo o pasivo medido por una base
de medicién especifica.

El IPSASB concluyé que esta estructura es adecuada porque:

(@) El texto principal es independiente. La inclusién en el texto principal de una guia a nivel
de principios para las bases de medicién y las técnicas de medicion permite su lectura y
aplicacién independientemente de los apéndices.

(b) Duplicacion minima. El reto mas significativo a la hora de estructurar el material fue
reducir la duplicacion de las guias sobre la técnica de medicion entre el texto principal y
los apéndices, y dentro de los apéndices. Esto supuso un reto porque algunas técnicas
de medicion pueden aplicarse a mas de una base de medicion. La estructura de la
Norma permite que las técnicas y principios de medicién clave se incluyan una vez en el
texto principal y que la aplicacion de esos principios a cada base de medicion se incluya
en el apéndice correspondiente.

Alcance y definiciones (parrafos 2 a 6)

FC16.

El alcance de la Norma transmite las definiciones de las bases de medicion y los apéndices
relacionados se aplican cuando otra NICSP requiere la medicion usando una de las bases de
medicién definidas. Como parte de su decision sobre el alcance, el IPSASB consideré si la
Norma deberia incluir guias sobre la medicion de los activos mantenidos para la venta. El
IPSASB destact que las cuestiones relativas a la medicion de los activos mantenidos para la
venta son similares a las relativas a la medicién de los activos deteriorados, que queda fuera
del alcance del proyecto. Por consiguiente, el IPSASB decidié que también debia excluirse la
medicion de los activos mantenidos para la venta y emiti6 una NICSP separada (NICSP 44,
Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas).

Medicién inicial (parrafos 7 a 16)

FC17.

El IPSASB analiz6 la aplicabilidad del marco conceptual de mediciéon posterior a la medicion
inicial y posterior. A menos que otra NICSP requiera o permita otra cosa, el IPSASB concluyé
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FC19.

FC20.
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que las bases de medicién identificadas en el marco conceptual de medicién posterior son
aplicables a la medicion inicial al costo atribuido cuando el precio de transaccion no presenta
fielmente la informacion relevante sobre la entidad de forma que sea Util para la rendicién de
cuentas de la entidad y para la toma de decisiones.

En la fecha de la transaccion, un activo o pasivo se mide inicialmente a su precio de
transaccion, mas o menos los costos de transaccién o, como se destaca en el parrafo FC17, al
costo atribuido. La aplicacion de este enfoque es independiente de la aplicacion posterior del
modelo del valor actual o del costo histérico al medir los activos y pasivos en los estados
financieros.

Se aplica un precio de transaccion, cuando procede, porque las transacciones que se producen
en mercados ordenados se negocian entre las partes en condiciones de independencia mutua
y se presume que presentan fielmente los aspectos econdmicos de la transaccién. Por lo tanto,
el precio de la transaccién es Util para la toma de decisiones y para que los usuarios de la
informacion financiera pidan cuentas a los responsables de la toma de decisiones. Cuando el
precio de la transaccién no es apropiado, se calcula un costo atribuido utilizando una base de
medicién del valor actual para aproximarse al valor del activo o pasivo en la fecha de la
transaccion.

Después de la medicion en la fecha de la transaccién, una entidad elige, cuando esta
permitido, aplicar un modelo del costo histérico o valor actual para reflejar el objetivo de
medicién de la partida que se estid midiendo.

Costo atribuido

FC21.

FC22.

FC23.

Con el desarrollo del valor operativo actual para los activos mantenidos para la capacidad
operativa, el IPSASB decidi6 que el costo atribuido deberia ser un importe utilizado como
sustituto del precio de transaccion. La definicion de costo atribuido en la NICSP 33, Adopcién
por Primera Vez de las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (NICSP)
basadas en el principio de acumulacién o devengo, se sustituyd para reflejar la decision del
IPSASB y permite que la medicién inicial de las transacciones de propiedades, planta y equipo
en las que el precio de transaccién no presenta fielmente la informacién relevante se mida al
valor operativo actual, ademas del valor razonable.

El IPSASB concluy6 que la utilidad de la informacion que el valor operativo actual proporciona
a los usuarios de los estados financieros en la medicidn posterior para propiedades, planta y
equipo, mantenidos por su capacidad operativa también se aplica en la medicion inicial.

El IPSASB concluyé que:

(@) El valor razonable representa fielmente el valor que la entidad del sector piblico acumula
o devenga como resultado de la transaccion cuando las propiedades, planta y equipo, se
mantienen por su capacidad financiera; y

(b) el valor operativo actual representa fielmente el valor de las propiedades, planta y
equipo, para la entidad del sector publico cuando se produce la transaccién de activos
mantenidos por su capacidad operativa.

Modificaciones a otras NICSP

FC24.

La guia de medicion inicial desarrollada en esta Norma, se basa en principios y es ampliamente
aplicable en todo el conjunto de normas NICSP. Al hacer modificaciones a otras NICSP como
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resultado de la NICSP 46, el IPSASB estuvo de acuerdo en que los requerimientos de medicién
inicial de las NICSP individuales no se reemplazarian por los principios de medicién inicial de la
NICSP 46. El IPSASB concluy6 que la guia de medicién inicial mas especifica en las NICSP
especificas continia siendo relevante y, por lo tanto, debe mantenerse.

Medicion posterior (parrafos 17 a 53)

El uso del modelo del costo histérico o valor actual

FC25.

FC26.

FC27.

FC28.

FC29.

FC30.

El IPSASB acepta que la existencia de opciones de politica contable reduce la comparabilidad
entre entidades que informan. El IPSASB considerd las opciones de medicion posterior al
reconocimiento inicial en las NICSP existentes con vistas a eliminar o reducir dichas opciones.

El IPSASB destact que el Capitulo 7 del Marco Conceptual establece el objetivo de medicion
(véase el parrafo FC8).

El Marco Conceptual sefiala que no es posible identificar un Gnico modelo de medicién que
cumpla mejor el objetivo de medicion y reconoce tanto los modelos del costo histérico como los
de medicién del valor actual.

El IPSASB concluyé que:

(8 Cuando en una NICSP exista una opcion de politica contable para medir utilizando el
modelo del costo histérico o el modelo del valor actual, seria incongruente con el Marco
Conceptual eliminar las opciones de politica contable existentes para la medicion
posterior; y

(b) tal medida quedaria fuera del alcance de esta Norma, que consiste en proporcionar
requerimientos y guias sobre las definiciones y aplicacion de las bases de medicion (es
decir, qué se entiende por cada base de medicién y como derivar las bases de medicién),
en lugar de especificar donde deben utilizarse. Esto Ultimo es una decision que
corresponde a cada norma.

El Marco Conceptual sefiala en sus Fundamentos de las conclusiones que muchos de quienes
respondieron al Proyecto de Norma sobre el Marco Conceptual y al Proyecto de Norma sobre
la Medicion abogaban por seguir utilizando de forma generalizada la base del costo histérico,
sobre todo en combinacién con otras bases de medicion. Los partidarios del costo histérico se
refirieron al objetivo de rendicion de cuentas de la informacion financiera, la verificabilidad del
costo historico y su idoneidad a efectos de informacidon presupuestaria cuando los
presupuestos se presentan sobre la base del costo histérico.

Por el contrario, quienes apoyaban los valores actuales vinculaban este punto de vista tanto a
la toma de decisiones como a la rendicién de cuentas, argumentando que el costo de la
prestacion de servicios deberia reflejar el valor de los activos utilizados en la prestacion de
servicios en el momento en que se consumen, en lugar de su precio de transaccion.

Determinacién del modelo de medicién

FC31.

Algunos de quienes respondieron al Proyecto de Norma de Mediciébn recomendaron que se
desarrollara una guia que explicara cémo determinar el modelo de medicion adecuado. El
IPSASB estuvo de acuerdo en que las aclaraciones apoyarian la aplicacion congruente de la
guia y desarroll6 la guia de implementacion para ampliar la eleccion de la politica contable.
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FC33.
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El IPSASB destac6 que el modelo del costo historico o valor actual aplicado para medir los
activos y pasivos de una entidad puede estar determinado por factores fuera del control de la
entidad. Esto puede ocurrir cuando la eleccion politica es realizada por:

(@ un nivel superior de gobierno para todas las entidades de un sector o jurisdiccién; o
(b) un marco conceptual regulador aplicable en el sector o jurisdiccion.

Cuando la entidad que informa puede elegir su propia politica contable al seleccionar un
modelo de medicion, la entidad considera la informacién que cree que cumple mejor las
caracteristicas cualitativas.

Al seleccionar el modelo de valoracién adecuado, la entidad que informa debe considerar si
desea que su activo o pasivo refleje el valor de la transaccion en la fecha de reconocimiento
inicial o el valor actual de la misma transaccion en la fecha de medicion.

Coste histérico (Apéndice A)

Técnicas de medicion

FC34.

FC35.

El IPSASB acordé que la medicién inicial de un activo o un pasivo debe hacerse a su precio de
transaccion, ajustado por los costos de transaccion, o al costo atribuido. El costo histérico es la
contraprestacion entregada para adquirir, construir o desarrollar un activo, mas los costos de
transaccion, o la contraprestacion recibida para asumir un pasivo, menos los costos de
transaccion, en el momento de la adquisicién, construccién o desarrollo del activo, o cuando se
incurre en el pasivo.

Dado que el marco conceptual de medicion solo se aplica a la medicidn posterior, no se aplican
técnicas de medicion a la base de costo historico. Esto se debe a que, tras la medicion inicial,
el importe bruto en libros de un activo o pasivo medido al costo histérico no se ve afectado por
los cambios en las condiciones actuales del mercado subyacente (es decir, no se aplican
técnicas de medicion).

Instrumentos financieros medidos al costo histérico

Costo amortizado

FC36.

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero refleja estimaciones de flujos de efectivo
futuros descontados a una tasa que no se actualiza tras el reconocimiento inicial. En el caso de
los préstamos concedidos o recibidos, si los intereses son a cobrar o a pagar regularmente, el
costo amortizado del préstamo suele aproximarse al importe pagado o recibido originalmente.
Por lo tanto, el costo amortizado de un activo o pasivo financiero se considera una forma de la
base del costo historico.

Valor operativo actual (Apéndice B)

FC37.

La mayoria de las respuestas al Documento de consulta sobre Medicion de abril de 2019
coincidieron con la opinién preliminar del IPSASB de que el valor razonable es relevante y
aplicable en la medicién de algunos activos y pasivos del sector publico. Las preocupaciones
de los interesados con respecto al valor razonable estaban relacionadas con el hecho de que
cuando una partida se mantiene por su capacidad operativa, como suele ser el caso en el
sector publico, el valor razonable es dificil e inapropiado de aplicar porque los siguientes
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FC38.

FC39.

FCA40.

FC41.

MEDICION
conceptos generalmente no son aplicables:
(a) maximoy mejor uso;maximo y mejor uso; y
(b)  maximizar el uso de los datos de los participantes en el mercado.

Aunque quienes respondieron estaban de acuerdo en que la definicion de valor razonable
propuesta es aplicable en algunas circunstancias, también destacaron que es poco probable
gue la definicion sea apropiada como base de medicién del valor razonable en la mayoria de
los casos. Quienes respondieron opinaron que se requiere una medicion especifica para el
sector publico.

El IPSASB se mostré de acuerdo con quienes respondieron y desarrollé una base de medicion
del valor actual exclusiva para el sector publico. Dado que el valor razonable se aplica a
partidas mantenidas por su capacidad financiera, esta base se desarrollé especificamente para
activos mantenidos por su capacidad operativa.

Cuando en el sector publico los activos se mantienen por su capacidad operativa, se mantienen
para alcanzar un objetivo politico. EI mantenimiento de un activo para cumplir un objetivo
politico a menudo da lugar a que el activo se mantenga en una capacidad distinta de la que
satisface su mejor y mas alto uso financiero. Por ejemplo, una entidad puede tener como
objetivo politico proporcionar servicios médicos a los ciudadanos del centro de una ciudad.
Aunque la operacion de un edificio propiedad de la entidad como hospital puede no estar en el
mejor interés financiero de la entidad, satisface el objetivo politico.

El IPSASB estuvo de acuerdo en que, cuando un activo se mantiene por su capacidad
operativa, la informacién mas relevante para los usuarios de la informacion financiera es el
valor actual del activo en su uso existente. Esto proporciona a los usuarios informacién atil en
el sector publico:

(@ En el estado de situacién financiera, refleja el importe que una entidad pagaria en la
fecha de medicion por el potencial de servicio restante de sus activos existentes.

(b) En el estado del rendimiento financiero, el consumo del activo, a través de la
depreciacioén, refleja el importe en que incurriria la entidad durante el periodo para
prestar el servicio a los precios vigentes cuando se mide un activo. Esto difiere de la
base del costo histérico, que refleja el consumo del activo en términos de los precios que
prevalecian cuando el activo fue adquirido, construido o desarrollado.

Desarrollar una base de medicion especifica para el sector publico

FC42.

FCA43.

En respuesta a los comentarios recibidos al Documento de Consulta sobre Medicién de abril de
2019, el IPSASB desarrollé una nueva base de medicion que abordaba los retos de medir la
mayoria de los activos del sector publico. Especificamente, la base de medicidon consideré
cémo presentar los activos mantenidos por su capacidad operativa en los estados financieros
gue proporcionaban a los usuarios de esos informes informacion relevante y util.

El Proyecto de Norma de Medicidn, publicado en abril de 2021, definia el valor operativo actual
como el valor de un activo utilizado para alcanzar los objetivos de prestacion de servicios de la
entidad en la fecha de medicién. El Proyecto de Norma aclaraba la definicion proponiendo
varios principios clave gue eran relevantes para una base de medicién del sector publico. Estos
principios incluian:

(a) activo corriente;
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FCA45.

FCA46.

FC47.
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(b) el uso actual del activo;

(c) ubicacion actual del activo;

(d) objetivo de la politica de servicios del activo;
(e) precio de entrada;

® forma menos costosa;

(g) condiciones actuales del mercado;

(h) el uso de inputs observables; y

(i)  valoracion especifica de la entidad.

El Proyecto de Norma incluia un punto de vista alternativo propuesto por dos miembros del
IPSASB. El punto de vista alternativo discrepaba de la propuesta del Proyecto de Norma de la
siguiente manera:

(@) el enfoque del ingreso no es apropiado como técnica de medicién del valor operativo
actual;

(b) lafalta de claridad sobre la contabilizacion de la capacidad excedentaria,;

(c) la definicién propuesta de valor operativo actual podria permitir valores de entrada o de
salida; y

(d) lafalta de claridad en la definicién propuesta de valor operativo actual corre el riesgo de
no alcanzar las caracteristicas cualitativas de la informacién financiera.

En sus respuestas al Proyecto de Norma, los interesados dejaron claro que era necesaria una
base de medicion para el sector publico. Quienes respondieron apoyaron firmemente la
incorporacion del valor razonable, en consonancia con la NIIF 13, pero se hicieron eco de las
respuestas al documento de consulta, en el sentido de que el valor razonable no proporcionaria
a los usuarios de los estados financieros informacion relevante y util sobre los activos
mantenidos por su capacidad de servicio. Aunque se apoy6 el valor operativo actual, quienes
respondieron indicaron que era necesario aclarar mas su aplicacion en la practica.

En respuesta a los comentarios de quienes respondieron, el IPSASB actualiz6 el valor
operativo actual de la siguiente manera:

(@ Eliminando el enfoque del ingreso como una técnica de medicién separada para el valor
operativo actual. EI IPSASB estuvo de acuerdo en que es improbable que el descuento
de flujos de efectivo futuros, ya sean entradas o salidas, sea relevante para determinar el
importe que una entidad pagaria por el potencial de servicio restante de un activo.

(b) Aclarar cuando se incluye la capacidad no utilizada en el valor operativo actual,
desarrollando una guia de implementacion que incluya un arbol de decisiones y
ejemplos.

(c) Larevision de la definicién de valor operativo actual al importe que una entidad pagaria
por el potencial de servicio restante de un activo en la fecha de medicion. De este modo
se aclara que el valor operativo actual es un precio de entrada y se facilita la
comprension de la base de medicién a quienes la aplican.

Finalmente, al desarrollar el valor operativo actual para esta Norma, el IPSASB revis6 cada
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principio propuesto en el Proyecto de Norma. El IPSASB reafirmé que cada principio era
necesario para presentar informacion relevante y (til sobre los activos mantenidos por su
capacidad operativa. El IPSASB también aclaré cada principio para mejorar la comprensibilidad
y facilitar la aplicacién en la practica. Los siguientes principios son aplicables al valor operativo
actual:

(@) activo existente;

(b)  uso existente;

(c) ubicacion existente;

(d) potencial de servicio restante;

(e) precio de entrada;

® forma menos costosa;

(g) condiciones actuales del mercado;
(h) el uso de inputs observables; y

(i)  valoracion especifica de la entidad.activos corrientes;Precio de entrada

Valor operativo actual — Importe que pagaria la entidad

FCA48.

FC49.

Cuando en el sector publico los activos se mantienen por su capacidad operativa, se mantienen
para alcanzar un objetivo politico. Una indicacion clara del valor de la capacidad operativa de
un activo es el importe que la entidad pagaria por el potencial de servicio restante del activo
para alcanzar su objetivo politico. El IPSASB decidié que el valor operativo actual deberia
reflejar este concepto estimando el importe que se pagaria por el potencial de servicio restante
de un activo (es decir, un precio de entrada) en lugar de utilizar un precio de salida (es decir, el
importe que se podria recibir por vender el activo), que no refleja necesariamente el importe
gue se pagaria por el potencial de servicio restante de un activo.

La estimacion del importe que se pagaria por el potencial de servicio restante de un activo (es
decir, el precio de entrada) requiere que una entidad determine el precio que se pagaria para
adquirir ese activo en una transaccion de intercambio. El IPSASB decidié que la estimacion del
precio que se pagaria para adquirir el activo en una transaccion de intercambio seguia siendo
relevante, incluso en circunstancias en las que el activo medido se adquiere a través de una
transaccion sin contraprestacién. Para que una estimacién proporcione informacién relevante y
fiable debe basarse en suposiciones que puedan ser verificadas y duplicadas por el usuario de
la informacion. Suponer que el activo se adquiere, construye o desarrolla, en una transaccion
de intercambio. permite a la entidad presentar informacién Util que permite al usuario observar
el importe que una entidad pagaria por el potencial de servicio restante del activo

Valor operativo actual - Activo existente

FC50.

Durante el desarrollo de esta Norma, el IPSASB analizé enfoques alternativos para capturar el
valor de los activos del sector publico. Basandose en algunas respuestas al Proyecto de
Norma, el IPSASB considero si la medicion del activo basada en el valor del servicio o de los
beneficios que el activo proporciona resulta en informacion Util y relevante cuando se presenta
un activo mantenido por su capacidad operativa - es decir, para prestar servicios directos al
publico, o para proporcionar un beneficio mas amplio a la comunidad.
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El IPSASB rechazé la idea de medir los activos del sector publico en funcién del valor de los
servicios o beneficios que proporcionan porque:

(&) esincongruente con la forma en que se miden todos los demas activos no financieros en
el estado de situacion financiera;

(b) el IPSASB estuvo de acuerdo en que una base de medicion del sector publico que valore
el activo mediante la valoracién de los servicios prestados al publico, o los beneficios
comunitarios mas amplios para el publico, daria lugar a que no se dieran por satisfechos
los criterios de reconocimiento de activos, ya que no existe un método bien establecido
en la préactica para derivar tal valoracion de forma relevante y fiable.

El IPSASB estuvo de acuerdo en que la base de medicion del sector publico se basa en el
valor de las partidas fisicas que componen el activo. Por ejemplo, una entidad del sector
publico proporciona un servicio para que los vehiculos de pasajeros crucen una via navegable.
El servicio se presta actualmente con un tdnel. Una medicion del valor operativo actual estima
el importe que una entidad pagaria por el potencial de servicio restante del activo. En este
ejemplo, el tinel. El valor operativo actual no mide el valor del servicio y, por extension, de los
activos alternativos (como un puente o un servicio de transbordador) que también podrian
proporcionar el mismo servicio.

Valor operativo actual - Uso existente

FC53.

FC54.

El activo apoya a una entidad en la consecucién de sus objetivos politicos en su uso actual. El
uso actual es la forma en que se utiliza un activo o un grupo de activos. La medicién del uso
existente de un activo no tiene en cuenta los posibles usos alternativos ni cualquier otra
caracteristica del activo que pudiera maximizar su valor de mercado. Este enfoque refleja la
posicion econémica de la entidad, en lugar de la posicion que prevalece en un mercado
hipotético.

El IPSASB estuvo de acuerdo en que el concepto de uso existente es fundamental para el valor
operativo actual. EI IPSASB estuvo de acuerdo con las respuestas a su Proyecto de Norma en
gue el valor razonable no presenta informacion de medicion relevante para los activos
mantenidos por su capacidad de servicio porque el valor razonable requiere que los activos se
midan a su "mejor y mayor uso". Una base de medicién especifica del sector publico debe
medir los activos tal y como se utilizan actualmente para cumplir los objetivos politicos de la
entidad. Esta medicion proporcionara a los usuarios de la informacion financiera de la entidad
el valor del activo para la entidad tal y como se utiliza actualmente.

Valor operativo actual - Situacién actual del activo

FC55.

FC56.

El IPSASB destaco que, al realizar una valoracién segun el enfoque del costo, los profesionales
de la valoracion considerarian el costo de un emplazamiento adecuado para la prestacion de
los objetivos de prestacion de servicios de un activo moderno equivalente. Podria tratarse de
un terreno de tamafo y ubicacién similares a los del terreno real. Cuando el emplazamiento
real ya no se considere adecuado porque, por ejemplo, el servicio se prestaria de forma mas
eficaz o efectiva desde otro lugar, se podria utilizar un emplazamiento hipotético en una
ubicacion adecuada se utilizaria como base para la valoracién del terreno, previo andlisis y
acuerdo con la entidad.

A pesar de ello, el IPSASB estuvo de acuerdo en que una valoracién basada en un
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emplazamiento alternativo no lograria el objetivo de una medicion del valor operativo actual
porque no proporcionaria un valor del activo existente en su uso actual. Esto se debe a que es
improbable que la prestacion del servicio desde otro lugar sea de interés publico, dado que el
lugar en el que se encuentra actualmente el activo fue seleccionado por las necesidades de
prestacion del servicio. El traslado del activo a otro lugar es una decision politica futura que no
debe tenerse en cuenta a la hora de medir el activo. Las valoraciones del valor operativo actual
deben basarse en la entrega de los bienes o servicios de la entidad desde la ubicacion
existente.

El IPSASB destacé que la medicién del terreno mantenido por su capacidad operativa en su
ubicacion existente, capacidad total y tamafio real puede dar lugar a una valoracion que es
similar a la valoracion de un participante en el mercado, o valor razonable.

Valor operativo actual - Técnicas de medicién

FCS8.

FC59.

FC60.

Para apoyar la aplicacion del valor operativo actual, el IPSASB estuvo de acuerdo en que el
enfoque de mercado y el enfoque del costo reflejan los atributos de la base de medicién y
pueden aplicarse para estimar el valor del activo cuando se mide al valor operativo actual. No
se desarroll6 ninguna jerarquia para seleccionar la técnica de medicion. El IPSASB estuvo de
acuerdo en que la seleccion de la técnica de medicion que se aproxime al valor del activo
segun el valor operativo actual debe basarse en el juicio. En la mayoria de los casos, el
IPSASB cree que la seleccién deberia ser sencilla, ya que la técnica de medicién se selecciona
generalmente sobre la base de los datos disponibles para la entidad que mide el activo.

Por ejemplo, para determinados tipos de activos puede existir un mercado activo para un activo
idéntico. En estas circunstancias, la aplicacién del enfoque de mercado sera probablemente
una valoracion sencilla. A medida que el activo se vuelve més especializado, es probable que
disminuya la existencia de un mercado activo. En estas circunstancias, el enfoque del costo es
relevante.

El IPSASB estuvo de acuerdo en que el enfoque del ingreso no es una técnica de medicion
apropiada cuando se estima el valor del activo medido al valor operativo actual. Dado que los
activos del sector publico a menudo generan poco o ningun flujo de efectivo, y generalmente
los flujos de efectivo son insuficientes para cubrir los gastos de operacion, el IPSASB concluy6
gue descontar los flujos futuros de ingresos seria impracticable. Ademas, dada la naturaleza
del valor operativo actual, el enfoque de ingresos no se aplicaria junto con otra técnica de
medicion porque el descuento de flujos de efectivo futuros no es necesario dado que el
enfoque de mercado asume que el precio del activo esta disponible en la fecha de medicion, y
el enfoque de costos asume que la produccion o el desarrollo del activo es inmediato.

Uso del valor operativo actual en todas las NICSP

FC61.

FC62.

Se llevo a cabo una revision de las NICSP existentes para determinar si la base de medicion
especifica del sector publico, el valor operativo actual, deberia afiadirse a las bases de
medicion existentes en cada NICSP o sustituirlas

El IPSASB estuvo de acuerdo en que el valor operativo actual debe estar disponible para
estimar el valor de las propiedades, planta y equipo dentro del alcance de la NICSP 45. El
IPSASB afiadio el valor operativo actual al costo histérico y al valor razonable como bases de
medicion disponibles para estimar las propiedades, planta y equipo porque muchas de estas
partidas se mantienen por su capacidad operativa en el sector publico, que puede no estar
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fielmente representada al aplicar el valor razonable.

El IPSASB identifico otros casos en los que el valor operativo actual puede ser apropiado a lo
largo de su literatura. Sin embargo, el IPSASB estuvo de acuerdo en que cualquier cambio
adicional en las bases de medicion se realiza mejor a través de proyectos especificos de las
NICSP en cuestién para permitir a las partes interesadas centrarse en el impacto de la
propuesta. El IPSASB no propuso que se afadiera el valor operativo actual a ninguna otra
NICSP cuando se emitié esta Norma.

Costo de cumplimiento (Apéndice C)

FCo64.

FC65.

FC66.

Al desarrollar el costo de cumplimiento, el IPSASB consider6 los conceptos aplicados por el
IASB relacionados con el valor de cumplimiento. Ambas bases de medicion comparten muchas
caracteristicas. Sin embargo, una diferencia clave entre las bases es que el valor de
cumplimiento requiere que se incluya una prima de riesgo al medir un pasivo. Una prima de
riesgo, también conocida como ajuste de riesgo o margen de riesgo, es el precio por soportar la
incertidumbre inherente a los flujos de efectivo.

Al desarrollar su Documento de Consulta sobre la Medicion de abril de 2019, el IPSASB
propuso incluir el requerimiento de incluir una prima de riesgo al medir los pasivos utilizando la
base de medicion del costo de cumplimiento. Quienes respondieron cuestionaron la
justificacion y pusieron en duda la necesidad de una prima de riesgo en el sector publico.
Quienes respondieron:

(&) cuestionaron que la prima de riesgo proporcione informacion fielmente representativa y
relevante para los usuarios sobre el alcance de los pasivos de la entidad que se
liquidaran en el futuro;

(b) destacaron que no refleja la forma menos costosa de hacer frente al pasivo; y

(c) expresaron la opinién de que una prima de riesgo refleja un sesgo en la estimacion
debido a la percepcién de la entidad de su indiferencia hacia los flujos de efectivo
variables y fijos.

El IPSASB estuvo de acuerdo en que las preocupaciones planteadas por las partes interesadas
podrian aplicarse en algunas circunstancias y estuvo de acuerdo en que una evaluacion sobre
si incluir una prima de riesgo en la valoracidn de un pasivo era una guia especifica que deberia
proporcionarse norma por norma.

Valor razonable (Apéndice D)

FC67.

FC68.

Durante el desarrollo de esta Norma, el IPSASB considerod si la base de medicion del valor
razonable era relevante para medir los activos y pasivos mantenidos por entidades del sector
publico. ElI IPSASB concluy6 que:

(a) existen activos y pasivos mantenidos por entidades del sector publico que deben medirse
al valor razonable; v,

(b) el término "valor razonable" debe tener el mismo significado que el establecido por la
NIIF 13, Medicidén del Valor Razonable.

Al llegar a estas dos conclusiones, el IPSASB destac6 que habia referencias a valor razonable
en todas las NICSP. Sin embargo, la definicion de valor razonable en el conjunto inicial de
NICSP se derivo de una definicion anterior a la NIIF 13. La NIIF 13 define el valor razonable

167



FC69.

FC70.

FC71.

MEDICION
como un valor de salida, como sigue:

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria por transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
medicion.

El Marco Conceptual de 2014 del IPSASB no incluy6 el valor razonable en su lista de bases de
medicién porque el IPSASB considerd que el significado de la NIIF 13 de valor razonable no
seria apropiado para muchos activos y pasivos del sector publico, porque se trata de un valor
de salida. Sin embargo, durante el desarrollo de esta Norma, el trabajo del IPSASB sobre
instrumentos financieros ha demostrado que una definicién del valor razonable basada en la
salida es relevante para muchos instrumentos financieros y, de forma mas general, para
activos mantenidos por su capacidad financiera mas que por su capacidad operativa.

El IPSASB decidié que, si el término "valor razonable" sigue utilizandose en las NICSP, debe
aplicarse el mismo significado que en la NIIF 13. Ello evita confusiones y favorece una
valoracion de buena calidad cuando se utiliza esta base de medicion.

En junio de 2018, el IPSASB aprobd la NICSP 41, Instrumentos Financieros, que es una
NICSP alineada con las NIIF. La NICSP 41 identifica el valor razonable como base de medicién
aplicable a los instrumentos financieros. El IPSASB ya habia decidido, en septiembre de 2017,
gue el proyecto de Medicion deberia permitir la medicién al valor razonable, siendo la cuestiéon
cémo integrar la definicion de valor razonable de la NIIF 13 en las NICSP. El IPSASB decidié
gue la NICSP 46 deberia incluir la mayor parte del texto de la NIIF 13 para asegurar que su
definiciéon de valor razonable seria congruente con la de la NIIF 13, y apoyar adecuadamente
los requerimientos de la NICSP 41 con respecto a la medicion de los instrumentos financieros a
valor razonable. Sobre esta base, el apéndice de la Norma relativo al valor razonable, el
Apéndice D, ha reproducido la mayor parte del texto de la NIIF 13 y pretende garantizar que la
definicién de valor razonable de la Norma sea la misma que la establecida en la NIIF 13.

Uso del valor razonable en todas las NICSP

FCT72.

FC73.

Se realiz6 una revisién de las NICSP existentes para determinar si el valor razonable
actualizado era aplicable en las NICSP en las que se aplicaba la definiciéon de "valor razonable"
heredada. El IPSASB consideré los componentes de la definicion de valor razonable de la NIIF
13 para identificar el indicador o indicadores clave de la adecuacién del valor razonable. El
IPSASB concluyd que la distincién entre salida y entrada no es util para seleccionar las bases
de medicion (véase FC7.19 a FC7.22 del Marco Conceptual del IPSASB). El IPSASB destacé
gue algunas jurisdicciones consideraban util la distincién entre especializado y no especializado
para considerar si el valor razonable es una base de medicién adecuada. El IPSASB concluy6
gue aunque la especializacion de un activo es una distincién util, no es un determinante claro al
evaluar la adecuacion del valor razonable. Mas bien, el IPSASB estuvo de acuerdo en que la
finalidad de una entidad de mantener el activo o pasivo por su capacidad financiera u operativa
es el indicador mas claro. El IPSASB concluy6 que el valor razonable es una base de medicién
apropiada cuando el activo se mantiene, o el pasivo en el que se incurre, principalmente por su
capacidad financiera.

El IPSASB también advirtié6 contra un "enfoque general" de la adecuacion del valor razonable
por Norma, ya que puede haber casos en los que el uso de la adecuacion del valor razonable
puede diferir segun la entidad que informa en una consolidacién, o cuando un activo generador
de efectivo 0 no generador de efectivo puede tener objetivos de medicion hibridos. A la hora de
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seleccionar las bases de medicién, es importante tener en cuenta consideraciones especificas
de la entidad y de la transaccion dentro de cada NICSP.

FC74. En los casos en que los activos mantenidos por su capacidad operativa y los activos
mantenidos por su capacidad financiera estén dentro del alcance de la misma NICSP, una
entidad deberia ejercer su juicio profesional, considerar los factores especificos de la entidad y
de la transaccion y aplicar los principios contables de las NICSP existentes. El objetivo principal
de medicion, y a su vez la base de medicién, se determina para cada activo individual o clase
de activos (es decir, activos con naturaleza y uso similares a las operaciones de una entidad
dentro de la misma NICSP). El IPSASB concluy6 que los principios contables para guiar a una
entidad a agrupar activos de similar naturaleza y determinar el objetivo primario previsto estan
suficientemente ilustrados en las guias existentes sobre las NICSP.

FC75. EI IPSASB concluyd que la necesidad de modificaciones consecuentes se decidira caso por
caso, de conformidad con la NICSP 46. Al realizar este analisis, el IPSASB revisé cada NICSP
y decidié mantener el término valor razonable en todas las NICSP y aplicar la definicion de esta
Norma, con excepcion de:

(@) la NICSP 43, Arrendamientos,® donde se mantienen el término y la definicion de valor
razonable existente en la NICSP 43;

(b) la NICSP 21, Deterioro del Valor de los Activos no Generadores de Efectivo, en la que se
mantienen el término y la definicién de valor razonable existente en la NICSP 21; y

(c) la NICSP 32, Acuerdos de Concesién de Servicios: Concedente, donde se mantienen el
término y la definicién de valor razonable de la NICSP 32.

En cada caso en que se mantengan el término y la definicion existente de valor razonable, el
IPSASB decidi6 que los cambios en estas definiciones de valor razonable deberian
considerarse como parte de cualquier proyecto especifico de estas NICSP.

FC76. Como se destaca en FC10, la guia de la NICSP 46 es de naturaleza genérica. Como tal, la
guia de medicion especifica de la NIIF 13 se ha localizado en las NICSP aplicables. Por
ejemplo, los parrafos 34 a 56 y 70 y 71 de la NIIF 13 son especificos de la mediciéon de
instrumentos financieros y se han afiadido a la NICSP 41, Instrumentos Financieros.

Valor en uso

FC77. Uno de los del propia de medicién es proporcionar una guia detallada sobre la implementacion
de las bases de medicibn de uso comuln y las circunstancias en las que se utilizaran estas
bases de medicién. Al considerar si esta Norma deberia incluir guias de medicion relacionadas
con el valor en uso, el IPSASB concluy6 que el valor en uso:

(& noes de uso comun - el valor en uso se limita a las evaluaciones de deterioro de valor en
la NICSP 21, Deterioro del Valor de Activos no Generadores de Efectivo, y en la NICSP
26, Deterioro del Valor de Activos Generadores de Efectivo; y

(b) se entiende bien tanto en su aplicacion como en la identificacion de cuando debe
aplicarse - las NICSP 21 y 26 incluyen una amplia guia de medicion cuando se aplica
una medicion del valor de uso.

5 Si la NICSP 46, Medicién, se adopta antes que la NICSP 43, Arrendamientos, los requerimientos de medicién de esta norma

no se aplican a la NICSP 13, Arrendamientos.
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El IPSASB estuvo de acuerdo en que incluir guias sobre el valor en uso en esta Norma es
innecesario. Esta decision fue apoyada por las respuestas al documento de consulta sobre
medicion.

Aplicacién de técnicas de medicion

FC79.

FC80.

FC81.

Puesto que las técnicas de medicién consideran los atributos de las bases de medicion,
algunas técnicas pueden aplicarse a multiples bases. Por ello, el IPSASB decidi6 incluir guias
genéricas sobre la técnica de medicion en el texto central para reflejar la naturaleza genérica
de la técnica de medicion y permitir que las guias sean aplicables a mudltiples bases de
medicion.

El IPSASB considerdé como puede usarse una técnica de medicion para estimar el valor de un
activo o un pasivo segun una base de medicion cuando una entidad del sector publico usa
datos disponibles para estimar y reflejar los atributos de esa base. Basandose en este analisis,
el IPSASB concluy6:

(& El enfoque de mercado puede utilizarse para estimar medidas seguin las bases de
medicién del valor razonable y del valor operativo actual;

(b) El enfoque del ingreso puede utilizarse para estimar medidas segun las bases de
medicién del valor razonable y al costo de cumplimiento; y

(c) el enfoque del costo puede utilizarse para estimar mediciones con arreglo a las bases de
medicién del valor razonable y del valor operativo actual.

El IPSASB sefialé que se requiere juicio para seleccionar y aplicar la técnica méas adecuada
para estimar el valor de un activo o un pasivo segun una base de medicién concreta para cada
transaccion, o evento, que mejor cumpla el objetivo de dicha base.

Al desarrollar esta Norma, el IPSASB optd por alinearse con la NIIF 13, Valor Razonable,
adoptando todas las técnicas de medicion establecidas en la NIIF 13. El enfoque del costo se
considera una técnica de medicion apropiada para aproximarse al valor razonable, ya que el
costo de reemplazar un activo es congruente con una definicién de precio de salida del valor
razonable. El costo de una entidad para reemplazar un activo seria igual al importe que un
participante en el mercado comprador de ese activo (que lo utilizaria de forma similar) pagaria
para adquirirlo (es decir, el precio de entrada y el precio de salida serian iguales en el mismo
mercado).

Depreciacién y amortizacion

FCB82.

La depreciacién es un cargo por el consumo de un activo a lo largo de su vida util estimada. la
Norma no aborda la depreciacién. los requerimientos y guias sobre depreciacion se
proporcionan a nivel de norma. Por ejemplo, la NICSP 45, Propiedades, Planta y Equipo,
aborda:

(@) launidad de cuenta para la depreciacion;

(b) el reconocimiento de la depreciacion;

(c) el momento en que comienza la depreciacion de un activo;
(d) larelacion entre la vida economicay la vida util;

(e) las circunstancias en las que se puede depreciar un terreno;
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® los métodos de depreciacion; y
(g) larelacion entre los ingresos generados por un activo y la depreciacion.

Amortizacion es el término que se aplica al consumo de un activo intangible que no tiene
esencia fisica. En cuanto a la depreciacion, los requerimientos y la guia se proporcionan a nivel
normativo, y la Norma no aborda la amortizacién. La NICSP 31, Activos Intangibles, distingue
los activos intangibles con vidas Utiles definidas e indefinidas, y para los primeros proporciona
requerimientos y guias sobre periodos y métodos de amortizacién y su revision y valor residual.

La seleccion de una politica contable para la medicién posterior al reconocimiento inicial puede
influir en si un activo se deprecia o se amortiza. Esto se determina a nivel de normas. Por
ejemplo, la NICSP 45 requiere que se deprecien los activos segun el modelo del valor actual
con vidas Utiles. La NICSP 16, Propiedades de Inversién, no requiere la depreciacion de una
propiedad de inversion medida segun el modelo del valor actual con posterioridad al
reconocimiento inicial.

Informacién a revelar

FC85.

FC86.

FC87.

FC88.

El alcance del proyecto de medicion incluia el desarrollo de informacion a revelar mejorada
sobre la medicidn que se aplicaria a todas las NICSP. Al desarrollar la informacién a revelar, el
IPSASB acordd que no se requiere informacién adicional para los activos y pasivos medidos
seguln el modelo del coste histérico. Dado que no se produce una nueva medicién, no hay
informacion adicional que revelar como parte de la medicién posterior.

Para los activos y pasivos medidos segun el modelo del valor actual, el IPSASB acordd que se
requiere informacion a revelar adicional. En el caso de las nuevas mediciones recurrentes, se
dispone de nueva informacion en cada fecha de medicion. La informacion a revelar sobre las
técnicas de medicion, los inputs y las suposiciones aplicadas al medir los activos y pasivos
utilizando el modelo del valor actual proporciona informacién (til para la toma de decisiones.

El IPSASB desarroll6 informacion a revelar que debe aplicarse de forma congruente en todas
las NICSP que requieren que los activos o pasivos se midan utilizando una base de medicién
disponible en el modelo de valor actual. Esta informacién a revelar requerida se insertd en las
NICSP relevantes para indicar claramente a qué NICSP debe aplicarse.

En marzo de 2022, el IPSASB reconfirmé la ubicacion de los requerimientos de informacién a
revelar. EI IPSASB consideroé si los requerimientos genéricos de informacién a revelar sobre la
medicién que se aplican a todas las NICSP deberian consolidarse en la norma de Medicién. El
IPSASB expresé su preocupacion sobre dividir los requerimientos de informacién a revelar. El
IPSASB estuvo de acuerdo en mantener el enfoque existente de insertar los requerimientos de
informacion a revelar en las NICSP relevantes para indicar claramente la informacién a revelar
gue debe aplicarse.

Transiciéon

FCB89.

FC90.

El IPSASB concluy6 que, aunque la NICSP 46 es una nhorma nueva importante que incorpora el
concepto de la NIIF 13, Valor Razonable, en la literatura del IPSASB, gran parte de la Norma
es una codificacion de la guia de medicion existente actualmente distribuida en muchas NICSP
individuales. La NICSP 46 relne la guia de medicion genérica, aunque la guia especifica para
cada transaccién permanece en las NICSP individuales.

En consecuencia, el IPSASB decidié que la NICSP 46 deberia estar vigente para periodos
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anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Puesto que la NICSP 46 se aplica
cuando otras NICSP requieren o permiten la aplicacion de las bases de medicion, el IPSASB
cree que el periodo de transicién ampliado para la NICSP 46 proporciona tiempo suficiente
para que las entidades, sus auditores y usuarios de estados financieros se preparen para la
implementacion de sus requerimientos.

El IPSASB propuso la aplicacién prospectiva porque un cambio entre las mediciones del valor
actual seria inseparable de un cambio en las mediciones del valor actual (es decir, a medida
qgue ocurran nuevos eventos o se obtenga nueva informacion, por ejemplo, a través de un
mejor conocimiento o juicio mejorado). Por ello, el IPSASB concluyé que la NIICSP 46 debe
aplicarse prospectivamente (de la misma forma que un cambio en una estimacién contable).
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Guia de implementacién
Esta guia acompafia a la NICSP 46 Medicidn, pero no es parte de esta.
Seccion A: Medicién

A.1. ¢Cudles son los atributos de cada base de medicién?

Vely Valor operativo actual Cos'to 'de Costo histérico
razonable cumplimiento
Valoracion de activos X X X
Valoracion de pasivos X X X
Valor de salida X X
Valor de entrada X X
Especifico de la entidad X X X
Inputs de mercado X X X
Participantes del mercado X
Riesgo de incumplimiento X
Prima de riesgo X
Condiciones de mercado X X X
Mercado principal 0 mas X
ventajoso
Méximo y mejor uso
La forma menos costosa X X

A.2 ¢Qué informacién a revelar se requiere al aplicar las bases de medicién del valor actual en las

NICSP?

Para los activos y pasivos medidos segun el modelo del valor actual, se requiere informacion a
revelar adicional. En el caso de las nuevas mediciones recurrentes, se dispone de nueva
informacion en cada fecha de medicion. La informacién a revelar sobre las técnicas de medicion,
los inputs y las suposiciones aplicadas al medir los activos y pasivos utilizando el modelo del
valor actual proporciona informacién Gtil para la toma de decisiones. Esta informacién a revelar
requerida se inserté en las NICSP relevantes para indicar claramente a qué NICSP debe
aplicarse. Por ejemplo, la informacion a revelar relacionada con la jerarquia del valor razonable

se inserta en las NICSP relevantes del siguiente modo:
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Medicion del Valor Razonable | gg|g se revela el
Recurrente | No recurrente | Valor razonable
Parrafo _
NICSP relevante Requerimiento L1® | L27 | L3® | L1 L2 L3 L1 L2 L3
v
NICSP (@) Medicion del valor razonable al final del
12[50C(b)] periodo sobre el que se informa X X X X X X
NICSP () Motivos de la medicion X X X
16[89C(b)]
NICSP (b) Nivel de la jerarquia de valor razonable X X X X X X X X X
27[46C(b)] (©) Descripcion de las técnicas de medicion y
NICSP 30 sglé?igggtrgbllg.hzados en la medicion del X X X X X X
[30C(b)]
Cualquier cambio en las técnicas de
c
nicspa1 |(©) medicion y las razones de ello. X X X X X X
[123C(b)]
(©) Informacion cuantitativa sobre los inputs no
NICSP 34 observables significativos utilizados en la
[233C(b)] medicién del valor razonable. X | X X | X X X
NICSP
38[57CON () Conciliacion de los saldos iniciales con los
saldos finales X
(e) Total de ganancias o pérdidas del resultado
del periodo incluidas en el resultado
(ahorro o desahorro) atribuible a la
\variacion de las ganancias o pérdidas no X
realizadas correspondientes a los activos
intangibles mantenidos al final del periodo
sobre el que se informa.
() Descripcion de los procesos de valoracion
utilizados por la entidad X X
(@) Descripcion narrativa de la sensibilidad de
la medicion del valor razonable a los X
cambios en los inputs no observables.
(@) Para activos financieros y pasivos
financieros, si cambiar uno o0 mas inputs no
observables para reflejar supuestos
alternativos razonablemente posibles X
cambiaria en forma significativa el valor
razonable, una entidad sefialara ese hecho
y revelara el efecto de esos cambios-?

Los inputs de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

Los inputs de Nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para los activos o

pasivos, directa o indirectamente.

« Los inputs de Nivel 3 son inputs no observables para el activo o pasivo.

Este requerimiento de informacién a revelar se limita a las modificaciones introducidas en la NICSP 30, Instrumentos

Financieros:

Informacién a Revelar.
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Seccién B: Seleccidon de las bases de medicion

B.1.

B.2.

B.3.

¢,Coémo determina una entidad el objetivo principal de medicién de un activo?

Cuando un activo se mantenga tanto a efectos de su capacidad financiera como de su capacidad
operativa, "una entidad determinara el objetivo principal de la tenencia del activo con el fin de
seleccionar la base de medicion adecuada”. Una entidad debe aplicar el juicio profesional y
considerar los principios descritos en la NICSP 21, Deterioro del Valor de los Activos No
Generadores de Efectivo, (parrafos 16 a 21) para determinar el objetivo principal previsto del
activo. Cuando una entidad no pueda hacerlo utilizando esos principios, presumira que el activo
no genera efectivo, dado el objetivo global del sector publico.

.Cémo determina una entidad si un activo es una unidad de cuenta o varias unidades de
cuenta?

En algunos casos, un activo mantenido tanto por su capacidad financiera como por su capacidad
operativa puede ser un indicador de que cada parte del activo debe medirse por separado y
medirse utilizando una base de medicion diferente. Por ejemplo, la parte del activo utilizada con
fines operativos se mide utilizando el valor operativo actual, y la parte del activo utilizada con
fines financieros se mide utilizando el valor razonable. Esto puede ocurrir cuando un ala de un
hospital genera un rendimiento financiero cobrando por los servicios de asistencia sanitaria,
aunque otra ala de un hospital se mantiene solo por su capacidad operativa, donde los servicios
de asistencia sanitaria se prestan gratuitamente a los ciudadanos.

El hecho de que el activo sea un activo independiente, tenga multiples partes o sea un grupo de
activos dependera de su unidad de cuenta. La unidad de cuenta para el activo o pasivo se
determinard de acuerdo con la NICSP que requiera o permita la aplicacion de una o mas bases
de medicién identificadas en esta Norma.

¢, Qué debe considerar una entidad a la hora de determinar el modelo de medicién apropiado?

El modelo del costo histérico o valor actual aplicado para medir los activos y pasivos de una
entidad puede estar determinado por factores fuera del control de la entidad. Esto puede ocurrir
cuando la elecciodn politica es realizada por:

(& un nivel superior de gobierno para todas las entidades de un sector o jurisdiccion; o
(b)  Un marco conceptual regulador aplicable en la jurisdiccion.

Cuando la entidad que informa pueda elegir su propia politica contable a la hora de seleccionar
un modelo de medicion, la entidad debera seleccionar el modelo de medicion que mejor satisfaga
las necesidades de informacion del usuario de los informes financieros.

Al seleccionar el modelo de medicién apropiado, la entidad que informa debe considerar si desea
0 Nno que su activo o pasivo refleje el valor de la transaccion en la fecha de reconocimiento inicial,
o el valor actual de la misma transaccion en la fecha de medicién.

Seccion C: Costo historico

C.1.

¢ Existen diferencias entre el precio de transaccién y la base del costo histérico?

Si. El precio de transaccién se define como la contraprestacion entregada para adquirir, construir
o desarrollar un activo, o recibida para asumir un pasivo, y se utiliza para medir un activo o
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pasivo en la fecha de reconocimiento inicial. La base del costo histérico se deriva del precio de
transaccion ajustado por los costos de transaccion, o el costo atribuido en su caso. En algunos
casos, la base del costo histérico puede ser igual al precio de la transaccién, y en otros la base
del costo histérico se deriva, al menos en parte, del precio de la transaccion u otro evento que dio
lugar al activo o pasivo.

¢,Deben restarse los costos de transaccion del precio de la operacién al determinar el costo
historico de un pasivo?

Si. La definicién de costo historico incluye los costos de transaccion, ya que dichos costos
pueden ser significativos. Para reflejar adecuadamente la economia del pasivo, los costos de
transaccion incurridos para asumir el pasivo se deducen del importe contractual del préstamo.
Por ejemplo, una entidad toma prestadas 1.000.000 u.m., de las cuales 100.000 u.m.
corresponden a costos de transaccién. En tal caso, el costo histérico es de 900.000 u.m.. Esto se
debe a que inmediatamente después de recibir el 1.000.000 de u.m., los costos de la transaccién
de 100.000 u.m. se devuelven a la entidad o contraparte, dejando a la entidad con 900.000 u.m..
Los costos de la transaccién de 100.000 u.m. se incluyen en los gastos por intereses a lo largo
de la vida del instrumento, ya que el importe en libros de 900.000 u.m. se convierte en 1.000.000
de u.m. en la fecha de liquidacion.

Seccién D: Valor operativo actual

D.1.

¢,Como refleja una entidad el potencial de servicio restante de un activo?

El potencial de servicio es la capacidad de proporcionar servicios que contribuyan a alcanzar los
objetivos politicos de la entidad. El potencial de servicio permite que una entidad logre sus
objetivos sin generar necesariamente entradas netas de efectivo. Para reflejar el potencial de
servicio restante, es necesario reflejar en la medicion la antigliedad, la funcionalidad y el estado
del activo.

Por ejemplo, se espera que un activo nuevo tenga mas potencial de servicio restante que un
activo que se encuentra a mitad de su vida Gtil. La edad del activo esta relacionada con el
potencial de servicio restante. Reflejar la edad del activo en la medicion garantiza que el
potencial de servicio restante se estime adecuadamente.

La edad, funcionalidad y estado actuales de un activo se reflejan en la medicion del activo
considerando la obsolescencia fisica, funcional y econémica.

(&) Obsolescencia fisica - La obsolescencia fisica se refiere a cualquier pérdida de potencial
de servicio debida al deterioro fisico del activo o de sus componentes como consecuencia
de su antigliedad y uso. Al evaluar la obsolescencia fisica, una entidad debe considerar
también cualquier mantenimiento rutinario y periédico probable en el futuro, ya que dicho
mantenimiento puede proporcionar informacién sobre la vida util del activo o de sus
componentes y su tasa de deterioro.

(b) Obsolescencia funcional - La obsolescencia funcional se refiere a cualquier pérdida de
potencial de servicio derivada de ineficiencias en el activo que se esta valorando en
comparacion con su equivalente moderno ¢ es adecuado el activo para su funcién actual?
La obsolescencia funcional puede deberse a avances o cambios en el disefio o las
especificaciones del activo, o a avances tecnoldgicos. Por ejemplo, los avances en
tecnologia sanitaria podrian significar que el activo en uso estd obsoleto, o los avances
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tecnologicos en material educativo podrian significar que las tizas/pizarras blancas serian
sustituidas por pantallas digitales. Estos avances necesitaran incorporarse a la evaluacion
de la obsolescencia funcional.

(c) Obsolescencia econémica (o0 externa) - La obsolescencia econdémica se refiere a cualquier
pérdida de servicio publico causada por factores econdémicos o de otro tipo fuera del
control de la entidad. Puede incluir, por ejemplo, la capacidad que excede los
requerimientos de uso del activo existente.

¢, Como calcula una entidad el valor operativo actual de un activo cuando no existe un mercado
activo?

Si el precio de adquisicién de un activo idéntico, o similar, no esta disponible en un mercado
activo, el valor operativo actual se determinara en funcion del costo de desarrollar o producir un
activo idéntico, o similar (es decir, el enfoque del costo).

Al determinar el costo de desarrollar o producir un activo idéntico, o similar, una entidad
determina el precio de cada parte del activo incluida en el ensamblaje del activo. El costo de
desarrollar o producir el activo también incluye el importe que se pagaria por ensamblar las
partes, o por desarrollar o poner a punto el activo. Los inputs observables se utilizan para
determinar el precio de las piezas y los costos de ensamblar, construir o desarrollar cuando es
factible hacerlo. Dado que el valor operativo actual es una valoracion especifica de cada entidad,
los inputs observables se utilizan cuando estan disponibles y son relevantes para la entidad. Por
ejemplo, al medir un avién, el Ministerio de Defensa puede llegar a la conclusion de que
adquiriria cada una de las piezas en un mercado activo, pero utilizaria su propio personal para
construir el avién (es decir, la forma menos costosa). Los inputs observables se utilizan para el
fuselaje, el motor, etc., ya que son relevantes para el Ministerio de Defensa. La entidad aplica
inputs especificos relacionados con el ensamblaje de las piezas, ya que el Ministerio de Defensa
ensamblard la aeronave internamente.

¢ Como identifica una entidad un activo idéntico o similar cuando se ha desarrollado una nueva
tecnologia que ha dejado obsoleto el activo existente?

La entidad mide el valor operativo actual identificando el precio que pagaria por el potencial de
servicio restante de un activo idéntico en un mercado activo. Se utiliza un activo idéntico en un
mercado activo, independientemente de que existan nuevas tecnologias que sustituyan al activo
objeto de valoracion. Por ejemplo, si una autoridad sanitaria mide el valor operativo actual de los
ventiladores adquiridos hace 10 afios, no tiene en cuenta la Ultima versién de un ventilador a la
hora de identificar un activo idéntico tivo objeto de valoracién.

Cuando no pueda identificarse un activo idéntico, podr4 considerarse similar la Ultima iteracion
del activo. Sin embargo, al determinar el valor operativo actual, el valor de la iteracion mas
reciente del activo se ajusta para reflejar la antigiiedad, la funcionalidad y el estado actuales del
activo objeto de valoracion.

¢, Se excluye del valor operativo actual de un activo la capacidad no utilizada actualmente?

Depende. Cualquier parte del activo que no se utilice actualmente se evalGa para determinar si la
parte no utilizada se mantiene con un propdsito operativo asociado al activo. Esto puede ocurrir
cuando un activo tiene requerimientos de seguridad, restricciones legales o de otro tipo, o
cuando la parte no utilizada es necesaria para un uso futuro (véase el arbol de decisiones mas
abajo).
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Por ejemplo, un centro comunitario de un municipio propenso a las catastrofes naturales tiene
capacidad para 700 personas, aunque solo 200 lo utilicen habitualmente. La parte no utilizada
sigue teniendo capacidad operativa porque el edificio tiene una doble finalidad. Se opera como
centro comunitario y como refugio para la comunidad en caso de catastrofe natural. La capacidad
no utilizada de 500 personas sigue siendo necesaria para el propdsito operativo mas amplio del
municipio, por lo que todo el activo se incluye en la medicién de su valor operativo actual.

Otro ejemplo podria ser que las piezas no utilizadas del activo se requirieran en un futuro
proximo. Por ejemplo, si se construye un colegio en una zona de rapido crecimiento, es posible
gue se haya construido para acoger al nimero de alumnos previsto y no al actual. Por lo tanto,
se requiere la parte actual no utilizada y se incluye en la medicion del valor operativo actual de la
escuela.

La entidad debe determinar si la parte no utilizada del activo tiene un uso alternativo cuando se
determine que carece de propdsito operativo. Cuando esté disponible un uso alternativo, la parte
relevante del activo se valora como una unidad de cuenta separada utilizando una base de
medicién apropiada. Cuando la parte no utilizada parte no tiene un uso alternativo, se incluye en
el valor operativo actual, pero no tiene valor.

llustracién del andlisis de la capacidad no utilizada

¢Hay alguna parte del No

activo que no se esté No existe capacidad no

utilizando actualmente? —
Si
h
¢ Existe un uso Todo el activo se incluye
¢ Necesita la entidad 1as No alternativo para la No en la medicién del valor
piezas no utilizadas para (—___y{ capacidad no utilizada »| operativo actual (el valor
propositos operativos? del activo al que se de la capacidad no
pueda acceder? utilizada es nulo).
Si Si
A4 Y

Valorar la capacidad no
utilizada utilizando una
técnica de medicion
adecuada.

Todo el activo se incluye
en la medicién del valor
operativo actual.

¢ Se tienen en cuenta las restricciones de uso o disposicion de un activo en el valor operativo
actual de un activo?

Si. Muchos activos estan sujetos a restricciones de uso o disposicion. Estas restricciones afectan
a la forma en que la entidad opera el activo. Por ejemplo, un estado puede restringir la operacion
de un edificio de gestion municipal, cuando se requiera que el edificio opere como biblioteca.
Cuando la entidad mide el valor operativo actual del edificio, lo mide sobre la base de que su uso
esta restringido a ser operado como biblioteca.

¢ Qué factores se consideran a la hora de identificar un activo equivalente moderno y qué ajustes
son necesarios para reflejar el valor operativo actual del activo existente?

Un equivalente moderno debe reflejar las mismas caracteristicas que el activo medido. Si el
activo equivalente tiene un potencial de servicio diferente del activo que se estd midiendo
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(aunque necesariamente de la misma naturaleza), se utilizan técnicas de comparacion para
ajustar la diferencia entre el potencial de servicio del activo de la entidad que se esta midiendo y
el potencial de servicio del activo de referencia equivalente.

En algunas circunstancias, un activo equivalente moderno puede no reflejar el activo que se esta
midiendo. Por ejemplo, puede resultar dificil calcular el coste de un activo moderno equivalente al
estimar el valor operativo actual de un activo del patrimonio histérico, como un edificio histérico.
Esto se debe a que el valor del activo va més alla del mero facsimil del activo existente. Sustituir
el activo del patrimonio historico por un equivalente moderno no representaria el valor patrimonial
del activo y, por tanto, no seria una medicién adecuada.

El costo de un activo equivalente moderno reflejara el importe que se pagaria si el activo se
desarrollara o produjera en la fecha de medicion. Sin embargo, hay factores que pueden dar
lugar a que el coste del activo equivalente moderno sea diferente al de la creacion del activo real:

(a) Fases de trabajo - Un activo puede haberse desarrollado en fases. El costo de un activo
equivalente moderno se basaria en un desarrollo en una sola fase y se mediria al costo en
la fecha de medicion. Un desarrollo en una sola fase puede producirse a lo largo de un
periodo de tiempo prolongado.

(b)  Costos por préstamos - Si la entidad no capitaliza los costos por préstamos de acuerdo con
la NICSP 5, Costos por préstamos, la entidad no tendra en cuenta ningin costo de
financiacién al medir el activo equivalente moderno.

(c) Costos adicionales derivados de la ampliacién de un activo existente - Estos costos no se
consideran ya que la valoracion sera de un activo equivalente moderno.

(d) Variaciones contractuales - No deben considerarse los costos adicionales de construcciéon
debidos a variaciones contractuales. El activo equivalente moderno que se valora tendré la
misma capacidad de servicio que el activo existente en su uso actual.

(e) Cambios en la planificacion - Las entidades deben considerar si se necesitaria obtener el
consentimiento de planificacién para construir el activo equivalente moderno y tenerlo en
cuenta.

Puede que no siempre sea factible identificar por separado los ajustes para cada forma de
obsolescencia. En particular, puede resultar dificil distinguir entre obsolescencia funcional y
obsolescencia econdmica (o externa). En tales casos, los ajustes por obsolescencia pueden
necesitar ser considerados colectivamente.

Seccion E: Uso de expertos

E.1.

¢, Quién debe valorar los activos o0 pasivos?

La responsabilidad de obtener una valoracion de los activos o pasivos a efectos de contabilidad e
informacion financiera recae en el responsable de la preparacion de los estados financieros
correspondientes. Sin embargo, la valoracion debe llevarla a cabo una persona (u organizacion)
con los conocimientos pertinentes para proporcionar una valoracion que represente fielmente los
valores del activo o activos o del pasivo o pasivos en los estados financieros, de conformidad con
el parrafo 27 de la NICSP 1, Presentacion de Estados Financieros.

La naturaleza del activo o activos o del pasivo o pasivos guiard al elaborador de los estados
financieros a la hora de determinar el campo de especializacién que se requiere. Por ejemplo: la
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medicion de los pasivos derivados de un plan de pensiones requerira los inputs de un actuario; el
andlisis de los activos de instalaciones y equipos médicos se realizara con la participacion de
médicos y expertos en adquisiciones; los responsables de la gestion de las flotas de vehiculos
necesitaran participar en la valoracion de dichas flotas; el andlisis de las reclamaciones legales
contra la entidad (pasivos) requerira el didlogo con los asesores juridicos de la entidad; la
valoracion de los activos de infraestructura implicara a ingenieros y topégrafos; y la valoracién de
terrenos y edificios la necesitaran topografos debidamente cualificados.

¢ Qué tipo de informacion requerira el especialista en valoracion para llevarla a cabo?

La entidad y el especialista en valoracién deberan analizar y acordar la naturaleza y el alcance
del encargo de valoracion antes de emprenderlo. La informacion que requerira el especialista en
valoracién dependera en parte de la naturaleza del activo o activos o del pasivo o pasivos que se
vayan a valorar.

La informacion que la entidad necesitara facilitar al especialista en valoracion para que éste
pueda llevar a cabo una valoracion incluira, por lo general, algunos o todos los datos siguientes.

(@) El objetivo de la valoracion. Una entidad puede requerir una valoraciéon de sus activos o
pasivos por diversas razones, y la finalidad puede determinar la base de valoracién que
adoptara el experto. La finalidad de la valoracién al aplicar esta Norma es su incorporacion
a los estados financieros de la entidad. La entidad debe informar al especialista en
valoracion de que los estados financieros se prepararan de conformidad con las NICSP;
podria ser atil suministrar una copia de las NICSP relevantes (0 el extracto
correspondiente) al especialista en valoracion y analizarlo con él. El andlisis entre la
entidad y el especialista en valoracién debe aclarar qué trabajo de valoracién se llevara a
cabo y cualquier informacién a revelar especifica que deba acompafiar a la valoracién, con
el fin de garantizar que se atienden las necesidades contables precisas.

(b) Los activos o pasivos objeto de valoracidon. La entidad y el especialista en valoracién
necesitan acordar qué activos o pasivos deben valorarse para su incorporacion a los
estados financieros. El especialista en valoracion necesitara:

0) comprender la participacion legal de la entidad en cada activo o pasivo, y si se
valorara la totalidad o solo una parte de la participacion legal;

(i)  informacion sobre la finalidad de la tenencia del activo o pasivo -por capacidad
financiera o capacidad operativa-, ya que la finalidad puede influir en el especialista
en valoracién a la hora de seleccionar un método de valoracion (una base de
medicién o una técnica);

(i)  informacién sobre cualquier mejora realizada por la entidad, cuando ésta sea
arrendataria de un bien inmueble, y sobre si estas mejoras no se tendran en cuenta
en las renovaciones o revisiones del contrato de arrendamiento, y si la entidad
necesitara restituir el bien inmueble a su estado original al final del arrendamiento;

(iv) Comprender el grado de control que una entidad tiene sobre los bienes inmuebles u
otras propiedades’® que son propiedad de mas de una entidad y como cualquier
derecho que posean las otras entidades propietarias podria restringir la capacidad de
una entidad para vender su participacion en los bienes inmuebles u otras

10

Otras propiedades son activos o pasivos distintos de los bienes inmuebles definidos anteriormente.
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propiedades;

(v) Garantizar que, en el contexto de una cartera de bienes inmuebles, cualquier
agrupacion de dichos activos sea adecuada,;

Suposiciones. Las normas internacionales o nacionales aplicables al tipo de valoracion
pueden diferenciar entre las suposiciones que son congruentes, o podrian serlo, con los
hechos conocidos en la fecha de la valoracion, y aquellas otras en las que las suposiciones
utilizadas en la valoracion difieren de los hechos conocidos. Cuando proceda, la entidad y
el especialista en valoracidon necesitaran acordar qué suposiciones deben utilizarse en la
valoracién, teniendo en cuenta los atributos de la base de medicion; cualquier suposicién
deberéa presentarse en el informe de valoracion.

La fecha de valoracion. La entidad necesitard informar al especialista en valoracion de la
fecha de valoracién especifica requerida.

La moneda en que se presenta el informe. La entidad debera informar al especialista en
valoracién de la moneda en la que se expresara la valoracion del activo o pasivo en los
estados financieros. Esto es especialmente importante cuando los activos o pasivos que se
valoran estan repartidos en més de una jurisdiccion o cuando los flujos de efectivo
asociados a los activos 0 pasivos se expresan en mas de una moneda. Un ejemplo tipico
es operar actividades diplomaticas en el extranjero.

Limitaciones del trabajo del especialista en valoracion. Un especialista en valoracion
seguira las normas internacionales o nacionales apropiadas aplicables al tipo de valoracion
gue se esté realizando. La metodologia utilizada por el especialista en valoracién puede
incluir cualquiera de los siguientes elementos:

Inspecciones fisicas de los activos o pasivos (especialmente si el especialista en
valoracion esta realizando una valoracion de los activos o pasivos especificos por primera
vez).

(i)  Consultas (tanto internas como externas a la entidad).

(i)  Analisis de la informacién proporcionada por la entidad o a través de consultas, o de
los resultados de cualquier inspeccion fisica.

La entidad debe informar al especialista en valoracion de cualquier limitacién o restriccion
gue vaya a imponerse al encargo de valoracion, ya que pueden afectar a los resultados de
la valoracién y necesitaran constar en el informe de valoracion.

¢, Qué bases de valoracion utiliza el especialista en valoracion?

Los especialistas en valoracion utilizaran las normas internacionales o nacionales apropiadas
para el encargo de valoracién. En términos generales, el especialista en valoracion utilizara un
enfoque de mercado, un enfoque de ingresos o0 un enfoque de costos para determinar la
valoracién, en funcion de la naturaleza del activo (0 pasivo), el propdsito, el objetivo de medicion
y la base de medicidn, el uso previsto y el contexto del encargo concreto, asi como cualquier
requisito legal jurisdiccional u otros requerimientos obligatorios.

¢ Qué tipo de suposiciones seria razonable que hiciera el especialista en valoracion al llevar a
cabo una valoracion de bienes inmuebles utilizando el enfoque del costo (a menudo denominado
método de valoracion del costo de reposicion depreciado)?
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La naturaleza de las suposiciones debe ser congruente con los principios de la norma. No
obstante, dado que la valoracion es especifica de cada entidad, es importante que el especialista
en valoraciones comprenda la perspectiva de la entidad sobre el bien inmueble, asi como la
informacion que apoya dicha perspectiva, a la hora de determinar las suposiciones. Es probable
que las suposiciones tengan en cuenta los factores enumerados a continuacion, que el
especialista en valoracion debe determinar con la entidad al determinar el alcance del encargo de
valoracion.

(@)

(b)

(©)

(d)

()

La construccién del edificio es inmediata.

Aunque los edificios se construyen a lo largo del tiempo, cuando se revallan segun el
enfoque del costo, el especialista en valoracion esta obligado a suponer que la produccion
o el desarrollo del activo son inmediatos en la fecha de valoracion, en lugar de establecer
los costos a lo largo del periodo probable de construccion, ajustados por el valor temporal
del dinero. El método de determinacion del costo base es un factor que el especialista en
valoracién debe determinar con la entidad.

La ubicacion actual del inmueble.

Los bienes o servicios pueden proporcionarse desde diversas ubicaciones. Por ejemplo, un
hospital puede construirse en varias ubicaciones para proporcionar servicios sanitarios
similares a un grupo de ciudadanos. Al aplicar el valor operativo actual, el especialista en
valoracién debe suponer que la entidad seguird suministrando bienes o servicios desde la
misma ubicacion en la que se encuentra actualmente el activo.

Si la entidad tiene o no la politica de capitalizar los costos por préstamos.

Los costos por préstamos se incluyen en el valor operativo actual del activo solo si la
entidad capitaliza los costos por préstamos de acuerdo con la NICSP 5, Costos por
Préstamos. Cuando la entidad no capitaliza los costos por préstamos, el especialista en
valoracion refleja esta eleccién de politica en sus suposiciones y no tiene en cuenta ninguin
costo de financiacién al medir el activo equivalente moderno.

Cambios demograficos previstos que afecten al uso del edificio.

Pueden esperarse razonablemente cambios demogréficos a lo largo de la vida (til restante
del edificio. Estos cambios pueden indicar una reduccidon de la demanda de servicios
prestados con el uso del edificio. Esto, a su vez, podria conducir a un cambio en la
suposicion sobre el uso continuado del edificio o a un cambio en las especificaciones
requeridas para una sustitucion eficaz y efectiva del edificio. A la inversa, los cambios
demograficos pueden apoyar un aumento de la demanda prevista de servicios prestados a
través del edificio, lo que puede apoyar un uso del activo superior al que indican los datos
demograficos actuales. Esto puede ocurrir cuando una escuela est4 operando por debajo
de su capacidad, pero otros desarrollos en la zona sugieren que la escuela operara a su
capacidad cuando el desarrollo se haya completado. El efecto de los cambios
demograficos en la reposicién del edificio es un factor que el especialista en valoracion
debe determinar con la entidad.

Caracteristicas especiales del edificio.

Un edificio puede tener un disefio convencional y basico, similar al de otros edificios que se
compran y venden habitualmente en el mercado, pero, si se examina mas detenidamente,
puede tener caracteristicas especiales requeridas por la entidad. Algunos ejemplos de
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caracteristicas especiales son la incorporacion de mejoras de seguridad para proteger al
personal de agresiones fisicas en edificios utilizados para la prestacion de servicios
directamente al publico; terrenos aislados alrededor de las embajadas para proteger los
locales (y al personal) de ataques terroristas; u otras adaptaciones de un edificio para
aumentar la eficacia y eficiencia en la prestacion de servicios. La determinacion con la
entidad del requerimiento de caracteristicas especializadas asociadas a los activos
inmobiliarios es un factor que debe determinar el especialista en valoracion.

® La adecuacion de las vidas de disefio y los costos estandar.

Por lo general, el sector industrial de la construccién tendra unas vidas de disefio estandar
para los distintos tipos de edificios (residenciales, comerciales o industriales); los
ingenieros adoptaran un enfoque similar para determinados tipos de estructuras
construidas, como puentes o presas. En algunos casos, también puede haber normas de
calculo de costos asociadas a los activos inmobiliarios. Es probable que el especialista en
valoraciones utilice estas suposiciones del modelo estdndar en la preparacién de la
valoracién, a menos que exista informacion que sugiera que dichas normas deben
ajustarse. La informacion que apoye unas vidas de disefio y unos costos adecuados son
factores que el especialista en valoracion debe determinar con la entidad.

¢, Qué se entiende por "activo equivalente moderno"?

Un activo equivalente moderno es aquel que proporciona una funcién similar y una utilidad
equivalente al activo objeto de valoracion, pero que tiene un disefio actual y esta construido o
fabricado con materiales y técnicas rentables actuales.

El concepto de activo equivalente moderno lo aplica un especialista en valoracion cuando valora
bienes inmuebles segun el enfoque del costo (el método de valoracion del coste de reposicion
depreciado (CRD) en algunas normas de valoracién internacionales o nacionales).

El método del costo de reposicion depreciado se basa en la teoria econémica de la sustitucion.
La teoria subyacente es que el comprador potencial en una transaccion de intercambio no
pagaria mas por adquirir el activo que se esta valorando que el coste de adquirir uno nuevo
equivalente. La técnica consiste en evaluar todos los costos de proporcionar un activo
equivalente moderno utilizando la fijacién de precios en la fecha de valoracion.

Con el fin de evaluar el precio que la entidad pagaria por el activo real, deben realizarse ajustes
de valoracion en el costo bruto de reposicién del activo equivalente moderno para reflejar las
diferencias entre éste y aquél. Las diferencias pueden reflejar factores de obsolescencia como el
estado fisico, la vida econdmica restante, los costos de funcionamiento comparativos y la
eficiencia y funcionalidad comparativas del activo real. Los terrenos requeridos para el activo
equivalente moderno se evaluaran por separado.

Segun el enfoque del costo, el especialista en valoracion reflejara todos los costos apropiados en
el precio que la entidad pagaria por el activo; éstos incluirdn el valor del terreno, la
infraestructura, las tarifas de disefo, los costos de financiacion (cuando proceda) y el beneficio
del promotor en que incurriria un participante al crear un activo equivalente.

Si la entidad no capitaliza los costos por préstamos con arreglo a la NICSP 5, Costos por
Préstamos, el experto en valoracién debe prescindir de los costos de financiacion.

El costo del activo equivalente moderno necesita ajustarse para reflejar el estado, la
funcionalidad y cualquier otro factor de obsolescencia del activo existente. El especialista en
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valoracion considerard, en consulta con la entidad:

() Obsolescencia fisica - La obsolescencia fisica se refiere a cualquier pérdida de potencial
de servicio debida al deterioro fisico del activo o de sus componentes como consecuencia
de su antigiiedad y uso. Al evaluar la obsolescencia fisica, una entidad debe considerar
también cualquier mantenimiento rutinario y periédico probable en el futuro, ya que dicho
mantenimiento puede proporcionar informacién sobre la vida Gtil del activo o de sus
componentes y su tasa de deterioro.

(b) Obsolescencia funcional - La obsolescencia funcional se refiere a cualquier pérdida de
potencial de servicio derivada de ineficiencias en el activo que se esta valorando en
comparacion con su equivalente moderno: ¢es el activo adecuado para su funcion
actual?rian sustituidas por pantallas digitales. La obsolescencia funcional puede deberse a
avances 0 cambios en el disefio o las especificaciones del activo, o a avances
tecnolégicos. Por ejemplo, los avances en tecnologia sanitaria podrian significar que el
activo en uso estd obsoleto, o los avances tecnologicos en material educativo podrian
significar que las tizas/pizarras blancas serian sustituidas por pantallas digitales. Estos
avances necesitaran incorporarse a la evaluacién de la obsolescencia funcional.

(c) Obsolescencia econémica (0 externa) - La obsolescencia econdmica se refiere a cualquier
pérdida de servicio publico causada por factores econémicos o de otro tipo fuera del
control de la entidad. Puede incluir, por ejemplo, la capacidad que excede los
requerimientos de uso del activo existente.

¢ Tengo que utilizar un experto en valoracién externo a mi entidad?

No es necesario utilizar un especialista de otra organizacion. Si una entidad dispone
internamente de los conocimientos técnicos pertinentes y debidamente cualificados (es decir, si
es miembro de un organismo profesional adecuado), puede recurrir a ese especialista para
proporcionar una valoracion.

Cualquiera que sea la fuente de la experiencia, el nombre, las cualificaciones y la organizacion
gue emplea al especialista en valoracion deben proporcionarse en las notas a los estados
financieros. Esta informacion puede figurar en la nota sobre politicas contables o en las notas
gue acompafian a la informacién a revelar detallada sobre los activos.

¢, Qué puedo esperar del informe de un tasador?

Las normas de valoracién nacionales e internacionales requieren que los expertos en valoracion
incluyan determinada informacion en sus informes. Esto se aplicard independientemente de si la
valoracion se realiza interna o externamente.

La informacion contenida en un informe dependera en parte de lo que la entidad y el especialista
en valoracion hayan acordado antes del encargo, en parte de la naturaleza del activo o activos o
del pasivo o pasivos objeto de valoracion, y en parte del marco conceptual utilizado por el
especialista en valoracion.

La informacién del informe incluird, pero no estara necesariamente limitada a:

(@) El nombre, las cualificaciones, la organizaciéon empleadora y cualquier otro dato relevante
del especialista en valoracion.

(b) El nombre de la entidad que encargd la valoracién y el nombre o nombres de los demas
usuarios previstos del informe.
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El objetivo de la valoracion.

Los activos o pasivos valorados. En el caso de los activos inmobiliarios, el informe puede
incluir mapas y planos en funcion de los requerimientos jurisdiccionales, asi como el tipo
de tenencia (pleno dominio o arrendamiento y, en el caso del arrendamiento, detalles de
las condiciones financieras y de las responsabilidades por reparaciones, etc. en virtud del
arrendamiento).

La base o bases de valoracion adoptadas.
La fecha de valoracion y la fecha del informe de valoracion.

El analisis del enfoque adoptado por el especialista en valoracion para llevar a cabo el
encargo (por ejemplo, detalles de las inspecciones fisicas, entrevistas, revisién de
documentos, limitaciones impuestas al encargo, etc.).

Hipotesis y suposiciones especiales.

Confirmacion de que la valoracion se ha realizado de conformidad con las normas de
valoracion internacionales o nacionales pertinentes.

El importe o importes de la tasacién y el razonamiento para llegar a esos importes, con
referencia a las bases utilizadas. El informe proporcionard por separado los importes de
tasacion del terreno y de las edificaciones que lo componen. Es probable que el informe de
valoracién incluya importes de valoracion separados para los componentes individuales de
un activo cuando sean materiales en cuanto a los importes o significativos en cuanto al
propio activo. El informe incluird los importes de valoracion tanto en la moneda funcional
como en la de referencia (segun proceda).

El andlisis de cualquier incertidumbre material en el importe o importes de la valoracion,
cuando sea necesario para una comprension adecuada de dicho importe o importes.

Para determinados pasivos, la probabilidad del calendario y el importe de los pagos para
liquidar las reclamaciones.
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Comparacion con la NIIF 13

Los requerimientos de medicién del valor razonable de la NICSP 46, Medicion, proceden principalmente
de la NIIF 13, Medicion del Valor Razonable (emitida en mayo de 2011, incluidas las modificaciones
hasta febrero de 2023). Las principales diferencias entre la NICSP 46 y la NIIF 13 son las siguientes:

. La NICSP 46 proporciona guia sobre el costo histérico, el costo de operacién actual, el costo de
cumplimiento y el valor razonable. La NIIF 13 solo proporciona guias sobre el valor razonable.

. La NICSP 46 requiere que una entidad aplique los requerimientos de informacién a revelar sobre la
medicién en las NICSP relevantes. La NIIF 13 incluye toda la informacién a revelar sobre la
medicion del valor razonable.
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Comparacién con las EFP

Al desarrollar la NICSP 46, Medicion, el IPSASB consideré las guias de informacién de las Estadisticas
de Finanzas Publicas (EFP).

Las diferencias y similitudes clave con las EFG son las siguientes:

Las similitudes y diferencias entre las mediciones con arreglo a las NICSP 46 y las EFP
dependeran de los hechos y circunstancias de las transacciones y de los importes en libros al final
del periodo sobre el que se informa.

En el reconocimiento inicial, la NICSP 46 requiere la medicion al precio de transaccion o al costo
atribuido cuando proceda. En EFP, como regla general, todos los activos y pasivos deben medirse
a precios de mercado, por lo que ambos pueden dar lugar a las mismas valoraciones.

La NICSP 46 requiere la capitalizacion de los costos de transaccién para todos los activos, aunque
las EFP solo requieren la capitalizacion del costo de transferencia de propiedad para los activos no
financieros.

En cuanto a la medicién posterior, la NICSP 46 permite utilizar las bases del costo histoérico, el
costo de operacion actual, el costo de cumplimiento y la medicién del valor razonable. En EFP,
como regla general, todos los activos y pasivos deben medirse a precios de mercado, por lo que
puede dar la misma valoracion si se utiliza el enfoque de mercado como técnica de medicién.
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