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Detta dokument har utarbetats och godkéants av International Auditing and Assurance Standards Board.

IAASB:s mal ar att tillgodose allmanhetens intresse genom att faststilla revisions- och
bestyrkandestandarder samt andra hanforliga standarder av hdg kvalitet samt att underlatta konvergensen
av internationella och nationella revisions- och bestyrkandestandarder, vilket leder till hbgre kvalitet och
jdmnare praxis i hela varlden samt starker allmanhetens fértroende for den globala revisions- och
bestyrkandeprofessionen.

IAASB (International Auditing and Assurance Standards Board) utarbetar revisions- och
bestyrkandestandarder samt vagledning for anvandning av alla revisorer/redovisningskonsulter utifran en
gemensam normgivningsprocess innefattande Public Interest Oversight Board, som tillser IAASB:s
verksamhet, samt IAASB Consultative Advisory Group, som bidrar med perspektiv utifrdn allmanhetens
intresse vid utarbetande av standarder och vagledning. De strukturer och processer som ligger till grund
for IAASB:s verksamhet stdds av IFAC (International Federation of Accountants).

For information om upphovsratt, varumarke och tillstand, se sidan 201.
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International Standard on Auditing (ISA) 315 (omarbetad 2019), Identifiera och bedéma riskerna fér
vésentliga felaktigheter, ska lasas tillsammans med ISA 200 Den oberoende revisorns évergripande
mal samt utférandet av en revision enligt International Standards on Auditing.

ISA 315 (omarbetad 2019) har godkénts av Public Interest Oversight Board (PIOB) som drog
slutsatsen att forankringsprocessen hade foljts i utarbetandet av standarden och att allmanhetens
intresse hade beaktats pa vederborligt satt.
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Inledning

Denna standards tillampningsomrade

1.

Denna internationella revisionsstandard (ISA) behandlar revisorns ansvar for att identifiera och
beddma riskerna for vasentliga felaktigheter.

Nyckelbegrepp i denna standard

2.

ISA 200 behandlar revisorns évergripande mal nar han eller hon utfor en revision av de finansiella
rapporterna®, daribland att uppna tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis for att minska
revisionsrisken till en godtagbart Iag niva.? Revisionsrisk foljer av riskerna for vasentliga felaktigheter
och upptacktsrisk.® | ISA 200 forklaras att risken for vasentliga felaktigheter kan foreligga pa tva
nivaer:* den Overgripande rapportnivin och pastdendenivan for transaktionsslag, konton och
upplysningar.

ISA 200 kraver att revisorn anvander sitt professionella omddéme vid planeringen och genomférandet
av revisionen, samt planerar och genomfor revisionen med en professionellt skeptisk instéllning som
innebar att han eller hon &r medveten om att det kan foreligga omsténdigheter som kan orsaka
vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna.®

Risker p& rapportnivan avser risker som paverkar de finansiella rapporterna som helhet och kan
paverka manga pastdenden. Risker for vasentliga felaktigheter p& pastdendenivan bestar av tva
delar, namligen inneboende risker och kontrollrisker:

. Inneboende risk beskrivs som kansligheten hos ett pastdende om ett transaktionsslag, ett
konto eller en upplysning for en felaktighet som skulle kunna vara vasentlig, antingen enskilt
eller tillsammans med andra felaktigheter, fére beaktande av eventuella kontroller.

. Kontrollrisk beskrivs som risken for att en felaktighet som skulle kunna finnas i ett pastaende
om ett transaktionsslag, ett konto eller en upplysning och som skulle kunna vara vésentlig,
antingen enskilt eller tillsammans med andra felaktigheter, inte forhindras eller upptacks och
réttas i tid via foretagets system for intern kontroll.

I ISA 200 forklaras att risker for vasentliga felaktigheter bedéms pa pastdendenivan for att avgora
karaktiren pa, tidpunkten for och omfattningen av de fortsatta granskningsatgarder som kravs for
att inhamta tillrackliga och &andamalsenliga revisionsbevis.® For de identifierade riskerna for
vasentliga felaktigheter pa pastaendenivan kravs enligt denna standard en separat bedémning av
inneboende risk och kontrollrisk. Enligt forklaringen i ISA 200 &ar de inneboende riskerna hogre for
vissa pastaenden och tillhdrande transaktionsslag, konton och upplysningar an for andra. | vilken
grad den inneboende risken varierar kallas i denna standard for "spektrumet av inneboende risker”.

ISA 200 Den oberoende revisorns évergripande mal samt utférandet av en revision enligt International Standards on Auditing
ISA 200, punkt 17
ISA 200, punkt 13(c)
ISA 200, punkt A36
ISA 200, punkterna 15-16
ISA 200, punkt A43a och ISA 330, Revisorns hantering av beddémda risker, punkt 6
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Risker for vasentliga felaktigheter som har identifierats och bedémts av revisorn omfattar bade dem
som beror pa oegentligheter och dem som beror pa misstag. Aven om bada omfattas av denna ISA
ar oegentligheter av saddan betydelse att ytterligare krav och vagledning finns i ISA 2407 avseende
riskbedémning och naraliggande aktiviteter for att skaffa sig information som anvénds fér att
identifiera, beddma och vidta atgirder avseende riskerna for vasentliga felaktigheter som beror pa
oegentligheter.

Revisorns process for identifiering och beddmning av risker ar iterativ (med upprepning) och
dynamisk. Revisorns forstaelse av foretaget och dess miljo, det tillampliga ramverket for finansiell
rapportering samt foretagets system fér intern kontroll hanger samman med och ar beroende av
kraven p& att identifiera och bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter. For att skaffa sig den
forstaelse som kravs enligt denna standard gar det att ta fram inledande uppfattningar om riskerna,
som sedan kan forfinas ytterligare nar revisorn gar vidare i processen for identifiering och bedémning
av risker. Dessutom kraver denna standard och ISA 330 att revisorn reviderar riskbeddmningen och
ytterligare modifierar overgripande atgarder och fortsatta granskningsatgarder, baserat pa de
revisionsbevis som har inhamtats vid genomforandet av fortsatta granskningsatgarder i enlighet med
ISA 330, eller om ny information framkommer.

ISA 330 kraver att revisorn utformar och infor évergripande atgarder for att hantera de bedémda
riskerna for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan.8 ISA 330 forklarar vidare att revisorns
bedémning av riskerna for vasentliga felaktigheter p& rapportnivan, och revisorns Overgripande
atgarder, paverkas av revisorns forstaelse for kontrollmiljon. ISA 330 kraver ocksa att revisorn
utformar och utfor fortsatta granskningsatgarder vilkas karaktar, tidpunkter for genomférande och
omfattning baseras pa& och beaktar de bedomda riskerna for véasentliga felaktigheter pa
pastaendenivan.®

Skalbarhet

9.

ISA 200 anger att vissa standarder omfattar 6vervdganden om skalbarhet, vilka illustrerar
tillAmpningen av kraven for alla foretag, oavsett om deras karaktar och omstandigheter &r mindre
komplexa eller mer komplexa.'® Denna standard ar avsedd for revisioner av alla foretag, oavsett
storlek och komplexitet och tillampningen inbegriper ddrmed sarskilda o6vervdganden som é&r
specifika for bdde mindre och mer komplexa foretag, efter omstandigheterna (i det enskilda fallet).
Aven om storleken pa ett féretag kan vara ett matt pa dess komplexitet, kan vissa mindre foretag
vara mer komplexa och vissa storre foéretag mindre komplexa.

Ikrafttradande

10.

Denna standard galler vid revision av finansiella rapporter for rakenskapsperioder som bérjar den
15 december 2021 eller senare.

10

ISA 240, Revisorns ansvar avseende oegentligheter i en revision av finansiella rapporter
ISA 330, punkt 5

ISA 330, punkt 6

ISA 200, punkt A65a
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11. Revisorns mal ar att identifiera och beddéma riskerna for vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, pa rapport- och pastdendenivaerna for att skapa en grund for att
utforma och utféra atgarder utifrdn de bedémda riskerna for vasentliga felaktigheter.

Definitioner
12. | ISA har nedanstdende termer foljande betydelser:
(a) Péastaenden — uttalanden, uttryckliga eller p& annat satt uttalade, med avseende péa

(b)

()

(d)

(e)

(f)

redovisningen, varderingen, presentationen och lamnandet av information i de finansiella
rapporterna som ligger i ledningens forsakran om att de finansiella rapporterna upprattas i
enlighet med det tillampliga ramverket for finansiell rapportering. Revisorn anvander
pastdenden nar han eller hon beaktar de olika typerna av potentiella felaktigheter som kan
uppstd nar han eller hon identifierar, beddémer och hanterar riskerna for vasentliga
felaktigheter. (Se punkt Al)

Affarsrisk — en risk som harror fran betydelsefulla forhallanden, handelser, omstandigheter,
atgarder eller passivitet som kan inverka negativt pa ett foretags mojlighet att nd sina mal och
genomfora sina strategier, eller frAn olampliga mal och strategier.

Kontroller — Riktlinjer och rutiner som ett féretag infor for att uppna ledningens eller styrelsens
mal med kontrollen. | det har sammanhanget: (Se punkt A2—A5)

0] Riktlinjer ar uttalanden om vad som bor, och inte bér, goras inom foretaget for att utdva
kontroll. S&dana uttalanden kan dokumenteras, formuleras uttryckligen i
kommunikationen eller inféras genom handlingar och beslut.

(i)  Rutiner ar handlingar for att inféra riktlinjer.

Allménna IT-kontroller — Kontroller av foretagets IT-processer som stodjer den fortldpande
korrekta driften av IT-miljén, daribland att informationsbearbetningskontrollerna forblir effektiva
och att integriteten i foretagets information uppratthalls (dvs. att informationen ar komplett,
korrekt och giltig) i foretagets informationssystem. Se aven definitionen av IT-miljé.

Informationsbearbetningskontroller — Kontroller avseende bearbetningen av information i IT-
program eller manuella informationsprocesser i féretagets informationssystem som direkt riktar
sig mot risker gallande informationens integritet (dvs. att transaktioner och 6vrig information &r
fullstandiga, korrekta och giltiga). (Se punkt A6)

Inneboende riskfaktorer — Egenskaper hos handelser eller omstandigheter som paverkar
kansligheten for felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag, i ett
pastdende om ett transaktionsslag, konto eller en upplysning, fére beaktandet av kontroller.
Sadana faktorer kan vara kvalitativa eller kvantitativa, och kan omfatta komplexitet,
subjektivitet, férandring, osdkerhet eller kanslighet for felaktigheter till foljd av bristande
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objektivitet hos foretagsledningen eller andra riskfaktorer avseende oegentligheter'? i den man
de paverkar den inneboende risken. (Se punkt A7-A8)

IT-milj6 — De IT-applikationer och den stddjande IT-infrastruktur, samt de IT-processer och den
IT-personal som ingdr och ar delaktig i de processer som ett féretag anvander for att stodja
affarsverksamheten och uppna sina affarsstrategier. | standarden har nedanstdende termer
féljande betydelser:

() En IT-applikation &ar ett program eller en uppséttning program som anvands vid
inforandet, bearbetningen, arkiveringen och rapporteringen av transaktioner eller
information. IT-applikationer omfattar datalager och rapportgenerator.

(i)  IT-infrastrukturen omfattar natverk, operativsystem samt databaser och dessas
tillhérande hard- och mjukvara.

(i) 1T-processer ar foretagets processer for att hantera tillgang till IT-miljon, hantera
forandringar av program eller férandringar av IT-miljon och IT-driften.

Relevanta pastdenden — Ett pastdende om ett transaktionslag, konto eller en upplysning ar
relevant nar det atfoljs av en identifierad risk for vasentliga felaktigheter. Faststallandet av
huruvida ett pastdende ar ett relevant pastaende gors fore beaktande av eventuella tillhérande
kontroller (dvs. den inneboende risken). (Se punkt A9)

IT-relaterade risker — Kanslighet hos informationsbearbetningskontroller, och risker géllande
informationens integritet (dvs. att transaktioner och dvrig information ar fullstandiga, korrekta
och giltiga) i foretagets informationssystem, till foljd av en bristféllig utformning eller funktion av
kontrollerna i féretagets IT-processer (se IT-miljo).

Riskbedomningsatgarder — De granskningsatgarder som utformas och utfors for att identifiera
och beddma riskerna for vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, pa rapport- och pastadendenivaerna.

Betydande transaktionsslag, konton eller upplysningar — Ett transaktionsslag, konto eller en
upplysning som det finns ett eller flera relevanta pastaenden om.

Betydande risk — En identifierad risk for vasentliga felaktigheter: (Se punkt A10)

(i)  for vilken beddmningen av den inneboende risken ligger nara den Ovre delen av
spektrumet av inneboende risker till féljd av den grad i vilken de inneboende
riskfaktorerna paverkar kombinationen av sannolikheten for att en felaktighet
uppkommer och omfattningen av den eventuella felaktigheten om den skulle uppkomma,
eller

(i)  att den ska behandlas som en betydande risk enligt kraven i andra standarder.*?

System for intern kontroll — Det system som utformas, infors och uppréatthalls av dem som har
ansvar for foretagets styrning (styrelsen), foretagsledningen och annan personal for att ge
rimlig sakerhet att foretagets mal nas i frdga om finansiell rapportering, effektivitet i

11

12

ISA 240, punkterna A24-A27
ISA 240, punkt 27 och ISA 550, Narstdendeforhallanden, punkt 18
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verksamheten och att tillampliga lagar och andra forfattningar foljs. | ISA bestar systemet for
intern kontroll av fem inbdrdes relaterade komponenter:

0] kontrollmiljé

(i)  foretagets riskbeddmningsprocess

(i)  foretagets process for att 6vervaka systemet for intern kontroll
(iv) informationssystem och kommunikation

(v)  kontrollaktiviteter.

Riskbedémning och naraliggande aktiviteter

13.

14.

Revisorn ska utforma och genomféra riskbedémning for att erhalla revisionsbevis som erbjuder en
andamalsenlig grund for (Se punkt A11-A18)

(a) att identifiera och bedoma risker for vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, pa rapport- och pastaendenivierna, och

(b)  utformningen av fortsatta granskningsatgarder enligt ISA 330.

Revisorn ska utforma och genomféra sin riskbedomning pa ett satt som inte ar partiskt med/emot att
inhdmta revisionsbevis som kan vara stddjande eller mot att exkludera revisionsbevis som kan vara
motsagelsefulla (Se punkt A14).

| riskbeddmningen ska foljande inga: (Se punkt A19-A21)

(@) fragortill foretagsledningen och andra lampliga personer inom foretaget, daribland
personer inom internrevisionsfunktionen (om sadan finns pa foretaget) (Se punkt
A22—-A26)

(b) analytisk granskning (Se punkt A27—A31)
(c) observation och inspektion. (Se punkt A32—A36)

Information fran andra kallor

15.

16.

Nar revisorn inhamtar revisionsbevis i enlighet med punkt 13 ska revisorn beakta information fran
(Se punkt A37-A38)

(a) revisorns atgarder avseende om han eller hon ska acceptera eller behalla en klientrelation eller
revisionsuppdraget, och

(b) nar det ar tillampligt, andra uppdrag som utfors av den ansvariga revisorn for foretaget.

Nar revisorn avser att anvanda den information som har inhamtats vid tidigare arbete at foretaget
och frén granskningséatgarder i samband med tidigare revisioner, ska revisorn utvardera om denna
information fortfarande &r relevant och tillforlitlig som revisionsbevis for den aktuella revisionen. (Se
punkt A39-A41)
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Diskussion i uppdragsteamet

17. Den ansvariga revisorn och andra nyckelpersoner i uppdragsteamet ska diskutera tillampningen av
det tillampliga ramverket for finansiell rapportering och hur kénsliga foretagets finansiella rapporter
ar for vasentliga felaktigheter. (Se punkt A42—-A47)

18. Nar det finns personer i uppdragsteamet som inte deltar i uppdragsteamets diskussion ska den
ansvariga revisorn faststélla vilka fragor som dessa teammedlemmar ska informeras om.
Skaffa sig en forstaelse av foretaget och dess miljo, det tillampliga ramverket for finansiell

rapportering och féretagets system for intern kontroll (se punkt A48—A49)

Forsta foretaget och dess miljo samt det tillampliga ramverket for finansiell rapportering (se punkt A50—
A55)

19. Revisorn ska genomfora riskbedémning for att skaffa sig en forstaelse av
(a) foljande aspekter av foretaget och dess miljo:

0] foretagets organisationsstruktur, agande och styrning och dess affarsmodell, daribland i
vilken grad affarsmodellen integrerar anvandningen av IT (se punkt A56—A67)

(i) branschspecifika faktorer, regelverk och andra externa faktorer (se punkt A68—A73) och

(i) vilka matt som anvands, intern och externt, for att bedoma foretagets finansiella stallning
(se punkt A74-A81)

(b) det tillampliga ramverket for finansiell rapportering och féretagets redovisningsprinciper, samt
skalen till eventuella férandringarna av dessa (se punkt A82—A84), och

(c) hur inneboende riskfaktorer paverkar kansligheten i pastdenden for felaktigheter och i vilken
grad de gor det vid upprattandet av de finansiella rapporterna i enlighet med det tillampliga
ramverket for finansiell rapportering, baserat pa den forstaelse som revisorn skaffade sig under
(a) och (b). (Se punkt A85-A89)

20. Revisorn ska bedoma om foretagets redovisningsprinciper ar andamalsenliga och férenliga med det
tillampliga ramverket for finansiell rapportering.
Forstd komponenterna i foretagets system for intern kontroll (se punkt A90-A95)

Kontrollmiljon, féretagets riskbeddémningsprocess och féretagets process for att 6vervaka systemet for
intern kontroll (se punkt A96—-A98)

Kontrollmiljo

21. Revisorn ska skaffa sig en forstaelse av de delar av kontrollmiljon som &ar relevanta for upprattandet
av de finansiella rapporterna genom att genomféra riskbedémning, genom att (Se punkt A99-A100)

(a) forstd den uppsattning kontroller, processer och | och
strukturer som avser: (Se punkt A101-A102) (b) utvardera huruvida (se punkt A103—
A108)
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(ii)

(iii)
(iv)

v)

hur ledningen utdvar sitt tillsynsansvar dver t.ex.
foretagets kultur och hur engagerad ledningen ar i
hederlighet och etiska véarderingar

nar styrelsen ar fristdende fran
styrelsens oberoende och dess
foretagets system for intern kontroll

ledningen,
tillsyn over

foretagets fordelning av befogenheter och ansvar

hur foretaget attraherar, utvecklar och behaller
kompetenta medarbetare, och

hur foretaget haller olika personer ansvariga for
deras ansvarsomraden for att na malen med
systemet for intern kontroll

(i)

(i)

(iii)

foretagsledningen, under tillsyn
av styrelsen, har utvecklat och
uppratthallit en kultur praglad av

arlighet och etiskt korrekt
agerande
kontrollmiljon erbjuder en

tillracklig grund for de andra
komponenterna i foretagets
system for intern kontroll med
beaktande av foretagets karaktar
och komplexitet, och

brister i kontrollerna  som
identifieras i kontrollmiljon
undergraver de andra
komponenterna i  foretagets

system for intern kontroll.

Foretagets riskbeddmningsprocess

22. Revisorn ska skaffa sig en forstaelse av den del av foretagets riskbedémningsprocess som &r relevant
for upprattandet av de finansiella rapporterna genom att genomfora riskbedémning, genom att

@

(ii)

(i)

(a) forsta foretagets process for: (Se punkt A109-A110)

identifiering av affarsrisker som ar relevanta for den
finansiella rapporteringens mal (Se punkt A62)

beddmning av betydelsen av dessa risker, samt hur
sannolikt det ar att de uppkommer, och

vidta atgarder mot dessa risker

och

(b)

utvardera

huruvida  foretagets

riskbedémningsprocess ar anpassad

till

foretagets omstandigheter med

beaktande av foretagets karaktar och
komplexitet. (Se punkt A111-A113)

23.

identifiera, ska revisorn

(@)

(b)

Foretagets process for att dvervaka systemet for intern kontroll

Om revisorn identifierar risker for vasentliga felaktigheter som foretagsledningen misslyckats att

faststalla huruvida sddana risker ar av en karaktar att revisorn forvéntar sig att de skulle ha
identifierats i foretagets riskbedémningsprocess och, i sa fall, skaffa sig en forstaelse av varfor
foretagets riskbedomningsprocess inte lyckades identifiera dessa risker for véasentliga

felaktigheter, och

Overvaga konsekvenserna for revisorns utvardering i punkt 22(b).

24. Revisorn ska skaffa sig en forstaelse av foretagets process for att Gvervaka den del av systemet for
intern kontroll som &r relevant for upprattandet av de finansiella rapporterna genom att genomféra
riskbedémning, genom att (se punkt A114-A115)
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(a) forstd de aspekter av foretagets processer som
innefattar

(i) fortldpande och separata utvarderingar for att
Overvaka kontrollernas funktion, samt
identifieringen och atgarderna av de brister i
kontrollerna som har identifierats (se punkt A116—
A117) och

foretagets internrevisionsfunktion, om sadan finns,
inklusive dess karaktar, ansvarsomraden och
aktiviteter (se punkt A118)

(b) forsta de informationskallor som anvands i foretagets
process for évervakning av internrevisionen och den
grund foretagsledningen har for att bedéma om
informationen &r tillrackligt tillforlitlig for sitt syfte (se
punkt A119-A120)

(ii)

och

()

utvdrdera  huruvida  foretagets
process for att Overvaka systemet
for intern kontroll ar tillracklig for
foretagets omstandigheter med
beaktande av foretagets karaktar
och komplexitet. (Se punkt A121-
A122)

Informationssystem och kommunikation, samt kontrollaktiviteter (se punkt A123—-A130)

Informationssystem och kommunikation

25. Revisorn ska skaffa sig en forstdelse av de delar av foretagets informationssystem och
kommunikation som &r relevanta for upprattandet av de finansiella rapporterna genom att genomféra

riskbedémning, genom att (Se punkt A131)

(a) forstd foretagets informationsbearbetningsaktiviteter,
inklusive dess data och information, de resurser som
ska anvandas inom ramen for sddana aktiviteter och de
riktlinjer som definierar, for vasentliga transaktionsslag,
konton och upplysningar (se punkt A132—-A143)

(i) hur informationen flédar genom
informationssystem, déaribland hur

foretagets

a. transaktioner initieras och hur information om
dem registreras, bearbetas, i forekommande fall
rattas, overfors till huvudboken och redovisas i
de finansiella rapporterna, och

b. information om handelser och omstandigheter
utdver transaktioner, som tas upp, bearbetas
och redovisas i de finansiella rapporterna

(i) rakenskapsmaterialet, specifika konton i de
finansiella rapporterna och 6vriga underlag
hanforliga till informationsflodena i
informationssystemet,

och

(©

utvardera om foretagets
informationssystem och
kommunikation pa ett bra séatt stodjer
upprattandet av foretagets finansiella
rapporter i enlighet med det
tilampliga ramverket for finansiell
rapportering. (Se punkt A146)
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(i) den process for finansiell rapportering som anvands
for att upprétta foretagets finansiella rapporter,
inkluderande upplysningar, och

(iv) foretagets resurser, inklusive IT-miljon, relevanta for
(a)(i) till (a)(iii) ovan

(b) forstd hur foretaget kommunicerar vasentliga fragor

som stodjer upprattandet av de finansiella rapporterna

och tillhérande ansvarsomraden i informationssystemet

och andra komponenter i systemet for intern kontroll:
(Se punkt A144—-A145)

(i) mellan personer inom foretaget,
information férmedlas om
ansvarsomraden inom den
rapporteringen

inklusive hur
roller och
finansiella

(i) mellan féretagsledning och styrelse, och
(i) med externa parter, t.ex. med tillsynsmyndigheter

Kontrollaktiviteter

riskbeddmning, genom att (se punkt A147—-A157)

26. Revisorn ska skaffa sig en forstdelse av kontrollaktivitetskomponenten genom att genomféra

(a) ldentifiera kontroller som hanterar risker for vasentliga
felaktigheter pa pastaendenivan i
kontrollaktivitetskomponenten enligt féljande:

() kontroller som avser en risk som har faststéllts vara
en betydande risk (se punkt A158—-A159)

kontroller o6ver bokféringsposter, daribland icke
standardiserade bokféringsposter som anvénds for
att redovisa transaktioner av engangskaraktar,
ovanliga transaktioner eller justeringar (se punkt
A160-A161)

kontroller som revisorn planerar att testa funktionen
av for att faststalla substansgranskningens karaktar,
tidpunkt och omfattning. Detta ska omfatta kontroller
som avser risker for vilkka inte enbart
substansgranskning kan inhamta tillrdckliga och
andamalsenliga revisionsbevis for, och (se punkt
A162-A164)

ovriga kontroller som revisorn betraktar som
lampliga for att gbra det mojligt for revisorn att
uppna malen i punkt 13 med avseende pa riskerna

(ii)

(iii)

(iv)

och

(d) for varje kontroll som identifieras i (a)
eller (c)(ii): (Se punkt A175-A181)

(i)

(ii)

utvardera huruvida kontrollen ar
utformad pa ett effektivt satt for
att hantera risken for vasentliga
felaktigheter pa
pastdendenivan, eller effektivt
utformad foér att  stddja
funktionen av andra kontroller,
och

avgora huruvida kontrollerna har
inférts genom att utfora atgarder
utéver att stalla fragor il
foretagets anstallda.
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()

(b) baserat pa kontroller identifierade vid (a), identifiering av

pa pastaendenivdn, grundat p& revisorns
professionella omdéme (se punkt A165)

IT-applikationer och andra aspekter av foretagets IT-
miljo som ar foremal for IT-relaterade risker (se punkt
A166-A172)

for sddana IT-applikationer och andra aspekter av IT-
miljé som identifierats vid (b), identifiering av: (Se punkt
A173-A174)

(i) de relaterade IT-riskerna, och

(ii) foretagets allméanna IT-kontroller som hanterar
sadana risker

Brister i kontrollerna i féretagets system for intern kontroll

27.

Baserat pa revisorns utvardering av var och en av komponenterna i foretagets system for intern
kontroll ska revisorn faststélla huruvida en eller flera brister i kontrollerna har identifierats. (Se punkt
A182—-A183)

Identifiera och bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter (se punkt A184—A185)

Identifiera risker for vasentliga felaktigheter

28.

29.

Revisorn ska identifiera riskerna for vasentliga felaktigheter och avgéra om de foreligger pa (se punkt
A186-A192)

(a) rapportnivan (se punkt A193—-A200) eller
(b) péastaendenivan for transaktionsslag, konton och upplysningar. (Se punkt A201)

Revisorn ska faststélla de relevanta pastaendena och de tillhtrande vasentliga transaktionsslagen,
kontona och upplysningarna. (Se punkt A202—A204)

Bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan

30.

for identifierade risker for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan ska revisorn bedéma riskerna och
(se punkt A193—-A200)

(a) faststalla huruvida sddana risker paverkar bedémningen av risker pa pastadendenivan, och

(b) utvardera karaktaren p& och omfattningen av deras genomgripande effekt pa de finansiella
rapporterna.
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Bedoma risker for vasentliga felaktigheter pa pastaendenivan
Bed®ma inneboende risker (se punkt A205-A217)

31. For identifierade risker for vasentliga felaktigheter pa pastdendenivan ska revisorn bedéma de
inneboende riskerna genom att bedéma sannolikheten fér och omfattningen av felaktigheterna. Nar
revisorn gor det ska han eller hon beakta hur och i vilken grad

(a) de inneboende riskfaktorerna paverkar de relevanta pastdendenas kanslighet for vasentliga
felaktigheter, och

(b) riskerna for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan paverkar bedémningen av inneboende
risker for risker for vasentliga felaktigheter pa pastaendenivan. (Se punkt A215-A216)

32. Revisorn ska faststalla huruvida nagra av de bedomda riskerna for vasentliga felaktigheter utgor
betydande risker. (se punkt A218—A221)

33. Revisorn ska faststélla huruvida enbart substansgranskning inte racker for att ge tillréckliga och
andamalsenliga revisionsbevis for vissa av riskerna for vasentliga felaktigheter pa pastdendenivan.
(Se punkt A222—-A225)

Bed®ma kontrollrisken

34. Om revisorn planerar att granska kontrollernas funktion ska revisorn bedéma kontrollrisken. Om
revisorn inte planerar att granska kontrollernas funktion ska revisorns bedémning av kontrollrisken
vara sadan att bedémningen av risken for vasentliga felaktigheter ar samma som bedémningen av
inneboende risker. (Se punkt A226-A229)

Utvardera revisionsbevisen inhamtade fran riskbedémningsprocessen

35. Revisorn ska utvardera huruvida revisionsbevisen inhamtade fran riskbedémningen ger en
andamalsenlig grund for identifieringen och bedémningen av riskerna for vasentliga felaktigheter.
Om sé inte ar fallet ska revisorn genomféra ytterligare riskbedomning till dess att revisionsbevis har
inhamtats for att ge en sddan grund. Nar revisorn identifierar och bedémer risken for vasentliga
felaktigheter ska han eller hon beakta samtliga revisionsbevis som har inhamtats fran
riskbeddmningen, vare sig de stéder eller motsadger pastaenden som gors av ledningen. (Se punkt
A230-A232)

Transaktionsslag, konton och upplysningar som inte ar betydande, men som ar vasentliga

36. FOr vasentliga transaktionsslag, konton eller upplysningar som inte har bedémts vara betydande
transaktionsslag, konton eller upplysningar ska revisorn utvardera om hans eller hennes
beddmningar fortfarande ar riktiga. (Se punkt A233-A235)

Andring av riskbedémning

37. Om revisorn erhaller ny information som &r oférenlig med de revisionsbevis som revisorn
ursprungligen grundade sin identifiering eller bedomning av risken for vasentliga felaktigheter pa, ska
revisorn omarbeta sin identifiering eller bedémning. (Se punkt A236)
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Dokumentation

38.

Revisorn ska i revisionsdokumentationen innefatta féljande:*® (se punkt A237-A241)
(&) uppdragsteamets diskussion och de betydelsefulla beslut som fattas

(b) viktiga delar av revisorns forstdelse i enlighet med punkterna 19, 21, 22, 24 och 25, de
informationskallor revisorns forstdelse bygger pa samt de riskbedémningsatgirder som har
utforts

(c) utvarderingen av utformningen av identifierade kontroller, och faststallandet av huruvida
sadana kontroller har inforts, i enlighet med bestammelserna i punkt 26, och

(d) de identifierade och bedomda riskerna for vasentliga felaktigheter pa rapport- och
pastaendenivan, daribland betydande risker och risker for vilka enbart substansgranskning inte
ger tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis samt skalen till de vasentliga bedémningar
som gors.

Tillampning och andra fértydliganden

Definitioner (se punkt 12)

Pastadenden (se punkt 12(a))

Al.

Revisorer anvdnder kategorier av pastaenden for att beakta de olika typerna av potentiella
felaktigheter nar de identifierar, bedémer och hanterar riskerna for vasentliga felaktigheter. Exempel
pa dessa kategorier av pastaenden beskrivs i punkt A190. Pastdendena skiljer sig fran de skriftliga
uttalanden som kravs enligt ISA 580, for att bekrafta vissa forhallanden eller stodja Gvriga
revisionsbevis.

Kontroller (se punkt 12(c))

A2.
A3.

A4.

A5.

Kontroller &r inbyggda i komponenterna i foretagets system for intern kontroll.

Riktlinjer inférs genom handlingar utférda av foretagets personal, eller genom att personalen avhaller
sig fran att vidta atgarder som skulle kunna vara i strid med sadana riktlinjer.

Rutiner kan inforas genom formell dokumentation eller annan kommunikation fran ledningen eller
styrelsen, eller kan vara ett resultat av beteenden som inte ar formellt inférda utan snarare ar en féljd
av foretagskulturen. Rutiner kan uppratthallas genom att aktiviteter tillats av de IT-applikationer som
anvands av foretaget eller andra aspekter av foretagets IT-miljo.

Kontroller kan vara direkta eller indirekta. Direkta kontroller ar kontroller som har tillracklig precision
for att bemota risker for vasentliga felaktigheter p& pastaendenivan. Indirekta kontroller ar kontroller
som understddjer direkta kontroller.

13

14

ISA 230, Dokumentation av revisionen, punkterna 8-11 och A6—-A7

ISA 580, Skriftliga uttalanden
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Informationsbearbetningskontroller (se punkt 12(e))

AG.

Risker avseende informationens integritet uppkommer genom kansligheten fér ett mindre
verkningsfullt inférande av féretagets informationsriktlinjer, som ar riktlinjer som definierar
informationsfléden, informationslagring och redovisningsprocesser i féretagets informationssystem.
Informationsbearbetningskontroller ar processer som stddjer ett dndamalsenligt inférande av
foretagets riktlinjer avseende information. Informationsbearbetningskontroller kan vara
automatiserade (dvs. inbaddade i IT-applikationer) eller manuella (t.ex. kontroller av in- eller utdata)
och kan vara beroende av andra kontroller, daribland andra informationsbearbetningskontroller och
allménna IT-kontroller.

Inneboende riskfaktorer (se punkt 12(f))

AT.

A8.

Bilaga 2 anger ytterligare 6vervadganden hanforliga till férstaelsen av inneboende riskfaktorer.

Inneboende riskfaktorer kan vara kvalitativa eller kvantitativa och paverkar pastaendenas kanslighet
for vasentliga felaktigheter. Kvalitativa inneboende riskfaktorer avseende upprattandet av information
som kravs enligt det tillampliga ramverket for finansiell rapportering omfattar

. komplexitet

. subjektivitet

) foréandring

) osakerhet, och

. kanslighet for felaktigheter till foljd av bristande objektivitet hos foretagsledningen eller andra

riskfaktorer avseende oegentligheter i den man de paverkar den inneboende risken.

Ovriga inneboende riskfaktorer som péaverkar kansligheten fér felaktigheter i ett pastdende om ett
transaktionsslag, konto eller en upplysning kan bland annat omfatta:

) den kvalitativa eller kvantitativa betydelsen av transaktionsslaget, kontot eller upplysningen,
eller
. volymen eller brist pa enhetlighet i ssmmansattningen av de poster som ska bearbetas genom

transaktionsslaget eller kontot, eller aterspeglas i upplysningen.

Relevanta pastaenden (se punkt 12(h))

A9.

En risk for vasentliga felaktigheter kan avse ett eller flera pastdenden, och i sa fall ar samtliga
pastdenden, som en sadan risk avser, relevanta pastaenden. Om ett pastadende inte innehéller en
identifierad risk for vasentliga felaktigheter &r det inte ett relevant pastadende.

Betydande risk (se punkt 12(1))

A10. Betydelsen kan beskrivas som hur viktig ett relativt forhallande &ar, och bedéms av revisorn i det

sammanhang dar forhallandet bedéms. For inneboende risker kan betydelsen bedéms inom
sammanhanget av hur, och i vilken grad, de inneboende riskfaktorerna paverkar kombinationen av
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sannolikheten for att en felaktighet uppkommer och omfattningen av den eventuella felaktigheten om
den skulle uppkomma.

Riskbedémning och néaraliggande aktiviteter (se punkt 13-18)

All.

Al2.

Al13.

| de risker for vasentliga felaktigheter som ska identifieras och bedémas ingar bade de som beror pa
oegentligheter och de som beror pa misstag, och bada omfattas av denna standard. Oegentligheter
ar emellertid av sadan betydelse att ytterligare krav och vagledning finns i ISA 240 avseende
riskbeddmning och naraliggande aktiviteter for att skaffa sig information som anvands vid identifiering
och bedémning av riskerna for vasentliga felaktigheter som beror pa oegentligheter.'®> Darutover
erbjuder foljande standarder ytterligare krav och vagledning vad géller att identifiera och bedéma
risker for vasentliga felaktigheter avseende specifika fragor eller omstandigheter:

. ISA 540 (omarbetad)'® med avseende p& uppskattningar i redovisningen;

. ISA 55022 med avseende pa relationer och transaktioner med narstaende.

. ISA 570 (omarbetad)'” med avseende pa foretagets férmaga att fortsatta verksamheten; och
. ISA 600'8 med avseende pa koncernredovisningar.

En professionellt skeptisk instélining &r nddvandig for en kritisk beddmning av de revisionsbevis som
har inhamtats vid genomférandet av riskbedémningen, och hjalper revisorn att forbli uppmarksam pa
att revisionsbevisen inte brister i objektivitet sd att de bekréaftar forekomsten av risker eller kan vara
motsagelsefulla i fraga om forekomsten av risker. En professionellt skeptisk installining ar en hallning
som intas av revisorn nar han eller hon gor professionella beddmningar som sedan utgér grund for
revisorns atgarder. Revisorn anvander professionellt omdéme for att avgéra nar revisorn har
revisionsbevis som erbjuder en andamalsenlig grund for riskbedémningen.

Tillampningen av en professionellt skeptisk installning fran revisorns sida kan omfatta att

. ifrAgasatta motsagelsefull information och dokuments tillforlitlighet
. beakta svar pa fragor och 6vrig information som har inhamtats fran ledning och styrelse
. vara uppmarksam pa omstandigheter som kan tyda p& mojliga felaktigheter vare sig dessa

beror pa& oegentligheter eller misstag, och

) bedoma huruvida de revisionsbevis som har inhamtats stodjer revisorns identifiering och
beddmning av risken for vasentliga felaktigheter mot bakgrund av foretagets karaktar och
omstandigheter.

Varfor det ar viktigt att inhamta revisionsbevis pa ett opartiskt satt (se punkt 13)

15

16

17

18

ISA 240, punkterna 12-27
ISA 540 (omarbetad), Granskning av uppskattningar i redovisningen med tillhérande upplysningar
ISA 570 (omarbetad), Fortsatt drift

ISA 600, Sarskilda overvaganden — revision av koncernredovisningar (daribland arbete som utfors av revisorer for delar av
arbetet)
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Al4. Att pa ett opartiskt satt utforma och genomféra riskbedémning for att identifiera eventuella

motsagelsefulla upplysningar, kan hjélpa revisorn att tillampa en professionellt skeptisk instéllning
nar han eller hon identifierar och bedémer riskerna for vasentliga felaktigheter.

Kallor till revisionsbevis (se punkt 13)

A15. Att utforma och genomfora riskbedomning for att inhamta revisionsbevis pa ett opartiskt satt kan

omfatta att inhamta bevis frén olika kallor inom och utom féretaget. Revisorn behdver emellertid inte
utféra en uttbmmande sokning for att identifiera alla mojliga kallor till revisionsbevis. Utdver
information fran andra kallor*®, kan informationskallor till riskbedémningsprocesser omfatta

. kontakter med ledningen, styrelsen och andra nyckelpersoner inom foretaget, sasom
internrevisorer

. vissa externa parter, sdsom tillsynsmyndigheter, vare sig informationen inhamtas direkt eller
indirekt

. offentligt tillganglig information om féretaget, t.ex. pressmeddelanden publicerade av foretaget

och material till analytiker eller mdten med investerargrupper, analytikers rapporter eller
information om handelsaktivitet.

Oavsett informationskallan ska revisorn beakta relevansen och tillforlitigheten hos den information
som ska anvandas som revisionsbevis i enlighet med ISA 500.2°

Skalbarhet (se punkt 13)

A16. Karaktaren pad och omfattningen av riskbedémningen varierar baserat pa foretagets karaktar och

omstandigheter (t.ex. formaliteten i féretagets riktlinjer och rutiner, samt processer och system).
Revisorn ska anvanda sitt professionella omdéme for att avgora karaktaren p& och omfattningen av
de atgarder som ska genomforas for att uppfylla kraven i denna standard.

A17. Aven om graden av hur formaliserade ett foretags riktlinjer och rutiner samt processer och system ar

kan variera, maste revisorn anda skaffa sig den forstdelsen enligt punkterna 19, 21, 22, 24, 25 och
26.

Exempel:

Vissa foretag, inklusive mindre komplexa féretag, och i synnerhet dgarledda foretag, kanske inte
har etablerade strukturerade processer och system (t.ex. en riskbedémningsprocess eller en
process for att dvervaka systemet for intern kontroll) eller kanske har etablerade processer eller
system med begransad dokumentation eller brist pa konsekvens i hur de genomfors. Nar sadana
system och processer saknar formalitet kan revisorn anda genomféra riskbedémningen genom
observationer och fragor.

19

20

Se punkterna A37 och A38.
ISA 500, Revisionsbevis, punkt 7
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Andra foretag, vanligtvis mer komplexa foretag, forvantas ha mer formaliserade och
dokumenterade riktlinjer och rutiner. Revisorn kan anvanda sadan dokumentation nar han eller
hon genomfor riskbedémningen.

Karaktaren pa och omfattningen av riskbedémningen som ska genomforas forsta gangen ett uppdrag
utfors kan vara mer omfattande an atgarderna vid ett &terkommande uppdrag. Under efterféljande
perioder kan revisorn ha fokus pa forandringar som har intraffat sedan den féregaende perioden.

Typer av riskbedomningsatgarder (se punkt 14)

Al9.

A20.

ISA 500% forklarar vilka typer av granskningsatgidrder som kan genomféras for att inhamta
revisionsbevis fran riskbedémningen och fortsatta granskningsatgarder. Granskningsatgardernas
art, tidpunkt och omfattning kan paverkas av det faktum att en del av redovisningsuppgifterna och
ovriga bevis kanske bara finns tillgangliga i elektronisk form eller bara vid vissa tidpunkter.?? Revisorn
kan utféra substansgranskning eller granskning av kontroller, i enlighet med ISA 330, samtidigt som
riskbedémningen gors, nar det ar effektivt att gora sa. Revisionsbevis som inhamtas som stodjer
identifiering och bedémning av risker for vasentliga felaktigheter kan ocksa stodja upptackten av
felaktigheter pa pastaendenivan eller utvarderingen av kontrollernas funktion.

Aven om revisorn &r skyldig att utféra all den riskbedémning som beskrivs i punkt 14 for att skaffa sig
en forstaelse av foretaget och dess miljo, det tillampliga ramverket for finansiell rapportering och
foretagets system for intern kontroll (se punkterna 19-26), behdver han eller hon inte utféra den
avseende alla aspekter av den forstdelsen. Andra atgarder kan utforas nar den information som
avses inhamtas kan bidra till att risker for vasentliga felaktigheter identifieras. Exempel pa saddana
atgarder kan omfatta att stalla fragor till foretagets externa juridiska radgivare eller externa
tillsynsorgan, eller till varderingsspecialister som féretaget har anlitat.

Automatiserade verktyg och tekniker (se punkt 14)

A21.

Nar revisorn anvander automatiserade verktyg och tekniker kan han eller hon genomféra
riskbedémning av stora datavolymer (fran huvudboken, reskontror eller annan verksamhetsdata) for
bland annat analyser, omrékningar, upprepning eller avstamningar.

Fragor till foretagsledningen och andra personer inom foretaget (se punkt 14(a))

Varfor fragor stalls till foretagsledningen och andra personer inom foretaget

A22.

A23.

Information som inhamtas av revisorn for att stodja en andamalsenlig grund for identifieringen och
bedémningen av riskerna, samt utformningen av fortsatta granskningsatgarder, kan uppnas genom
att stalla fragor till ledningen och de personer som ansvarar fér den finansiella rapporteringen.

Fragor till ledningen och de personer som ansvarar for den finansiella rapporteringen och till andra
anstallda pa olika nivaer kan ge revisorn olika perspektiv nar han eller hon identifierar och bedémer
risker for vasentliga felaktigheter.

21

22

ISA 500, punkterna A14-A17 och A21-A25
ISA 500, punkterna A12

Sidan 23 av 207



ISA 315 (OMARBETAD 2019)

Exempel:

. Fragor till styrelsen kan hjalpa revisorn att forsta omfattningen av den tillsyn som styrelsen
har 6ver ledningens upprattande av de finansiella rapporterna. ISA 260 (omarbetad)?
identifierar vikten av effektiv tvdvagskommunikation som stod for revisorn nar han eller hon
inh&mtar information av styrelsen i detta avseende.

o Fragor till personer som ansvarar for att initiera, bearbeta eller registrera komplicerade eller
ovanliga transaktioner kan hjélpa revisorn att beddéma hur lampligt valet och tillampningen
av vissa redovisningsprinciper ar.

o Fragor till internjurister kan ge information om fragor som tvister, om lagar och andra
forfattningar foljs, kdnnedom om oegentligheter eller missténkta oegentligheter som
paverkar foretaget, garantier, forpliktelser efter forsaljning, Overenskommelser (t.ex.
samriskforetag) med affarspartner och innebérden av avtalsmassiga villkor.

. Fragor till marknads- eller forsaljningspersonal kan ge information om férandringar i
foretagets marknadsstrategier, forséljningstrender eller dess avtal med kunder.

o Fragor till riskhanteringsfunktionen (eller fragor till dem som har sadana roller) kan ge
information om verksamhets- eller regulatoriska risker som kan paverka den finansiella
rapporteringen.

. Fragor till IT-personal kan ge information om systemandringar, incidenter avseende system-
eller kontroller eller andra risker som ror IT.

Overvaganden som sarskilt géller foretag inom den offentliga sektorn

A24. Nar revisorerna stéller fragor till dem som kan ha information som sannolikt kan vara till hjalp vid

identifieringen av risker for vasentliga felaktigheter kan revisorer i foretag inom offentlig sektor
inhamta information frdn ytterligare kallor, t.ex. fran de revisorer som ar delaktiga i
effektivitetsrevision eller andra revisioner hanforliga till foretaget.

Fragor till internrevisionsfunktionen

Bilaga 4 anger vad som behover beaktas for att forsta ett foretags internrevisionsfunktion.

Varfor fragor stalls till internrevisionsfunktionen (om funktionen finns)

A25. Om ett foretag har en internrevisionsfunktion kan fragor till lampliga personer inom funktionen hjalpa

revisorn att skaffa sig en forstaelse av foretaget och dess miljo, samt foretagets system for intern
kontroll vid identifieringen och bedémningen av riskerna.

ISA 260 Kommunikation med dem som har ansvar for féretagets styrning (omarbetad), punkt 4 b.
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Overvaganden som sérskilt galler foretag inom den offentliga sektorn

A26.

Revisorer i foretag i den offentliga sektorn har ofta ytterligare ansvarsomraden med avseende péa
intern kontroll och att tillampliga lagar och andra forfattningar foljs. Fragor till lampliga personer inom
internrevisionsfunktionen kan hjélpa revisorerna att identifiera riskerna for vasentliga 6vertradelser
av tillampliga lagar och andra forfattningar, och riskerna for brister i den interna kontrollen Gver
finansiell rapportering.

Analytisk granskning (se punkt 14(b))

Varfor analytisk granskning ar en atgard vid riskbedémning

A27.

A28.

Analytisk granskning bidrar till att identifiera inkonsekvenser, ovanliga transaktioner eller héandelser,
och belopp, nyckeltal och trender som kan vara tecken pa férhallanden som kan paverka revisionen.
Ovanliga eller ovantade relationer som identifieras kan hjélpa revisorn att identifiera risker for
vasentliga felaktigheter, framfor allt risker for vasentliga felaktigheter som beror pa oegentligheter.

Analytisk granskning som en atgard vid riskbeddmning kan darfor vara till hjalp for att identifiera och
bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter genom att identifiera aspekter pa foretaget som revisorn
inte var medveten om eller forstd hur inneboende riskfaktorer, sdsom forandringar, paverkar
kansligheten i pastaenden for felaktigheter.

Typer av analytisk granskning

A29.

Analytisk granskning som genomférs som riskbedémning kan
. innefatta bade finansiell och icke-finansiell information, t.ex. relationen mellan férsaljning och
forsaljningsyta eller forsaljningsvolym (icke-finansiell)

. anvanda sig av data som har samlats in p& hdg niva. Fdéljaktligen kan resultaten fran den
analytiska granskningen ge en grov forsta indikation pa sannolikheten for vasentliga
felaktigheter.

Exempel:

Vid revisionen av manga féretag, daribland sddana med mindre komplexa affarsmodeller och
processer samt ett mindre komplext informationssystem kan revisorn genomféra en enkel
jamforelse av informationen, t.ex. forandringen i deldrsmassiga eller manatliga kontosaldon fran
saldon under tidigare perioder for att fa en indikation pad omraden med potentiellt hogre risk.

A30. Denna standard behandlar revisorns anvandning av analytisk granskning som riskbedémning. ISA

520%* behandlar revisorns anvandning av analytisk granskning som substansgranskning
("substansinriktad analytisk granskning”) och revisorns ansvar for att genomféra en analytisk
granskning néra slutet av revisionen. Fdljaktligen kravs det inte att analytisk granskning utférd som
riskbedémning utfors enligt kraven i ISA 520. Daremot kan kraven och tillampningsmaterialet i ISA
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520 ge revisorn anvandbar vagledning nar revisorn genomfor analytisk granskning som en del av
riskbedémningen.

Automatiserade verktyg och tekniker

A31. Analytisk granskning kan genomféras med anvandning av ett antal verktyg eller tekniker, som kan
vara automatiserade. Att tillampa automatiserad analytisk granskning pa data kan ga under
benamningen dataanalys.

Exempel:

Revisorn kan anvanda ett kalkylark for att jamfora faktiska redovisade belopp med budgeterade
belopp, eller kan anvanda ett mer avancerat tillvagagangssatt genom att extrahera data fran
foretagets informationssystem, och sedan analysera dessa data med hjalp av
visualiseringstekniker for att identifiera transaktionsslag, konton eller upplysningar som det kan
kravas ytterligare specifika riskbedémningsatgarder for.

Observation och inspektion (se punkt 14(c))
Varfoér observation och inspektion genomférs som riskbeddémning

A32. Observation och inspektion kan stddja, bekrafta eller motsaga forfragningar till foretagsledningen och
andra, och kan aven ge information om féretaget och dess miljo.

Skalbarhet

A33. | de fall dar riktlinjer eller rutiner inte ar dokumenterade, eller féretaget har mindre formaliserade
kontroller, kan revisorn anda inhamta vissa revisionsbevis for att stodja identifieringen och
beddmningen av risker for vasentliga felaktigheter genom att observera eller inspektera hur
kontrollen genomférs.

Exempel:

o Revisorn kan skaffa sig en forstaelse av kontrollerna Gver en inventering, aven om dessa
inte har dokumenterats av foretaget, genom direkta observationer.

o Revisorn kan observera arbetsférdelningen.

. Revisorn kan observera hur l6senord skrivs in.

Observation och inspektion som riskbeddmning
A34. Riskbeddmningen kan omfatta observation eller inspektion av foljande:
. foretagets verksamhet

. interna dokument (sasom affarsplaner och affarsstrategier), annan dokumentation och
handbocker for intern kontroll
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rapporter som har upprattats av foretagsledningen (t.ex. interna kvartalsrapporter till/fran
foretagsledningen och delarsrapporter) och styrelsen (t.ex. protokoll frn styrelseméten)

foretagets lokaler och produktionsanlaggningar

information fran externa kallor, t.ex. branschtidningar och ekonomiska tidskrifter, rapporter fran
analytiker, banker eller kreditvarderingsinstitut, publikationer fran tillsynsorgan och
ekonomiska publikationer, eller andra externa dokument om féretagets finansiella stallning
(t.ex. de som anges i punkt A79)

hur ledningen eller styrelsen beter sig och agerar (som att observera ett moéte med
revisionsutskottet).

Automatiserade verktyg och tekniker

A35. Automatiserade verktyg och tekniker kan ocksa anvandas for att observera eller inspektera i synnerhet
tillgangar, till exempel genom anvandning av fjarrstyrda observationsverktyg (t.ex. en drénare).

Overvaganden som sarskilt galler foretag inom den offentliga sektorn

A36. Riskbedomning som genomfdrs av revisorer av foretag inom den offentliga sektorn kan ocksa omfatta
observation och inspektion av dokument upprattade av ledningen for ett lagstiftande organ, t.ex.
hanfdrliga till obligatorisk resultatrapportering.

Information fran andra kallor (se punkt 15)

Varfor revisorn beaktar information fran andra kallor

A37. Information som har inhamtats fran andra kallor kan vara relevant for identifiering och bedomning av
riskerna for vasentliga felaktigheter genom att ge information och insikter om

foretagets karaktar och dess affarsrisker och vad som han ha férandrats fran tidigare perioder

ledningens och styrelsens hederlighet och etiska varderingar, som ocksa kan vara relevanta
for revisorns forstaelse av kontrollmiljon

det tillampliga ramverket for finansiell rapportering och dess tillampning pa foretagets karaktar
och omsténdigheter.

Andra relevanta kallor

A38. Andra relevanta informationskallor omfattar:

Revisorns processer avseende om han eller hon ska acceptera eller behalla en klientrelation
eller ett revisionsuppdrag enligt ISA 220, inbegripet de slutsatser som har dragits vid dessa.?®

Andra uppdrag som utfors for féretaget av den ansvariga revisorn. Den ansvariga revisorn kan
ha inhdmtat kunskaper relevanta for revisionen, daribland om féretaget och dess miljo, nar han
eller hon utfér andra uppdrag for foretaget. Vissa uppdrag kan omfatta granskning enligt

25

ISA 220, Kvalitetskontroll fér revision av finansiella rapporter, punkt 12

Sidan 27 av 207



ISA 315 (OMARBETAD 2019)

sarskild 6verenskommelse eller andra revisions- eller bestyrkandeuppdrag, daribland uppdrag
att hantera tillkommande rapporteringskrav i jurisdiktionen.

Information fran revisorns tidigare erfarenhet av foretaget och tidigare revisioner (se punkt 16)

Varfor information frén tidigare revisioner ar viktig for den aktuella revisionen

A39. Revisorns tidigare erfarenhet av foretaget och fran de granskningsatgarder som har utférts under
tidigare revisioner kan ge revisorn information som &r relevant for revisorns faststallande av
karaktaren p& och omfattningen av riskbedémningsatgarderna, samt identifieringen och
beddmningen av risker for vasentliga felaktigheter.

Karaktaren pa informationen fran tidigare revisioner

A40. Revisorns tidigare erfarenhet av foretaget och de granskningsatgarder som har utférts under tidigare
revisioner kan ge revisorn information om fragor som

) tidigare felaktigheter och huruvida de réattades till utan onddigt dréjsmal

. karaktaren pa foretaget och dess miljo samt foretagets system for intern kontroll (innefattande
brister i intern kontroll)

. eventuella betydelsefulla forandringar i foretaget eller dess verksamhet sedan foregaende
rékenskapsperiod
. de sarskilda typer av transaktioner eller andra h&ndelser eller konton (och tillhérande

upplysningar) dar revisorn hade problem med att utféra de granskningsatgarder som
behdvdes, t.ex. pa grund av deras komplexitet.

A41. Det aligger revisorn att avgéra huruvida den information som har inhamtats vid tidigare arbete at
foretaget och fran granskningsatgarder i samband med tidigare revisioner forblir relevant och
tillforlitlig, om revisorn har for avsikt att anvanda den informationen som revisionsbevis for den
aktuella revisionen. Om foretagets karaktar eller omstandigheter har forandrats eller ny information
har inhamtats kanske informationen fran tidigare perioder inte langre ar relevant eller tillforlitlig for
den aktuella revisionen. For att avgora om forandringarna kan paverka informationens relevans eller
tillforlitlighet kan revisorn stalla fragor och utfora andra lampliga granskningsatgarder, t.ex. folja
transaktioner genom relevanta redovisningssystem, s.k. "walk-through”-test. Om information inte ar
tillforlitlig kan revisorn OGvervaga att genomfora ytterligare granskningsatgarder som ar lampliga i
sammanhanget.

Diskussion i uppdragsteamet (se punkt 17-18)

Varfor uppdragsteamet méaste diskutera tillampningen av det tillampliga ramverket for finansiell
rapportering och hur kansliga féretagets finansiella rapporter ar for vasentliga felaktigheter.

A42. Diskussionen inom uppdragsteamet om tillAmpningen av det tillampliga ramverket for finansiell
rapportering och hur kénsliga foretagets finansiella rapporter &r for vasentliga felaktigheter tillfor
foljande:
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. Ger tillfalle for mer erfarna medlemmar i uppdragsteamet, daribland den ansvariga revisorn,
att dela med sig av sina insikter utifrin deras kunskap om féretaget. Informationsutbyte bidrar
till en forbattrad forstaelse hos alla medlemmar i uppdragsteamet.

. Mojliggor for medlemmarna i uppdragsteamet att utbyta information om de affarsrisker som
foretaget ar utsatt for, hur inneboende riskfaktorer kan paverka kansligheten for felaktigheter i
transaktionsslag, konton och upplysningar, samt om hur och var vasentliga felaktigheter som
beror p& oegentligheter eller misstag kan tankas forekomma i de finansiella rapporterna.

. Hjalper medlemmarna i uppdragsteamet att fa en battre forstaelse av risken for vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna inom de sarskilda omraden som de har tilldelats, och
hjalper dem att férsta hur resultaten av de granskningsatgarder som de utfér kan paverka andra
delar av revisionen, daribland beslut om fortsatta granskningsatgarders art, tidpunkter och
omfattning. Framfor allt hjalper diskussionen uppdragsteamets medlemmar att ytterligare
beakta motsagelsefull information baserat pa varje enskild medlems forstielse av foretagets
karaktar och omstandigheter.

. Utgor en grund som uppdragsteamets medlemmar kan anvanda for att kommunicera och
utbyta ny information som de har inhamtat under revisionen och som kan paverka
bedomningen av risker for vasentliga felaktigheter eller de granskningsatgarder som utfors for
att hantera dessa risker.

ISA 240 kraver att uppdragsteamets diskussion lagger sarskild vikt vid hur och var foretagets
finansiella rapporter kan vara kénsliga for vasentliga felaktigheter som beror p& oegentligheter,
inklusive hur oegentligheterna kan uppkomma.?®

En professionellt skeptisk instélining ar nddvandig for en kritisk bedémning av revisionsbevis, och en
robust och ¢ppen diskussion i teamet, daribland for aterkommande revisioner, kan leda till en
forbattrad identifiering och bedémning av risken for vasentliga felaktigheter. Ett annat resultat av
diskussionen kan vara att revisorn identifierar sarskilda omraden i revisionen dar en professionellt
skeptisk instéllning kan vara sarskilt betydelsefull, och kan leda till att han eller hon engagerar mer
erfarna medlemmar i uppdragsteamet som har lamplig kompetens att delta i granskningsatgarder
hanforliga till dessa omraden.

Skalbarhet

Ad4.

A45.

Nar uppdraget utférs av en enda person, sdsom en enmansbyra (dvs. dar det inte skulle vara mojligt
med en diskussion i uppdragsteamet), kan ett beaktande av frdgorna som anges i punkterna A42
och A46 anda kan hjalpa revisorn att identifiera var det kan finnas en risk for vasentliga felaktigheter.

Nar ett uppdrag utfors av ett stort uppdragsteam, exempelvis vid revisionen av koncernredovisningar,
ar det inte alltid nédvandigt eller praktiskt att alla medlemmar deltar i en gemensam diskussion (t.ex.
vid en revision som omfattar flera olika orter) och alla medlemmar i uppdragsteamet inte heller
behdover informeras om alla beslut som fattats vid diskussionen. Den ansvariga revisorn kan diskutera
vissa frdgor med nyckelpersoner i uppdragsteamet och, om det anses lampligt, personer med
sarskild kompetens eller kunskap och personer som ansvarar for revision av koncernenheter, och
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delegera diskussioner med andra i uppdragsteamet med hansyn tagen till den kommunikation som
anses nodvandig. En kommunikationsplan som har godkénts av ansvarig revisor kan komma val till
pass.

Diskussion om upplysningar i det tillampliga ramverket for finansiell rapportering

A46. Som del av diskussionen i uppdragsteamet ar det till hjéalp att beakta upplysningskraven i det

tillampliga ramverket for finansiell rapportering for att tidigt under revisionen identifiera var det kan
finnas risker for vasentliga felaktigheter med avseende pa upplysningar, &ven under omstandigheter
dar det tillampliga ramverket for finansiell rapportering enbart kraver férenklade upplysningar. Fragor
som uppdragsteamet kan diskutera innefattar féljande:

. Andringar i krav i ramverk for finansiell rapportering, som kan leda till betydande nya eller
andrade upplysningar.

) Andringar eller férandringar i foretagets miljo, ekonomi eller verksamhet som kan leda till
betydande nya eller andrade upplysningar, t.ex. ett betydande rorelseférvéarv under den period
som revideras.

) Upplysningar for vilka det tidigare varit svart att inhamta tillrackliga och andamalsenliga
revisionsbevis.
. Upplysningar om komplexa fragor, daribland dem som innefattar betydande bedémningar av

foretagsledningen om vilka upplysningar som ska lamnas.

Overvaganden som sarskilt géller foretag inom den offentliga sektorn

A47. Som en del av diskussionen i uppdragsteamet for revisorer i féretag inom den offentliga sektorn kan

revisorerna aven beakta ytterligare och bredare mal samt tillhérande risker hanférliga till krav eller
skyldigheter for revision av foretag inom den offentliga sektorn.

Skaffa sig en forstaelse for foretaget och dess miljo, det tillampliga ramverket for finansiell
rapportering och féretagets system for intern kontroll (se punkt 19-27)

Bilagorna 1 till 6 redogor for ytterligare dvervaganden hanforliga till att skaffa sig en forstaelse av
foretaget och dess milj6, det tillampliga ramverket for finansiell rapportering och féretagets system
for intern kontroll.

Skaffa sig den nodvandiga forstaelsen (se punkt 19-27)

A48.

A49.

Att skaffa sig en forstidelse av foretaget och dess miljo, det tillampliga ramverket for finansiell
rapportering och foretagets system for intern kontroll &r en dynamisk och iterativ process med att
samla in, uppdatera och analysera information och fortgar under hela revisionen. Darfér kan
revisorns forvantningar andras vartefter ny information inhamtas.

Revisorns forstaelse av foretaget och dess miljio och det tillampliga ramverket for finansiell
rapportering kan ocksa hjalpa revisorn att utveckla initiala forvantningar pa vilka transaktionsslag,
konton och upplysningar som kan vara betydande transaktionsslag, konton och upplysningar. Dessa
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forvantade betydande transaktionsslag, konton och upplysningar utgér basen fér omfattningen av
revisorns forstaelse av foretagets informationssystem.

Varfor en forstaelse av foretaget och dess miljo samt det tillampliga ramverket for finansiell rapportering
ar nédvandig (se punkt 19-20)

A50.

AS51.

Revisorns forstaelse av foretaget och dess miljo samt det tillampliga ramverket for finansiell
rapportering hjalper revisorn att forstd de handelser och omstandigheter som &r relevanta for
foretaget och att identifiera hur inneboende riskfaktorer paverkar kansligheten i pastaenden for
felaktigheter i enlighet med det tillampliga ramverket for finansiell rapportering och i vilken grad de
gor det. S&dan information bildar en referensram inom vilken revisorn identifierar och bedémer risker
for vasentliga felaktigheter. Denna referensram hjalper ocksa revisorn att planera revisionen och géra
professionella bedémningar och visa prov pa en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen, t.ex. nar revisorn

. identifierar och bedémer risker for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna enligt
ISA 315 (omarbetad 2019) eller andra relevanta standarder (t.ex. avseende risk for
oegentligheter i enlighet med ISA 240 eller nar revisorn identifierar eller bedémer risker
avseende uppskattningar i redovisningen enligt ISA 540 (omarbetad))

. utfor atgarder for att hjalpa till att identifiera fall av vertradelser av lagar och andra forfattningar
som kan ha en betydande péverkan pa de finansiella rapporterna enligt ISA 250%”

. utvarderar huruvida de finansiella rapporterna innefattar adekvata upplysningar enligt ISA 700
(omarbetad)?®

) faststaller vasentlighet eller arbetsvasentlighet enligt ISA 3202, eller

. overvager hur andamalsenligt valet och tillampningen av redovisningsprinciper &r, och hur val

avpassade upplysningarna i de finansiella rapporterna ar.

Revisorns forstaelse av foretaget och dess miljo samt det tillampliga ramverket for finansiell
rapportering ger ocksa information fér hur revisorn planerar och genomfor fortsatta
granskningsatgarder, t.ex. nar han eller hon

) utarbetar forvantningar infor den analytiska granskningen i enlighet med ISA 520%

. utformar och utfor fortsatta granskningsatgarder for att inhamta tillrackliga och andamalsenliga
revisionsbevis i enlighet med ISA 330, eller

) bedomer inhamtade revisionsbevis tillracklighet och &andamalsenlighet (t.ex. avseende
antaganden eller foretagsledningens muntliga och skriftliga uttalanden).
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Skalbarhet

A52.

AS53.

A54.

AS55.

Karaktaren pa och omfattningen av den nodvandiga forstdelsen ar en frdga for revisorns
professionella omddéme och varierar fran foretag till foretag baserat pa foretagets karaktar och
omstandigheter, daribland

. foretagets storlek och komplexitet, daribland dess IT-miljo

) revisorns tidigare erfarenhet av foretaget

. karaktaren pa foretagets system och processer, inklusive huruvida de ar formaliserade eller
inte, och

) karaktaren och formen pa foretagets dokumentation.

Revisorns riskbedémning for att uppna den nodvandiga forstdelsen kan vara mindre omfattande i
revisioner av mindre komplexa foretag och mer omfattande for foretag som &r mer komplexa. Den
forstdelse som revisorn maste ha férvantas inte vara lika ingdende som den som kravs av féretagets
ledning.

Vissa ramverk for finansiell rapportering tillater att mindre foretag lamnar enklare och mindre
detaljerade upplysningar i de finansiella rapporterna. Men det frantar inte revisorn ansvaret for att
skaffa sig en forstaelse av foretaget och dess miljo samt av det tillampliga ramverket for finansiell
rapportering s& som det ar tillampligt pa foretaget.

Foretagets anvandning av IT samt karaktéaren pa och omfattningen av férandringar i IT-miljon kan
ocksa paverka den specialkompetens som behovs for att hjalpa till att skaffa sig den nodvandiga
forstaelsen.

Foretaget och dess miljo (se punkt 19(a))

Foretagets organisationsstruktur, &gande och styrning samt affarsmodell (se punkt 19(a)(i))

Foretagets organisationsstruktur och dgande

A56.

En forstaelse av foretagets organisationsstruktur och dgande kan gora det mojligt for revisorn att
forsta sadana fragor som

o komplexiteten i foretagets struktur

Exempel:

Foretaget kan vara ett enskilt foretag eller ocksd kan foretagets struktur innefatta
dotterforetag, divisioner eller andra enheter pa flera olika platser. Vidare kan den juridiska
strukturen skilja sig frdn verksamhetsstrukturen. Komplexa strukturer innebar ofta att det
finns faktorer som kan ge upphov till en 6kad k&nslighet for risker for vasentliga felaktigheter.
Sadana forhallanden kan handla om huruvida goodwill, samriskforetag, investeringar eller
foretag for sarskilda andamal redovisas korrekt och huruvida tillrackliga upplysningar om
sadana forhallanden har lamnats i de finansiella rapporterna.
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. agandet och relationer mellan @gare och andra personer eller féretag, daribland narstadende.
Forstielse av detta kan hjalpa revisorn att avgéra om transaktioner med narstdende har
identifierats korrekt samt redovisats och beskrivits pa ett riktigt satt i de finansiella rapporterna3!

. skillnaden mellan &gare, styrelse och féretagsledning

Exempel:

I mindre komplexa féretag kan féretagets dgare vara engagerade i att leda verksamheten,
och darmed finns det ingen eller liten distinktion. | motsats till det kan det, som ar fallet i
vissa borsnoterade foretag, finnas en tydlig distinktion mellan ledningen, féretagets dgare
och styrelsen.®?

. strukturen p& och komplexiteten i foretagets IT-miljo

Exempel:
Ett foretag kan

. ha ett flertal aldre IT-system i ett flertal olika verksamheter som inte ar val
integrerade, vilket ger en komplex IT-miljo,

. anvanda externa eller interna tjansteleverantorer for vissa aspekter av sin IT-miljo
(t.ex. outsourca sin IT-miljo till en tredje part eller anvanda ett gemensamt
servicecenter fér central hantering av IT-processer i en koncern).

Automatiserade verktyg och tekniker

A57. Revisorn kan anvanda automatiserade verktyg och tekniker for att forsta transaktionsfloden och
bearbetning som en del av revisorns atgarder for att forstd informationssystemet. Ett resultat av
dessa atgarder kan vara att revisorn erhaller information om foretagets organisationsstruktur eller om
dem som foretaget gor affarer med (t.ex. leverantorer, kunder, narstdende).

Overvaganden som sarskilt géller foretag inom den offentliga sektorn

A58. Agandet i ett foretag inom den offentliga sektorn kanske inte har samma betydelse som i den privata
sektorn, eftersom beslut hanforliga till foretaget kan fattas utanfor foretaget som ett resultat av
politiska processer. Darfor kanske inte féretagsledningen har kontroll 6ver vissa beslut som fattas.
Fragor som kan vara relevanta omfattar att forsta foretagets férmaga att fatta ensidiga beslut samt
formagan hos andra foretag inom den offentliga sektorn att kontrollera eller paverka foretagets
mandat och strategiska inriktning.

Exempel:

81 |SA 550 faststéller krav och ger vagledning om revisorns dvervaganden avseende narstadendeforhallanden.

32 |SA 260 (omarbetad), punkterna A1 och A2, ger végledning till identifieringen av styrelsen och férklarar att i vissa fall kan hela

eller delar av styrelsen vara engagerad i att leda foretaget.
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Ett foretag inom den offentliga sektorn kan lyda under lagar eller direktiv fran myndigheterna som
kraver att foretaget erhaller godkannande fran parter utanfor foretaget for sin strategi eller sina
mal innan dessa infors. Darfor kan fragor hanforliga till att forstd foretagets juridiska struktur
omfatta tillAmpliga lagar och andra forfattningar samt klassificeringen av foretaget (dvs. huruvida
foretaget &r ett ministerium, departement, myndighet eller annan typ av enhet).

Styrning

Varfor revisorn skaffar sig en forstaelse av styrningen

AB9. Att forstd hur foretaget styrs kan hjalpa revisorn med forstaelsen av foretagets foérmaga att

ti

llhandahalla en lamplig tillsyn 6ver sitt system for intern kontroll. Men den har forstaelsen kan ocksa

erbjuda bevis pa brister, vilket kan tyda pa en 6kad kanslighet for vasentliga felaktigheter i foretagets

fi

nansiella rapporter.

Forsta foretagets styrning

A60. Fragor som kan vara relevanta for revisorn att beakta nar han eller hon skaffar sig en forstaelse av
styrningen av féretaget omfattar

huruvida nagon eller alla i styrelsen ar engagerad i att leda foretaget
om styrelsen ar extern och i vilken utstrackning den ar atskild fran foretagsledningen

huruvida personerna i styrelsen innehar positioner som ar en integrerad del av foretagets
juridiska struktur, t.ex. som styrelseledamoter

forekomsten av utskott i styrelsen, som ett revisionsutskott, samt ett sadant utskotts
ansvarsomraden

styrelsens ansvar for tillsynen av den finansiella rapporteringen, daribland att godkanna de
finansiella rapporterna.

Foéretagets affarsmodell

Bilaga 1 anger ytterligare fragor att beakta for att skaffa sig en forstaelse av foretaget och dess
affarsmodell, samt ytterligare fragor att beakta vid revisionen av foretag for sarskilda andamal.

Varfor revisorn skaffar sig en forstaelse av foretagets affarsmodell

AG1. Att forstd foretagets mal, strategi och affarsmodell hjalper revisorn att forsta foretaget pa strategisk
niva samt forsta de affarsrisker som foretaget tar och star infor. Forstaelse av de affarsrisker som
paverkar de finansiella rapporterna hjalper revisorn att identifiera risker for vasentliga felaktigheter,
eftersom de flesta affarsrisker pa sikt aven far ekonomiska konsekvenser och séledes paverkar de
finansiella rapporterna.

Sidan 34 av 207



ISA 315 (OMARBETAD 2019)

Exempel:
Ett foretags affarsmodell kan vara beroende av anvandning av IT pa olika satt:

. Foretaget saljer skor fran en fysisk butik och anvander ett avancerat system for lager och
forsaljning for att redovisa skofdrséljningen, eller

. Foretaget saljer skor online s att all foérsaljning bearbetas i en IT-miljd, inklusive initieringen
av transaktionerna genom en webbplats.

For bada dessa foretag skulle de affarsrisker som uppkommer fran helt olika affarsmodeller skilja
sig vasentligt at, trots att bada foretagen séljer skor.

Forsta foretagets affarsmodell

AG2.

AG3.

Ab64.

Det &r inte alla aspekter av affarsmodellen som ar relevanta for revisorns forstaelse. Affarsrisker ar
ett vidare begrepp an risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna, d&ven om
affarsriskerna omfattar det senare. Revisorn har inte ansvar for att forsta eller identifiera alla
affarsrisker, eftersom inte alla affarsrisker ger upphov till risker for vasentliga felaktigheter.

Affarsrisker som 6kar kénsligheten for vasentliga felaktigheter kan uppkomma genom féljande:

. Olampliga mal eller strategier, ineffektivt genomférande av strategier, eller férandring eller
komplexitet.

. En affarsrisk kan ocksa uppstd om man inte inser behovet av férandringar, till exempel till foljd
av:

o Misslyckad utveckling av nya varor eller tjanster.
o En marknad som inte &r stor nog for en vara eller tjanst, a&ven om introduktionen gar bra.

o Brister i en vara eller tjanst, vilket kan medfora risk for rattsligt ansvar och paverka
foretagets rykte.

e Incitament till och patryckningar pa féretagsledningen, vilket kan leda till avsiktlig eller oavsiktlig
partiskhet fran ledningens sida, och darmed paverka rimligheten i vasentliga antaganden och
ledningens eller styrelsens forvantningar.

Exempel pa forhallanden som revisorn kan beakta nar han eller hon skaffar sig en forstaelse av
foretagets affarsmodell, mal, strategier och affarsrisker som sammanhanger med dessa, som kan
medfdra en risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna:

) Branschutvecklingen, sasom brist p& personal eller sakkunskap som kravs for att hantera
forandringarna i branschen.

. Nya produkter och tjanster som kan leda till 6kat produktansvar.

) Expansion av foretagets verksamhet och att efterfragan inte har bedomts korrekt.
o Nya redovisningskrav som har inforts ofullstandigt eller felaktigt.

. Regleringar som leder till 6kad rattslig exponering.
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. Aktuella eller kommande finansieringskrav, sa som att foretaget gar miste om finansiering pa
grund av att det inte kan uppfylla kraven.

. Anvéandning av IT, s& som inforandet av ett nytt IT-system som paverkar bade verksamheten
och den finansiella rapporteringen, eller

. Effekterna av inférandet av en strategi, framfor allt sddana effekter som medfér nya
redovisningskrav.

A65. Vanligtvis identifierar foretagsledningen affarsriskerna och utarbetar metoder for att hantera dem. En
sadan riskbedomning ar en del av foretagets system for intern kontroll och diskuteras i punkt 22, och
punkterna A109-A113.

Overvaganden som sarskilt galler foretag inom den offentliga sektorn

A66. Foretag som bedriver verksamhet i den offentliga sektorn kan skapa och leverera varde p& andra
satt an de som genererar rikedom till sina agare, men har anda en "affarsmodell” med ett sarskilt
syfte. Fragor som revisorer inom den offentliga sektorn kan skaffa sig en forstaelse av som ar
relevanta for foretagets affarsmodell omfattar

. kunskap om relevanta statliga aktiviteter, inklusive relaterade program
. programmal och strategier, inklusive element for allman politik.

A67. Vid revisioner av foretag inom den offentliga sektorn kan “féretagsledningens mal” paverkas av krav
pa offentlig redovisningsskyldighet och kan innehalla mal som har sitt ursprung i lagar eller andra
forfattningar.

Branschspecifika faktorer, regelverk och andra externa faktorer (se punkt 19(a)(ii))

Branschspecifika faktorer

A68. Bland de branschspecifika faktorerna finns konkurrenssituation, leverantérs- och kundrelationer samt
teknisk utveckling. Fragor som revisorn kan beakta omfattar:

) marknaden och konkurrensen, daribland efterfragan, kapacitet och priskonkurrens
. cyklisk eller sasongsmassig verksamhet

. produktteknik hanforligt till féretagets produkter

) energiforsorjning och energikostnader.

A69. |den bransch dar foretaget verkar kan det finnas sarskilda risker for vasentliga felaktigheter pa grund
av verksamhetens karaktar eller graden av reglering.
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Exempel:

| byggbranschen kan langvariga kontrakt inbegripa betydande uppskattningar av intakter och
kostnader som ger upphov till risker for vasentliga felaktigheter. | sddana fall ar det viktigt att i
uppdragsteamet ingdr medlemmar som har tillracklig och relevant kunskap och erfarenhet.33

Regelverk

A70. Den rattsliga miljon ingdr i de relevanta regulatoriska faktorerna. Den rattsliga miljon bestar bland
annat av det tillampliga ramverket for finansiell rapportering samt den rattsliga och politiska miljon
och eventuella férandringar av dessa. Fragor som revisorn kan beakta omfattar

. det ramverk av lagar och andra férfattningar som galler fér en reglerad bransch, t.ex. principer
for forsiktighet, déribland tillhérande upplysningar

. lagar och andra forfattningar som har betydande paverkan pa foretagets verksamhet, t.ex.
arbetslagar och férordningar

. skattelagstiftning och férordningar

) regeringspolitik som i dagslaget paverkar hur foretaget bedriver sin verksamhet, t.ex.
penningpolitik, daribland valutakontroller, finanspolitik, ekonomiska bidrag (t.ex. statliga
stoédprogram) och tullar eller handelshinder

) miljokrav som paverkar branschen och foretagets verksamhet.

A71. ISA 250 (omarbetad) innehaller vissa specifika krav som ror det tillampliga ramverket av lagar och
andra forfattningar for foretaget och den bransch eller sektor som foretaget bedriver verksamhet i.34

Overvaganden som sarskilt géller féretag inom den offentliga sektorn

A72. Vid revisioner av féretag i den offentliga sektorn kan det finnas sarskilda lagar eller regler som
paverkar foretagets verksamhet. Sddana faktorer kan vara ett viktigt 6vervagande nar man bildar sig
en uppfattning om féretaget och dess miljo.

Ovriga externa faktorer

A73. Ovriga externa faktorer som paverkar foretaget och som revisorn kan beakta &ar konjunkturen,
rantenivaer och tillgdngen pa finansiering, inflation och valutaférandringar.

Foretagsledningens matt for att bedéma foretagets finansiella stéallning (se punkt 19(a)(iii))

Varfor revisorn ska forstad de matt som féretagsledningen anviander

A74. En forstaelse av foretagets matetal hjalper revisorn att beakta huruvida sddana matt, vare sig de
anvands externt eller internt, skapar tryck pa foretaget att uppna sina prestationsmal. Detta tryck kan
i sin tur motivera foretagsledningen att vidta atgarder som 6kar kansligheten for felaktigheter till foljd

33 ISA 220, punkt 14
3 ISA 250 (omarbetad), punkt 13
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av att foretagsledningen &r partisk eller gor sig skyldig till oegentligheter (t.ex. att forbattra foretagets
resultat eller att avsiktligt felaktigt uppratta de finansiella rapporterna) (se ISA 240 for krav och
riktlinjer i samband med risken fér oegentligheter).

Matten kan ocksd indikera for revisorn sannolikheten for risker for vasentliga felaktigheter i
naraliggande information i de finansiella rapporterna. Prestationsmatt kan t.ex. visa att foretaget har
en ovanligt snabb tillvaxt eller Ionsamhet jamfoért med andra féretag inom samma bransch.

Matt som anvands av ledningen

A76.

ATT.

Foretagsledningen och andra personer méater vanligtvis och gar igenom saker som de anser ar
viktiga. Fragor till foretagsledningen kan visa att denna forlitar sig pa vissa nyckeltal, vare sig dessa
ar offentliga eller inte, for att utvardera det finansiella utfallet och vidta atgarder. | sddana fall kan
revisorn identifiera relevanta resultatmal, vare sig de &r interna eller externa, genom att bedéma den
information som foretaget anvander for att driva verksamheten. Om det av dessa fragor framgar att
det inte finns nagot resultatmatt eller ndgon genomgang kan det finnas 6kad risk for att felaktigheter
inte upptéacks och réattas till.

Nyckeltal som anvéands for att utvardera den finansiella prestationen kan omfatta

. olika matt (ekonomiska och icke ekonomiska) och nyckeltal, trender och statistik om
verksamheten

) jAmférande analyser av ekonomiskt utfall for olika rékenskapsperioder

. budgetar, prognoser, analyser av budgetavvikelser, information om segment och
resultatrapporter fran divisioner, avdelningar eller andra nivaer

. prestationsmatt for medarbetarna och riktlinjer for incitamentsersattning

. jamforelser av ett foretags utfall med konkurrenternas.

Skalbarhet (se punkt 19(a)(iii))

AT78.

De atgarder som vidtas for att forsta foretagets matt kan variera beroende pa foretagets storlek eller
komplexitet, samt &garnas eller styrelsens engagemang i ledningen av foretaget.

Exempel:

. For vissa mindre komplexa foretag kan villkoren for foretagets banklan (dvs. bankens villkor)
vara kopplade till sarskilda prestationsmal hanforliga till foretagets resultat eller finansiella
stallning (t.ex. ett maxbelopp for rorelsekapital). Revisorns forstaelse av de resultatmatt som
anvands av banken kan hjalpa till att identifiera omraden dar det finns en 6kad kanslighet i
risken for vasentliga felaktigheter.

. For vissa foretag vilkas karaktar och omstandigheter ar mer komplexa, s& som de foretag
som bedriver verksamhet inom forsakringsbranschen eller bankbranschen, kan resultat eller
finansiell stallning méatas mot krav enligt lagar och andra forfattningar (t.ex. myndighetskrav
som kapitaltackning och likviditetskrav). Revisorns forstaelse av dessa prestationsmatt kan
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hjalpa till att identifiera omrédden dar det finns en 6kad kanslighet i risken for vasentliga
felaktigheter.

Ovriga évervaganden

A79. Externa parter kan ocksd granska och analysera foretagets finansiella utveckling, i synnerhet for
foretag dar den finansiella informationen ar offentlig. Revisorn kan ocksa beakta offentlig information
for att fa hjalp att forstd verksamheten eller att identifiera motsagelsefull information sasom
information frén

) analytiker eller kreditinstitut

. nyheter eller andra medier, daribland sociala medier
. skattemyndigheter

. tillsynsmyndigheter

. fackforeningar

o finansiarer.

Sadan finansiell information kan ofta hamtas fran det foretag som revideras.

A80. Att mata och ga igenom det ekonomiska utfallet ar inte detsamma som att vervaka systemet for
intern kontroll (vilket diskuteras som en komponent i systemet for intern kontroll i punkterna A114—
A122), aven om syftena dverlappar varandra:

. Syftet med att mata och ga igenom resultatet ar att faststalla om foretagets resultat uppfyller
de mal som foretagsledningen (eller externa parter) har satt upp.

) I motsats till det handlar dvervakning av systemet for intern kontroll om att dvervaka
kontrollernas funktion, inklusive dem som avser ledningens matning och genomgéng av
finansiella resultat.

| vissa fall ger resultatmatten emellertid information som foretagsledningen kan anvanda for att
identifiera brister i kontrollen.

Overvaganden som sarskilt galler foretag inom den offentliga sektorn

A81. Utover att beakta de relevanta matt som anvands av ett féretag inom den offentliga sektorn for att
beddma foretagets finansiella prestation kan revisorer i foretag i den offentliga sektorn beakta icke-
finansiell information sdsom hur féretaget uppnar resultat for allmannyttiga andamal (t.ex. antalet
personer som far hjalp av ett visst program).

Det tillampliga ramverket for finansiell rapportering (se punkt 19(b))

Forsta det tillampliga ramverket for finansiell rapportering och féretagets redovisningsprinciper

A82. Fragor som revisorn kan beakta nar han eller hon skaffar sig en forstaelse av foretagets tillampliga
ramverk for den finansiella rapporteringen och hur det tillampas med hénsyn till féretagets karaktar
och omsténdigheter samt dess miljo omfattar féljande:
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. Foretagets metoder for finansiell rapportering i enlighet med tillampligt ramverk for finansiell
rapportering, s& som

o redovisningsprinciper och branschpraxis, déribland branschspecifika betydelsefulla
transaktionsslag, konton och tillhérande upplysningar i de finansiella rapporterna (t.ex.
l&n och investeringar for banker eller forskning och utveckling for lakemedelsforetag)

o intaktsredovisning
o redovisning av finansiella instrument, inklusive relaterade kreditforluster
o tillgangar, skulder och transaktioner i utlandsk valuta

o redovisning av ovanliga eller komplicerade transaktioner, daribland transaktioner inom
kontroversiella eller framvaxande omraden (t.ex. redovisning av kryptovalutor).

. En forstaelse av foretagets val och tillampning av redovisningsprinciper, inklusive eventuella
andringar av dessa samt anledningarna till sddana, kan innefatta fragor som

o vilka metoder foretaget anvander for att redovisa, mata, presentera och lamna
information om betydande och ovanliga transaktioner

o effekten av betydelsefulla redovisningsprinciper inom kontroversiella eller framvéaxande
omraden dar det saknas auktoritativ vagledning eller konsensus

o forandringar i miljon, t.ex. forandringar i det tillampliga ramverket for finansiell
rapportering eller skattereformer som kan géra det nédvandigt med en foréndring av
foretagets redovisningsprinciper

o standarder, lagar och andra forfattningar for finansiell rapportering som ar nya for
foretaget samt nar och hur foretaget kommer att bérja tillampa eller folja sddana krav.

A83. Att skaffa sig en forstaelse av foretaget och dess miljo kan hjalpa revisorn att bedoma var
forandringar i féretagets finansiella rapportering (t.ex. fran tidigare perioder) kan foérvantas.

Exempel:

Om foretaget till exempel har gjort ett betydande rorelseférvarv under perioden skulle revisorn
sannolikt forvanta sig forandringar i transaktionsslag, konton och upplysningar pa grund av detta
rorelseforvarv. Om det daremot inte har skett nagra vasentliga forandringar i ramverket for den
finansiella rapporteringen under perioden forblir den forstdelse revisorn har skaffat sig under
tidigare perioder tillamplig.

Overvaganden som sarskilt géller foretag inom den offentliga sektorn

A84. Det tillampliga ramverket for finansiell rapportering i ett féretag inom den offentliga sektorn bestams
av det tillampliga ramverket av lagar och andra forfattningar som ar relevant for respektive jurisdiktion
eller inom respektive geografiskt omrade. Fragor som kan beaktas vid foretagets tillampning av
kraven pa den finansiella rapporteringen, och hur detta galler med hansyn till féretagets karaktar och
miljd, omfattar huruvida féretaget tillampar fullstindiga bokféringsmassiga grunder eller
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kontantmetoden for bokforing enligt International Public Sector Accounting Standards, eller en
kombination av dessa.

Hur inneboende riskfaktorer paverkar hur kansliga pastaenden ar for felaktigheter (se punkt 19(c))

Bilaga 2 innehdller exempel pd handelser och forhallanden som kan ge upphov till risk for
vasentliga felaktigheter, kategoriserade efter inneboende riskfaktor.

Varfor revisorn forstar de inneboende riskfaktorerna nar han eller hon forstar foretaget och dess miljo
samt det tillampliga ramverket fér finansiell rapportering

A85.

A86.

Att forsta foretaget och dess miljo samt det tillampliga ramverket for finansiell rapportering hjalper
revisorn att identifiera handelser eller omstandigheter, vilkas egenskaper kan paverka hur kansliga
pastdenden om transaktionsslag, konton eller upplysningar ar for felaktigheter. Dessa egenskaper
utgor inneboende riskfaktorer. Inneboende riskfaktorer kan paverka hur kansliga pastaenden ar for
felaktigheter genom att paverka hur sannolikt det ar att felaktigheterna uppkommer eller
felaktigheternas storlek om de skulle uppkomma. Att forsta hur inneboende riskfaktorer paverkar hur
kansliga pastdenden ar for felaktigheter kan hjéalpa revisorn med en preliminar forstaelse av
sannolikheten for att felaktigheterna uppkommer eller hur omfattande de kan vara, vilket hjalper
revisorn att identifiera riskerna for vasentliga felaktigheter p& pastaendenivan enligt punkt 28(b). Att
forstd i vilkken grad inneboende riskfaktorer paverkar hur kansliga pastdenden ar for felaktigheter
hjalper ocksa revisorn att bedoma sannolikheten for och omfattningen av mdjliga felaktigheter nar
han eller hon bedémer inneboende risker enligt punkt 31(a). Foljaktligen kan en forstaelse av de
inneboende riskfaktorerna hjalpa revisorn att utforma och utféra fortsatta granskningsatgarder i
enlighet med ISA 330.

Revisorns identifiering av risker for vasentliga felaktigheter pa pastaendenivan och bedémning av
inneboende risker kan ocksa paverkas av revisionsbevis som inhamtas av revisorn nar han eller hon
utfor andra riskbedémningar, fortsatta granskningsatgarder eller uppfyller andra krav i standarderna
(se punkterna A95, A103, A111, A121, A124 och Al151).

Paverkan frn inneboende riskfaktorer pa ett transaktionsslag, ett konto eller en upplysning

A87.

A88.

Hur stor kansligheten for felaktigheter ar for ett transaktionsslag, ett konto eller en upplysning som
uppkommer genom komplexitet eller subjektivitet har ofta en nara koppling till i vilken omfattning de
ar foremal for forandring eller osékerhet.

Exempel:

Om ett féretag har en uppskattning i redovisningen som bygger pa antaganden for vilka urvalet ar
foremal for vasentliga subjektiva beddémningar paverkas varderingen av uppskattningen i
redovisningen sannolikt av bade subjektivitet och osakerhet.

| ju hogre grad ett transaktionsslag, ett konto eller en upplysning ar kansliga for felaktigheter

beroende pa komplexitet eller subjektivitet, desto stérre ar behovet av att revisorn har en

professionellt skeptisk instéllning. Dessutom, nar ett transaktionsslag, ett konto eller en upplysning
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ar kansliga for felaktigheter beroende pa komplexitet eller subjektivitet kan dessa inneboende
riskfaktorer skapa utrymme for att foretagsledningen ar partisk, vare sig det &r avsiktligt eller
oavsiktligt, och paverka kansligheten for felaktigheter till foljd av féretagsledningens bristande
objektivitet. Revisorns identifiering av risker for vasentliga felaktigheter och beddmning av
inneboende riskfaktorer pa pastaendenivan paverkas ocksa av inbdrdes samband mellan de
inneboende riskfaktorerna.

Handelser eller omstandigheter som kan paverka kansligheten for felaktigheter till foljd av
foretagsledningens bristande objektivitet kan ocksa paverka kansligheten for felaktigheter till foljd av
andra riskfaktorer avseende oegentligheter. Fdljaktligen kan detta utgdra relevant information for
anvandning enligt punkt 24 i ISA 240, som kraver att revisorn utvarderar om informationen som har
inhamtats fran de 6vriga riskbedomningsprocesserna och relaterade aktiviteter tyder pa att det finns
en eller flera riskfaktorer for oegentligheter.

Skaffa sig en forstaelse for foretagets system for intern kontroll (se punkt 21-27)

A90.

A91.

Bilaga 3 beskriver ytterligare karaktaren pa foretagets system for intern kontroll och inneboende
begransningar i den interna kontrollen. | bilaga 3 forklaras ocksa delarna i ett system for intern
kontroll sdsom begreppen anvands i standarderna.

Revisorns forstaelse av foretagets system for intern kontroll inhamtas genom riskbedémning som
genomfors for att forstd och utvardera var och en av komponenterna i systemet for intern kontroll
enligt vad som anges i punkterna 21 till 27.

Komponenterna i foretagets system for intern kontroll enligt denna standard avspeglar inte
nodvandigtvis hur ett foretag utformar, infor och uppratthaller sitt system for intern kontroll eller hur
det klassificerar en viss komponent. Foretagen kan anvédnda en annan terminologi eller andra
ramverk for att beskriva de olika aspekterna pa systemet for intern kontroll. | en revision kan
revisorerna ocksad anvanda en annan terminologi eller andra ramverk forutsatt att alla komponenter
som beskrivs i denna ISA behandlas.

Skalbarhet

A92.

Det satt pa vilket foretagets system for intern kontroll utformas, inférs och uppratthalls beror pa
foretagets storlek och komplexitet. Till exempel kan mindre komplexa féretag anvdnda mindre
strukturerade eller enklare kontroller (t.ex. riktlinjer och rutiner) for att nd sina mal.

Overvaganden som sarskilt géller foretag inom den offentliga sektorn

A93.

Revisorer i foretag i den offentliga sektorn har ofta langre gaende ansvarsomraden nar det galler
intern kontroll, t.ex. att rapportera om sarskilda regler foljs eller att rapportera om utgifter i forhallande
till budget. Revisorer i féretag i den offentliga sektorn kan ocksa ha ansvar for att rapportera att lagar
och andra forfattningar foljs. Deras 6vervaganden nar det géller den interna kontrollen kan darfér
vara mer omfattande och detaljerade.
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Informationsteknik i komponenterna i féretagets system for intern kontroll

Bilaga 5 ger ytterligare vagledning for att forstd informationsteknikens roll i komponenterna i
systemet for intern kontroll.

A94. Det gor ingen skillnad for en revisions Gvergripande mal och omfattning om ett féretag bedriver

verksamhet i en helt manuell miljé, en helt automatiserad miljo eller en miljd som omfattar en
kombination av manuella och automatiserade element (dvs. manuella och automatiserade kontroller
och andra resurser som anvands i foretagets system for intern kontroll).

Forstd komponenterna i foretagets system for intern kontroll

A95. Nar revisorn utvarderar andamalsenligheten i kontrollernas utformning och huruvida de har inforts

(se punkterna A175 till A181) ger revisorns forstaelse av var och en av komponenterna i foretagets
system for intern kontroll en preliminar forstdelse av hur foretaget identifierar affarsrisker och hur
foretaget hanterar dem. Utvarderingen kan ocksa paverka revisorns identifiering och bedémning av
riskerna for vasentliga felaktigheter pa olika satt (se punkt A86). Detta hjalper revisorn att utforma
och vidta fortsatta granskningsatgarder, inklusive planer for att testa kontrollernas funktion. Exempel:

. Det ar mer sannolikt att revisorns forstaelse av foretagets kontrollmiljo, foretagets
riskbedomning och foretagets process for att Gvervaka kontrollkomponenterna paverkar
identifieringen och bedémningen av risker for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan.

. Det ar mer sannolikt att revisorns forstaelse av foretagets informationssystem och
kommunikation samt foretagets kontrollaktivitetskomponent paverkar identifieringen och
bedomningen av risker for vasentliga felaktigheter p& pastaendenivan.

Kontrollmiljon, féretagets riskbedémningsprocess och féretagets process for att dvervaka systemet for
intern kontroll (se punkt 21-24)

A96. Kontrollerna i kontrollmiljon, foretagets riskbeddémningsprocess och foretagets process for att

Overvaka systemet for intern kontroll ar i forsta hand indirekta kontroller (dvs. kontroller som inte &r
tillrackligt precisa for att forhindra, upptacka och ratta till felaktigheter pa pastdendenivan men som
stoder andra kontroller och darfor kan ha en indirekt paverkan p& sannolikheten for att en felaktighet
upptacks eller forhindras i ratt tid). Men vissa kontroller inom dessa komponenter kan ocksa vara
direkta kontroller.

Varfor revisorn maste forsta kontrollmiljon, foretagets riskbedémningsprocess och foretagets process for
att dvervaka systemet for intern kontroll

Kontrollmiljon ar ett fundament fér hur de andra komponenterna i systemet for intern kontroll fungerar.
Kontrollmiljon kan inte direkt férhindra, eller upptacka och rétta till, felaktigheter. Daremot kan den
paverka kontrollernas funktion i de andra komponenterna i systemet for intern kontroll. Pa liknande
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satt ar foretagets riskbeddémning och dess process for att dvervaka systemet fér intern kontroll
utformade for att ocksa stodja hela systemet for intern kontroll.

Eftersom de har komponenterna &r grundlaggande for foretagets system for intern kontroll skulle
eventuella brister i deras funktion kunna ha en avgdérande paverkan pa upprattandet av de finansiella
rapporterna. Darfor paverkar revisorns forstaelse och utvarderingar av dessa komponenter hans eller
hennes identifiering och bedomning av riskerna for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan, och kan
ocksd paverka identifieringen och beddmningen av riskerna for vasentliga felaktigheter pa
pastadendenivan. Risker for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan paverkar revisorns utformning av
overgripande atgarder, daribland, enligt vad som forklaras i ISA 330, paverkan pa karaktar, tidpunkter
och omfattning av revisorns fortsatta granskningsatgarder.3®

Skaffa en forstaelse av kontrollmiljon (se punkt 21)

Skalbarhet

A99.

Karaktaren pa kontrollmiljon i ett mindre komplext foretag skiljer sig sannolikt fran kontrollmiljon i ett
mer komplext foretag. | mindre komplexa foretag kanske styrelsen inte har nagon oberoende eller
extern ledamot, och bolagsstyrningen kan handhas direkt av agaren-foretagsledaren om det inte
finns nagra andra agare. Foljaktligen kan vissa dvervaganden gallande foretagets kontrollmiljé vara
mindre relevanta eller kanske inte alls ar tillampliga.

A100.Det kan ocksa férekomma det inte finns skriftliga revisionsbevis for delar av kontrollmiljon i mindre

komplexa foretag, sarskilt i de fall dad kommunikationen mellan féretagsledningen och annan personal
ar informell, men bevisen kan fortfarande vara tillrackligt relevanta och ftillforlitiga under
omstandigheterna.

Exempel:

o Organisationsstrukturen i ett mindre komplext féretag &r sannolikt enklare och kan omfatta
ett litet antal anstéllda med befattningar hanférliga till den finansiella rapporteringen.

o Om bolagsstyrningen hanteras direkt av agaren-foretagsledaren kan revisorn faststélla att
oberoendet for styrelsen inte ar relevant.

. I mindre féretag kan en skriftlig uppférandekod saknas men dessa foretag kan i stéllet ha
utvecklat en kultur som betonar vikten av hederlighet och etiskt agerande genom muntlig
kommunikation och genom att foretagsledningen har foregatt med gott exempel.
Foretagsledningens eller agaren-féretagsledarens instéllning, medvetenhet och handlingar
ar darfor sarskilt viktiga for revisorns forstaelse av ett mindre komplext féretags kontrollmiljo.

Forsta kontrollmiljén (se punkt 21(a))

A101.Revisionsbevis for revisorns forstdelse av kontrollmiljon kan inhdmtas genom en kombination av

frgor och annat riskbedémningsarbete, t.ex. att svar bekraftas genom observation eller inspektion
av dokument.

35

ISA 330, punkterna A1-A3
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A102.Nar revisorn bedomer i vilken man ledningen betonar vikten av hederlighet och etiska varderingar
kan han eller hon bilda sig en uppfattning genom fragor till ledningen och de anstallda samt genom
att beakta information fran externa kéllor om

. hur foretagsledningen kommunicerar sin syn pa affarssed och etiskt agerande till de anstallda,
och
) inspektioner av ledningens skriftliga uppférandekod och observation av huruvida ledningen

agerar pa ett satt som stodjer den koden.

Utvardera kontrollmiljon (se punkt 21(b))
Varfor revisorn utvarderar kontrollmiljon

A103.Revisorns utvardering av hur féretaget uppvisar ett beteende som &r i enlighet med foretagets mal
att ha en kultur av hederlighet och etiska varderingar; huruvida kontrollmiljén erbjuder en
andamalsenlig grund for de andra komponenterna i foretagets system for intern kontroll och huruvida
nagra identifierade brister i kontrollerna undergraver de andra komponenterna i systemet for intern
kontroll, hjalper revisorn att identifiera méjliga problem i de andra komponenterna i systemet for intern
kontroll. Det beror p& att kontrollmiljon ar grundlaggande for de andra komponenterna i foretagets
system for intern kontroll. Denna utvardering kan ocksa hjalpa revisorn att forstd de risker som
foretaget star infor och darmed att identifiera och bedéma risken for vasentliga felaktigheter pa
rapport- och pastdendenivan (se punkt A86).

Revisorns utvardering av kontrollmiljén

A104.Revisorns utvardering av kontrollmiljon grundar sig pa forstaelsen som har inhamtats enligt punkt
21(a).

A105. Vissa foretag kan domineras av en person som kan utéva ett stort métt av sjalvbestammande. En
sadan persons handlingar och attityder kan genomsyra foretagets kultur, vilket i sin tur kan fa en
avgorande paverkan pé kontrollmiljon. En s&ddan paverkan vara positiv eller negativ.

Exempel:

En enskild persons direkta engagemang kan vara nyckeln till att foretaget uppnar sina tillvaxtmal
och andra mél och kan ocksa bidra vésentligt till ett effektivt system for intern kontroll. A andra
sidan kan en sadan koncentration av kunskap och auktoritet leda till en 6kad kanslighet for
felaktigheter genom att ledningen satter sig éver kontrollerna.

A106. Revisorn kan évervaga hur de olika delarna i kontrollmiljon kan paverkas av hiogsta ledningens filosofi
och ledningsmetoder genom att beakta engagemanget fran oberoende styrelseledamoter.

A107.Aven om kontrollmiljon kan erbjuda en &ndamaélsenlig grund foér systemet for intern kontroll och kan
hjalpa till att minska risken for oegentligheter &r en andamalsenlig kontrolimiljo inte nodvandigtvis ett
effektivt satt for att forhindra oegentligheter.
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Exempel:

Personalpolitik och personalrutiner nér det galler att anstélla kompetent personal inom ekonomi,
redovisning och IT kan minska risken fér misstag vid bearbetning och redovisning av finansiell
information. Men sadan personalpolitik och sddana personalrutiner kanske inte minskar risken att
hdgsta ledningen séatter sig dver kontrollerna (t.ex. for att dverdriva intakterna).

A108. Revisorns utvardering av kontrolimiljén till den del den ar hanforlig till foretagets IT-anvandning kan
omfatta féljande fragor:

Huruvida styrningen av IT star i proportion till foretagets karaktar och komplexitet och den
affarsverksamhet som majliggors av IT, inklusive komplexiteten och mognaden hos féretagets
teknikplattform eller arkitektur och i vilken grad féretaget forlitar sig pa IT-applikationer for att
sttdja sin finansiella rapportering.

Ledningens organisationsstruktur avseende IT och de resurser som har tillférts (t.ex. om
foretaget har investerat i en lamplig IT-miljo och nédvéndiga forbattringar, eller om ett tillréckligt
antal kompetenta personer har anstéllts aven nar féretaget anvander kommersiell mjukvara
(utan andringar eller med begransade andringar)).

Skaffa sig en forstdelse av foretagets riskbedémningsprocess (se punkt 22—23)

Forsta foretagets riskbeddmningsprocess (se punkt 22(a))

A109.Sasom det forklaras i punkt A62 ger inte alla affarsrisker upphov till risker for vasentliga fel. Nar
revisorn skaffar sig en forstaelse av hur ledningen och styrelsen har identifierat affarsrisker relevanta
for upprattandet av de finansiella rapporterna, och fattat beslut om atgarder for att hantera de
riskerna, kan fragor som revisorn kan évervaga omfatta hur ledningen, eller i forekommande falll,
styrelsen, har

specificerat foretagets mal med tillracklig precision och tydlighet for att mojliggora
identifieringen och bedémningen av riskerna hanfarliga till malen

identifierat riskerna med att uppna malen och analyserat dessa risker som en bas for att
faststélla hur riskerna ska hanteras, och

overvagt mojligheterna till oegentligheter néar han eller hon évervagde riskerna for att inte
uppna foretagets mal.®

A110.Revisorn kan 6vervaga vilken betydelse sadana affarsrisker kan fa for upprattandet av foretagets
finansiella rapporter och andra aspekter av dess system for intern kontroll.

Utvardera foretagets riskbedémning (se punkt 22(b))

Varfor revisorn utvarderar huruvida foretagets riskbedémning ar andamalsenlig

Al111.Revisorns utvardering av foretagets riskbedémning kan hjalpa revisorn att forsta var foretaget har
identifierat risker som kan uppkomma, och hur foretaget har svarat pa de riskerna. Revisorns

3% |SA 240, punkt 19
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utvardering av hur foretaget identifierar sina affarsrisker, och hur féretaget bedémer och hanterar de
riskerna hjalper revisorn att forstd huruvida de risker foretaget stér infor har identifierats, bedémts
och hanterats pa lampligt satt med avseende pa foretagets karaktar och komplexitet. Denna
utvardering kan ocksa hjalpa revisorn att identifiera och bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter
pa rapport- och pastdendenivan (se punkt A86).

Utvardera huruvida foretagets riskbedémningsprocess ar andamalsenlig (se punkt 22(b))
A112.Revisorns utvardering av lampligheten i foretagets riskbedémning grundar sig pa forstaelsen som
har inhamtats enligt punkt 22(a).

Skalbarhet

A113.Huruvida féretagets riskbedémning ar anpassad till féretagets omstandigheter med beaktande av
foretagets karaktar och komplexitet ar en fraga for revisorns professionella bedémning.

Exempel:

| vissa mindre komplexa foretag, och i synnerhet dgarledda foretag, kan en lamplig riskbeddémning
utforas genom ett direkt engagemang fran ledningen eller dgaren-foretagsledaren (t.ex. kan
foretagsledaren eller &garen-foretagsledaren rutinmassigt avsatta tid till att 6vervaka
konkurrenternas aktiviteter och annan utveckling pa marknaden for att identifiera framvaxande
affarsrisker). Bevisen pa denna riskbeddmning som forekommer i sadana foretag ar ofta inte
formellt dokumenterade, men det kan framga av diskussioner som revisorn har med ledningen att
ledningen de facto genomfor riskbedémningsprocesser.

Skaffa sig en forstaelse av foretagets process for att Overvaka foretagets system for intern kontroll (se
punkt 24)

Skalbarhet

Al114.1 mindre komplexa foretag, och sarskilt agarledda foretag, har revisorns forstaelse av foretagets
process for att Gvervaka systemet for intern kontroll ofta fokus p& hur ledningen eller adgaren-
foretagsledaren ar direkt engagerad i verksamheten, eftersom det kanske inte finns nagon annan
overvakning.

Exempel:

Ledningen kan fa klagomal frdn kunderna om felaktigheter i deras manatliga kontoutdrag som gor
agaren-foretagsledaren uppmarksam pa problem betraffande tidpunkten for nar kundernas
betalningar redovisas i rékenskapsmaterialet.

Al115.For foretag dar det inte finns ndgon formell process for att 6vervaka systemet for intern kontroll, kan
processen for att dvervaka systemet for intern kontroll omfatta att ledningen gor regelbundna
genomgangar av den finansiella rapporteringen som &r utformad for att bidra till att foretaget
forhindrar eller identifierar felaktigheter.
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Forsta foretagets process for att Gvervaka systemet for intern kontroll (se punkt 24(a))

A116.Fragor som kan vara relevanta for revisorn att beakta nar han eller hon skaffar sig en forstaelse av
hur foretaget 6vervakar sitt system for intern kontroll omfattar

utformningen av 6vervakningsarbetet, till exempel om det ror sig om periodisk eller fortldpande
Overvakning

Overvakningsarbetets kvalitet och frekvens.

utvarderingen av resultaten av 6vervakningsarbetet, utan onddigt dréjsmal, for att faststalla om
kontrollerna har fungerat, och

hur identifierade brister har hanterats genom lampliga atgarder, inklusive formedling av sadana
brister till dem som ansvarar for att vidta atgarder.

Al117.Revisorn kan ocksa 6vervaga hur foretagets process for att Gvervaka systemet for intern kontroll
hanterar att dvervaka informationsbearbetningskontroller som innefattar anvandning av IT. Det kan
till exempel omfatta foljande:

Kontroller for att 6vervaka komplexa IT-miljder som

o |[6pande utvarderar andamalsenligheten i utformningen av
informationsbearbetningskontroller och modifierar dessa efter vad som férandringar i
omstandigheterna kraver, eller

o utvarderar funktionen i informationsbearbetningskontrollerna.

Kontroller som Overvakar de atkomstkontroller som tillampas i automatiserade
informationsbearbetningskontroller som ligger till grund for arbetsférdelningen.

Kontroller som dvervakar hur fel eller brister i kontrollerna hanférliga till automatiseringen av
den finansiella rapporteringen identifieras och hanteras.

Forsta foretagets internrevisionsfunktion (se punkt 24(a)(ii))

Bilaga 4 anger vad som vidare behover beaktas for att forsta ett foretags internrevisionsfunktion.

A118.Revisorns fragor till Iampliga personer inom internrevisionsfunktionen hjalper revisorn att skaffa sig
en forstdelse av karaktaren pa internrevisionsfunktionens ansvarsomraden. Om revisorn kommer
fram till att funktionens ansvar har koppling till foretagets finansiella rapportering, kan revisorn skaffa
sig ytterligare forstaelse av de aktiviteter som har utforts eller ska utféras av internrevisionsfunktionen
genom att ga igenom funktionens granskningsplan for perioden, om en sadan plan finns, och
diskutera den med lampliga personer inom funktionen. Denna forstaelse, tillsammans med den
information som har inhdmtats genom revisorns fragor kan ocksa ge information som &r direkt
relevant for revisorns identifiering och bedomning av riskerna for vasentliga felaktigheter. Om, utifran
revisorns preliminara forstdelse av internrevisionen, han eller hon raknar med att anvanda
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internrevisionsfunktionens arbete for att andra karaktar, tidpunkter och omfattningen av de
granskningsatgarder som ska utforas, galler ISA 610 (omarbetad 2013)%".

Andra informationskéllor som anvands i féretagets process for att 6vervaka systemet for intern kontroll
Forsta informationskallorna (se punkt 24(b))

A119.| foretagsledningens Gvervakningsarbete kan man anvanda information frdn kommunikation med
externa parter, t.ex. klagomal frdn kunder eller synpunkter fran tillsynsmyndigheter som kan tyda pa
att det finns problem eller belysa omraden som behover forbattras.

Varfor revisorn maste forstd informationskallorna som anvands i féretagets process for att Gvervaka
systemet for intern kontroll

A120.Revisorns forstdelse av informationskéallorna som anvands av foretaget vid dvervakningen av
foretagets system for intern kontroll, inklusive huruvida informationen som anvands &r relevant och
tillforlitlig, hjalper revisorn att utvardera huruvida foretagets process for att dvervaka foretagets
system for intern kontroll &r &andamalsenlig. Om foretagsledningen forutsatter att den information som
anvands vid Overvakning &r relevant och tillforlitig men saknar grund for detta antagande kan
eventuella fel i informationen medféra att foretagsledningen drar felaktiga slutsatser av sin
Overvakning.

Utvardera foretagets process for att dvervaka systemet for intern kontroll (se punkt 24(c))

Varfor revisorn utvarderar huruvida foretagets process for att dvervaka systemet for intern kontroll &r
andamalsenlig

Al121.Revisorns utvardering av hur foretaget genomfor fortlopande och separata utvarderingar for att
Overvaka hur effektiva kontrollerna ar hjalper revisorn att férsta huruvida de andra delarna i féretagets
system for intern kontroll finns pa plats och fungerar, och bidrar darmed till att forsta de andra delarna
i foretagets system for intern kontroll. Denna utvardering kan ocksa hjélpa revisorn att identifiera och
bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter pa rapport- och pastaendenivan (se punkt A86).

Att utvardera huruvida féretagets process for att dvervaka systemet for intern kontroll ar lamplig (se punkt
24(c))

A122.Revisorns utvardering av huruvida foretagets process for att dvervaka systemet for intern kontroll ar
godtagbar grundar sig pa revisorns forstaelse av foretagets process for att Gvervaka systemet for
intern kontroll.

Informationssystem och kommunikation, samt kontrollaktiviteter (se punkt 25—-26)

A123.Kontrollerna i informationssystemet och kommunikationen, samt kontrollaktiviteter ar framst direkta
kontroller (dvs. kontroller som &r tillréckligt precisa for att forhindra, upptécka och rétta till felaktigheter
pa pastadendenivan).

87 ISA 610 (omarbetad 2013), Anvanda det arbete som har utférts av internrevisionen
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Varfor revisorn maste forsta informationssystemet och kommunikationen samt kontrollerna som utgor
kontrollaktivitetskomponenten

Al24.

A125.

Revisorn maste forsta foretagets informationssystem och kommunikation eftersom en forstaelse av
foretagets riktlinjer som definierar transaktionsflodena och andra aspekter av foretagets
informationsbearbetningsaktiviteter hanforliga till uppréattandet av foretagets finansiella rapporter, och
forstd och utvardera om komponenten pa ett lampligt satt stodjer upprattandet av foretagets
finansiella rapporter, stodjer revisorns identifiering och beddmning av risken for vasentliga
felaktigheter pa pastadendenivan. Denna forstaelse och utvardering kan ocksa resultera i att revisorn
identifierar risker for vasentliga felaktigheter p& rapportnivdn nar resultaten av revisorns
granskningsatgarder ar oférenliga med forvantningarna pa foretagets system for intern kontroll som
kan ha faststéllts baserat pd information som har inhamtats under processen med att acceptera eller
fortsatta med uppdraget (se punkt A86).

Revisorn maste identifiera specifika kontroller i kontrollaktivitetskomponenten och utvardera
utformningen och faststalla huruvida kontrollerna har inforts, eftersom det hjalper revisorns forstaelse
av ledningens metod for att hantera vissa risker och darmed erbjuda en grund for utformningen och
genomforandet av fortsatta granskningsatgarder som ett svar pa dessa risker enligt kraven i ISA 330.
Ju hogre i spektrumet av inneboende risk en risk beddéms ligga, desto mer dvertygande behdver
revisionsbevisen vara. Aven nér revisorn inte planerar att testa identifierade kontrollers funktion, kan
revisorns forstdelse andd paverka utformningen av art, tidpunkter och omfattning av den
substansgranskning som &r ett svar pa den hanforliga risken for vasentliga felaktigheter.

Den iterativa karaktaren pa revisorns forstaelse och utvardering av informationssystem och
kommunikation, samt kontrollaktiviteter

Al126.

Al27.

A128.

Enligt forklaringen i punkt A49 kan revisorns forstaelse av foretaget och dess miljoé och det tillampliga
ramverket for finansiell rapportering ocksa hjalpa revisorn att utveckla initiala forvantningar pa vilka
transaktionsslag, konton och upplysningar som kan vara vasentliga. Nar revisorn skaffar sig en
forstaelse for informationssystemet och kommunikationskomponenten enligt punkt 25(a) kan han
eller hon anvanda dessa initiala forvantningar i syfte att faststalla omfattningen av forstdelsen av
foretagets informationsbearbetningsaktiviteter som behéver inhdmtas.

Revisorns forstaelse av informationssystemet omfattar att forstd de riktlinjer som definierar
informationsfloden avseende foretagets vasentliga transaktionsslag, konton och upplysningar samt
Ovriga relaterade aspekter av foretagets informationsbearbetningsaktiviteter. Denna information, och
informationen som inhamtas fran revisorns utvardering av informationssystemet, kan bekrafta eller
ytterligare paverka revisorns forvantningar gallande de vasentliga transaktionsslag, konton och
upplysningar som identifierades inledningsvis (se punkt A126).

Nar revisorn bildar sig en uppfattning om hur information hanférlig till vasentliga transaktionsslag,
konton och upplysningar flodar in till, genom och ut fran foretagets informationssystem kan han eller
hon ocksa identifiera kontroller i kontrollaktiviteterna som maste identifieras enligt punkt 26(a).
Revisorns identifiering och utvardering av kontrollerna i kontrollaktivitetskomponenten kan forst ha
fokus p& kontroller av bokforingsposter och kontroller for vilka revisorn planerar att testa funktionen
vid utformningen av substansgranskningens art, tidpunkter och omfattning.
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A129.Revisorns bedémning av de inneboende riskerna kan ocksa paverka identifieringen av kontroller i
kontrollaktivitetskomponenten. Revisorns identifiering av kontroller avseende vasentliga risker
kanske till exempel bara géar att identifiera nar revisorn har bedémt den inneboende risken pa
pastdendenivan i enlighet med punkt 31. Dessutom kanske kontroller som avser risker for vilka
revisorn har faststallt att enbart substansgranskning inte erbjuder tillrackliga och andamalsenliga
revisionsbevis (enligt punkt 33) inte gar att identifiera forran revisorns bedémning av de inneboende
riskerna har genomforts.

A130.Revisorns identifiering och bedémning av risker for vasentliga felaktigheter pd pastdendenivan
paverkas bade av revisorns

. forstdelse av foretagets riktlinjer for dess informationsbearbetningsaktiviteter i
informationssystemet samt kommunikationskomponenten, och

. identifiering och utvardering av kontroller i kontrollaktivitetskomponenten.

Skaffa sig en forstaelse for informationssystem och kommunikation (se punkt 25)

Bilaga 3, punkterna 15-19, anger ytterligare dvervaganden hanforliga till informationssystem och
kommunikation.

Skalbarhet

A131.Informationssystemet och hénforliga affarsprocesser i mindre komplexa foretag ar sannolikt mindre
sofistikerade &an i storre foretag, och innefattar sannolikt en mindre komplex IT-miljé, men
informationssystemets roll ar precis lika viktig andad. Mindre komplexa foretag med en direkt
engagerad foretagsledning kanske inte behdver omfattande beskrivningar av redovisningsrutiner,
sofistikerat rakenskapsmaterial eller skriftliga riktlinjer. Att forstd de relevanta aspekterna av
foretagets informationssystem kan darfor krdva mindre arbete i ett mindre komplext foretag, och kan
omfatta en storre mangd fragor an observation eller inspektion av dokumentation. Behovet av att
bilda sig en uppfattning forblir emellertid viktigt for att erbjuda en grund for utformningen av fortsatta
granskningsatgarder enligt ISA 330 och kan ytterligare hjalpa revisorn att identifiera eller bedéma
risker for vasentliga felaktigheter (se punkt A86).

Skaffa sig en forstaelse av informationssystemet (se punkt 25(a))

A132.Inkluderat i foretagets system for intern kontroll finns aspekter som ar hanforliga till foretagets mal
for den finansiella rapporteringen, men kan ocksa innefatta aspekter som avser dess verksamhets-
eller efterlevnadsmal, nar sddana aspekter ar relevanta for den finansiella rapporteringen. Att forsta
hur foretaget initierar transaktioner och inhamtar information som en del av revisorns forstaelse av
informationssystemet kan omfatta information om féretagets system (dess riktlinjer) utformade for att
hantera verksamhets- och efterlevnadsmal eftersom sadan information ar relevant for upprattandet
av de finansiella rapporterna. Dessutom kan vissa foretag ha informationssystem som i hdg grad ar
integrerade, pa s& satt att kontrollerna kan vara utformade for att p& samma gang uppna malen for
den finansiella rapporteringen, verksamhets- och efterlevnadsmal och kombinationer av dessa.
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A133.Att forstd foretagets informationssystem omfattar ocksa en forstdelse av de resurser som ska
anvandas i foretagets informationsbearbetningsaktiviteter. Information om den personal som
omfattas som kan vara relevant for att forsta riskerna for informationssystemets sakerhet omfattar

kompetensen hos de personer som utfér arbetet
om det finns tillrackliga resurser, och

om det finns en lamplig arbetsfordelning.

A134.Fragor som revisorn kan beakta nar han eller hon bildar sig en uppfattning om de riktlinjer som
definierar informationsflédena hénforliga till foretagets vésentliga transaktionsslag, konton och
upplysningar i informationssystemet och kommunikationskomponenten omfattar karaktaren pa

(@)

(b)
(©)

data eller information hanférlig till transaktioner, andra handelser och omstandigheter som ska
bearbetas

den informationsbearbetning som ska uppratthalla integriteten for data eller informationen, och

informationsprocesserna, personalresurserna eller andra resurser som anvands i
informationsbearbetningsprocessen.

A135.Att f& en forstaelse for foretagets affarsprocesser, som inbegriper hur transaktioner uppstar, hjalper
revisorn att forsta foretagets informationssystem pa ett satt som ar lampligt med hansyn till
omstandigheterna i féretaget.

A136.Revisorns forstaelse av informationssystemet kan inhamtas pa olika satt och kan omfatta

fragor till relevant personal om de rutiner som anvands for att skapa, registrera, bearbeta och
rapportera transaktioner eller om foretagets process for finansiell rapportering

inspektion av handbdcker med riktlinjer eller annan dokumentation av fbéretagets
informationssystem

observation av hur foretagets personal tillampar riktlinjer och processer, eller

att vélja transaktioner och spara dem genom den tillampliga processen i informationssystemet
(dvs. utfora ett s. k. "walk-through”-test).

Automatiserade verktyg och tekniker

A137. Revisorn kan ocksa anvanda automatiserade tekniker for att fa direkt tillgang till eller en digital
nedladdning fran de databaser i foretagets datasystem som lagrar bokféringen av transaktioner..
Genom att anvanda automatiserade verktyg eller tekniker pa denna information kan revisorn bekrafta
den forstaelse som har inhamtats om hur transaktioner flodar genom informationssystemet genom
att spara bokforingsposter eller annan digital bokféring avseende en viss transaktion, eller en hel
population av transaktioner, fran att de laggs in i rakenskapsmaterialet till redovisningen i
huvudboken. Analyser av fullstandiga eller stora mangder transaktioner kan ocksa leda till att revisorn
identifierar avvikelser fran de normala, eller forvantade, processerna for att bearbeta dessa
transaktioner, vilket kan leda till att revisorn identifierar risker for vasentliga felaktigheter.

Information som inte har inhamtats fran huvudbok eller férsystem
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A138.De finansiella rapporterna kan innehalla information som inte har inhamtats fran huvudbok eller
forsystem. Exempel pa sddan information som revisorn kan beakta omfattar foljande:

. Information som inhamtats fran leasingavtal relevanta for upplysningar i de finansiella
rapporterna.
. Upplysningar i de finansiella rapporterna som kommer fran ett foretags system for

riskhantering.

. Information om verkligt varde som tagits fram av féretagsledningens specialister och som
presenteras i de finansiella rapporterna.

. Information som presenteras i de finansiella rapporterna, som kommer fran modeller eller fran
andra berakningar som anvants for att ta fram uppskattningar for redovisningsandamal som
redovisats eller presenterats i de finansiella rapporterna, daribland information avseende
underliggande data och antaganden som anvands i dessa modeller, t.ex.:

o antaganden som tagits fram internt som kan paverka en tillgangs nyttjandeperiod
o data, t.ex. rantesatser som paverkas av faktorer som ligger utanfor foretagets kontroll.

) Information som lamnas i de finansiella rapporterna om kanslighetsanalyser som hérletts ur
ekonomiska modeller som visar att foretagsledningen har dvervagt alternativa antaganden.

. Information som redovisas eller presenteras i de finansiella rapporterna som har inhamtats fran
ett foretags deklarationer och underliggande material.

. Information som lamnas i de finansiella rapporterna som har inhamtats fran analyser som
upprattas till stod for foretagsledningens bedémning av foretagets formaga att fortsatta
verksamheten, t.ex. eventuella upplysningar som avser handelser eller forhallanden som har
identifierats, som kan leda till tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.38

A139.Vissa belopp eller upplysningar i foretagets finansiella rapporter (t.ex. upplysningar om kreditrisk,
likviditetsrisk och marknadsrisk) kan vara baserade pa information som inhamtats fran foretagets
system for riskhantering. Men det finns inget krav pa att revisorn ska forsta alla aspekter av systemet
for riskhantering och revisorn anvander professionell bedémning nar han eller hon faststéller vilken
forstdelse som ar nodvandig.

Foéretagets anvandning av informationsteknik i informationssystemet

Varfor revisorn skaffar sig en forstaelse for den IT-miljé som &r relevant for informationssystemet

A140.Revisorns forstaelse av informationssystemet innefattar den IT-miljo som ar relevant for flodena av
transaktioner och bearbetningen av information i foretagets informationssystem eftersom foretagets
anvandning av IT-applikationer och andra fragor som rér IT-miljon kan ge upphov till IT-relaterade
risker.

% |SA 570 (omarbetad), punkterna 19—-20
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Al141.Forstaelsen av foretagets affarsmodell och hur den integrerar anvandningen av IT kan ocksa ge ett
anvandbart sammanhang for karaktaren pa och omfattningen av IT som revisorn férvantar sig finna
i informationssystemet.

Forsta foretagets anvandning av IT

Al142.Revisorns forstdelse av IT-miljon kan ha fokus pd att identifiera, och forsta karaktaren pa och
omfattningen av, de specifika IT-applikationerna och andra aspekter av IT-miljon som ar relevanta
for transaktionsflodena och informationsbearbetningen i informationssystemet. Foréndringar i
transaktionsflédet eller information inom ramen foér informationssystemet kan vara ett resultat av
forandringar i IT-applikationer, eller direkta andringar av data i de databaser som Ingar |
bearbetningen eller lagringen av dessa transaktioner eller den informationen.

Al143.Revisorn kan identifiera de IT-applikationer och den stédjande IT-infrastrukturen samtidigt med
revisorns forstaelse av hur information hanforlig till transaktionsslag, konton och upplysningar flodar
in i, genom och ut fran foretagets informationssystem.

Skaffa sig en forstaelse for foretagets kommunikation (se punkt 25(b))

Skalbarhet

Al44.] stdrre, mer komplexa, foretag kan information som revisorn kan évervaga nar han eller hon skaffar
sig en forstaelse av foretagets kommunikation komma fran handbocker med riktlinjer och handbocker
gallande finansiell rapportering.

A145.1 mindre komplexa féretag kan kommunikationen vara mindre strukturerad (t.ex. kanske inte formella
handbocker anvands) eftersom det finns farre ansvarsnivaer och foretagsledningen ar mer synlig och
tillganglig. Oavsett foretagets storlek underlattar 6ppna kommunikationskanaler bade att rapportera
avvikelser och att agera utifrdn dem.

Att utvardera om de relevanta aspekterna av informationssystemet stodjer upprattandet av foretagets
finansiella rapporter (se punkt 25(c))

A146.Revisorns utvardering av huruvida foretagets informationssystem och kommunikation pa ett lampligt
satt stodjer upprattandet av de finansiella rapporterna grundar sig pa den forstelse som inhamtas
enligt punkterna 25(a)—(b).

Kontrollaktiviteter (se punkt 26)

Kontroller i kontrollaktivitetskomponenten

Bilaga 3, punkterna 20 och 21, anger vidare évervaganden hanforliga till kontrollaktiviteter.

A147.Kontrollaktivitetskomponenten omfattar kontroller som &r utformade for att sékerstélla en korrekt
tillampning av riktlinjerna (som ocksa ar kontroller) i alla de andra komponenterna i féretagets system
for intern kontroll, och omfattar bade direkta och indirekta kontroller.
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Exempel:

De kontroller som ett foretag har inrattat for att se till att de anstallda raknar och bokfor den arliga
lagerinventeringen pa ratt satt, hanfor sig direkt till riskerna for vasentliga felaktigheter avseende
pastaendena om existens och fullstandighet for posten varulager.

A148.Revisorns identifiering och utvardering av kontrollerna i kontrollaktivitetskomponenten har fokus pa
informationsbearbetningskontroller, vilka ar kontroller som tillampas under bearbetningen av
informationen i foretagets informationssystem som direkt avser risker gallande informationens
integritet (dvs. fullstdndigheten, korrektheten och giltigheten for transaktioner och 6vrig information).
Revisorn behdver emellertid inte identifiera och utvardera alla informationsbearbetningskontroller
hanférliga till de av foretagets riktlinjer som definierar transaktionsflodena och andra aspekter av
foretagets informationsbearbetningsaktiviteter for vésentliga transaktionsslag, konton och
upplysningar.

A149.Det kan ocksa finnas direkta kontroller i kontrolimiljon, foretagets riskbedémningsprocess eller
foretagets process for att 6vervaka systemet for intern kontroll, som kan identifieras enligt punkt 26.
Men ju mer indirekt relationen ar mellan kontroller som stddjer andra kontroller och den kontroll som
granskas, desto mindre effektiv kan den kontrollen vara for att forhindra, eller upptacka och réatta till,
relaterade felaktigheter.

Exempel:

Nar en forsaljningschef gar igenom en summering av forsaljningsaktiviteten for vissa butiker
fordelat pa regioner hanfor sig detta vanligtvis endast indirekt till riskerna for vasentliga
felaktigheter avseende pastdendet fullstandighet av forsaljningsintakter. Den kan saledes vara
mindre effektiv nar det galler att hantera de riskerna an kontroller som mer direkt hanfor sig till
dessa, t.ex. nar leveransdokument jamfors med faktureringsdokument.

A150.Punkt 26 kraver ocksa att revisorn identifierar och utvarderar allmanna IT-kontroller for IT-
applikationer och andra aspekter av IT-miljon som revisorn har faststallt ar féremal for IT-relaterade
risker, eftersom de allménna IT-kontrollerna stoédjer att informationsbearbetningskontrollerna
fortsatter att fungera pa ett andamalsenligt satt. En allman IT-kontroll &r i sig normalt inte tillracklig
for att hantera risker for vasentliga felaktigheter pa pastaendenivan.

A151.De kontroller som revisorn méaste identifiera och utvardera utformningen av, samt faststélla att de har
inforts, enligt punkt 26 ar foljande:

. Kontroller for vilka revisorn planerar att granska att de fungerar vid faststallandet av
substansgranskningens art, tidpunkter och omfattning. Utvarderingen av sadana kontroller
lagger grunden till revisorns utformning av granskning av kontrollprocesser enligt ISA 330.
Dessa kontroller omfattar dven de kontroller som hanterar risker for vilka inte enbart
substansgranskning kan ge tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis.

. Kontroller omfattar kontroller som hanterar betydande risker och kontroller avseende
bokforingsposter. Revisorns identifiering och utvardering av sadana kontroller kan ocksa
paverka revisorns forstdelse av riskerna for vasentliga felaktigheter, inklusive att identifiera
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ytterligare risker for vasentliga felaktigheter (se punkt A95). Denna forstdelse lagger ocksa
grunden till revisorns utformning av art, tidpunkter och omfattning av den substansgranskning
som hanterar de hanférliga bedémda riskerna fér vasentliga felaktigheter.

. Ovriga kontroller som revisorn betraktar som lampliga for att géra det mojligt for revisorn att
uppna malen i punkt 13 med avseende pa riskerna pa pastaendenivan, grundat pa revisorns
professionella omdéme.

A152.Kontrollerna i kontrollaktivitetskomponenten maste identifieras nar sddana kontroller uppfyller ett eller
flera av kriterierna som ingar i punkt 26(a). Nar daremot flera kontrollaktiviteter uppfyller samma mal
ar det inte nodvandigt att identifiera varje kontrollaktivitet med samma mal.

Olika sorters kontroller i kontrollaktivitetskomponenten (se punkt 26)

A153.Exempel pa kontroller i kontrollaktivitetskomponenten omfattar befogenheter och godkannanden,
avstamningar, verifieringar (s& som inmatnings- och valideringskontroller eller automatiserade
berékningar), arbetsfordelning samt fysiska eller logiska kontroller, inklusive dem som avser skydd
av tillgangar.

Al154.Kontroller i kontrollaktivitetskomponenten kan ocksa innefatta kontroller som faststallts av
foretagsledningen for att hantera risker for vasentliga felaktigheter p& grund av att upplysningar inte
upprattas enligt det tillampliga ramverket for finansiell rapportering. Sadana kontroller kan avse
information i de finansiella rapporterna som inte har inhamtats fran huvudbok med undersystem.

A155. Oavsett om kontrollerna finns i IT-system eller manuella system kan kontrollerna ha olika mal och
tilampas pa olika organisations- och funktionsnivaer.
Skalbarhet (se punkt 26)

A156. Kontrollerna i kontrollaktivitetskomponenten i mindre komplexa féretag liknar sannolikt dem som finns
i storre foretag, men de kan vara mer eller mindre formella. Dessutom kan i mindre komplexa féretag
fler kontroller utféras direkt av ledningen.

Exempel:

Att foretagsledningen ensam har ratt att bevilja kredit at kunder och godkanna betydande inkop
kan ge stark kontroll 6ver viktiga konton och transaktioner.

A157.Det kan vara svarare att etablera arbetsfordelning i mindre komplexa féretag som har farre anstallda.
| ett agarstyrt foretag kan agaren-foretagsledaren uppna en mer effektiv tillsyn genom direkt
medverkan an i ett storre foretag, vilket kan kompensera for de vanligtvis mer begransade
mojligheterna till arbetsférdelning. Som framgar av ISA 240, kan situationen dar ledningen domineras
av en person innebara en kontrollbrist, eftersom detta innebar en méjlighet for ledningen att séatta sig
over kontrollerna.3®

39 ISA 240, punkt A28
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Kontroller som hanterar riskerna for vasentliga felaktigheter pa pastdendenivan (se punkt 26(a))

Kontroller som hanterar risker som har faststallts som betydande (se punkt 26(a)(i))

A158.Oavsett om revisorn planerar att granska att de kontroller som hanterar betydande risker fungerar

kan forstdelsen som har inhamtats av ledningens sétt att hantera sddana risker utgéra grund for
utformningen och genomférandet av substansgranskning som ett svar pa betydande risker enligt
kraven i ISA 330.° Aven om risker som hanger samman med betydande icke rutinmassiga fragor
eller bedomningar mer séllan omfattas av rutinkontroller kan foretagsledningen infora andra atgarder
for att hantera sadana risker. | revisorns forstaelse av huruvida foretaget har utformat och infort
kontroller for betydande risker som hanfor sig till icke rutinmassiga fragor eller bedémningsfragor kan
foljaktligen inga att forstd om och hur foretagsledningen hanterar riskerna. Sddana motatgarder kan
omfatta

. kontroller sdsom att hogsta ledningen eller specialister gar igenom antaganden
. dokumenterade processer for uppskattningar for redovisningsandamal
o godkéannande av styrelsen.

Exempel:

Vid enstaka handelser, sdsom nar foretaget stams i en betydande réattslig process, kan beaktande
av hur foretaget hanterar denna inbegripa fragor som huruvida arendet har vidarebefordrats till
lampliga specialister (t.ex. intern eller extern jurist), om dess potentiella effekt har bedémts och
hur man foreslar att upplysningar om situationen ska lamnas i de finansiella rapporterna.

A159.1SA 240% kraver att revisorn forstar kontrollerna hanforliga till de bedomda riskerna for vasentliga

felaktigheter till folid av oegentligheter (som behandlas som betydande risker), och fdérklarar
ytterligare att det ar viktigt for revisorn att skaffa sig en forstaelse av de kontroller som ledningen har
utformat, infort och uppratthaller for att forhindra och upptacka oegentligheter.

Kontroller av bokféringsposter (se punkt 26(a)(ii))

A160.Kontroller som hanterar risker for vasentliga felaktigheter pd pastdendenivadn och som forvantas

identifieras for alla revisioner ar kontroller av bokféringsposter, eftersom det séatt som ett féretag
inforlivar information frdn bearbetningen av transaktioner till huvudboken vanligtvis omfattar
anvandningen av bokfdringsposter, vare sig de ar standardiserade eller inte, eller automatiserade
eller manuella. | vilken grad andra kontroller identifieras kan variera beroende pa foretagets karaktar
och revisorns planerade metod for fortsatta granskningsatgarder.

40

41

ISA 330, punkt 21
ISA 240, punkterna 28 och A33
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Exempel:

| en revision av ett mindre komplext féretag kanske inte foretagets informationssystem ar komplext
och revisorn kanske inte planerar att forlita sig pa kontrollernas funktion. Vidare kanske inte
revisorn har identifierat nagra betydande risker eller ngra andra risker for vasentliga felaktigheter
som gor det nddvandigt for revisorn att utvardera kontrollernas utformning och faststélla huruvida
de har inforts. | en sadan revision kanske revisorn faststaller att det inte finns nagra identifierade
kontroller utdver foretagets kontroller av bokféringsposter.

Automatiserade verktyg och tekniker

A161.1 manuella huvudbokssystem kan icke standardiserade bokforingsposter identifieras genom
inspektion av huvudbocker, grundbécker och verifikationer. Nar automatiserade rutiner anvands for
att fora huvudbok och upprétta finansiella rapporter, kanske sddana poster enbart finns i elektronisk
form och darfor enklast kan identifieras genom anvéndning av automatiserade revisionsmetoder.

Exempel:

| revisionen av ett mindre komplext foretag kan revisorn extrahera en fullstandig lista 6ver alla
bokféringsposter till ett enkelt kalkylark. Det kan da vara mgjligt for revisorn att ordna
bokforingsposterna genom att tillampa ett antal olika filter som valutabelopp, namn pa den som
har uppréttat eller granskat bokféringsposterna, bokféringsposter som andrar nettoposter Hill
bruttoposter, eller att studera listan per det datum da bokféringsposten foérdes in i huvudboken, for
att hjalpa revisorn att utforma svar pa riskerna som har identifierats hanforligt till bokforingsposter.

Kontroller for vilka revisorn planerar att utféra granskning av (se punkt 26(a)(iii))

A162.Revisorn faststéller om det finns nagra risker for vasentliga felaktigheter pa pastaendenivan for vilka
det inte ar mojligt att erhdlla tillrackliga och lampliga revisionsbevis enbart genom
substansgranskning. Revisorn maste, enligt ISA 330,* utforma och genomféra test av kontroller som
avser sadana risker for vasentliga felaktigheter for vilka enbart substansgranskning inte ger
tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis pa pastdendenivan. Det far till foljd att nar det finns
sadana kontroller som hanterar dessa maste de identifieras och utvarderas.

A163.1 andra fall, nér revisorn planerar att beakta kontrollernas funktion nar han eller hon faststéller art,
tidpunkter och omfattning av substansgranskning enligt ISA 330 maste sddana kontroller ocksa
identifieras eftersom ISA 330* kraver att revisorn utformar och genomfor tester av dessa kontroller.

42 ISA 330, punkt 8(b)
4 ISA 330, punkt 8(a)
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Exempel:
Revisorn kan planera att granska funktionen hos kontroller

. av rutintransaktionsslag eftersom en sadan granskning kan vara effektivare for stora
volymer av homogena transaktioner

. avseende hur fullstindig och riktig den information som foretaget framstaller ar (t.ex.
kontroller av upprattandet av systemgenererade rapporter) for att faststélla hur tillforlitlig den
informationen &r, nar revisorn har for avsikt att forlita sig pa dessa kontroller for att utforma
och utfora fortsatta granskningsatgarder

o avseende verksamhets- och efterlevnadsmalen nér de géller data som revisorn utvarderar
eller anvander nar han eller hon utfér granskningsatgarder.

Al164.Revisorns planer pa att granska kontrollernas funktion kan ocksa paverkas av de identifierade
riskerna for vasentliga felaktigheter p& rapportnivdn. Om till exempel brister identifieras som ar
hanforliga till kontrollmiljon kan detta paverka revisorns évergripande forvantningar pa de direkta
kontrollernas funktion.

Andra kontroller som revisorn anser ar lampliga (se punkt 26(a)(iv))

A165. Andra kontroller som revisorn kan anse &r lampliga att identifiera, utvardera utformningen av och
faststélla att de ar inférda, kan omfatta

e kontroller som avser risker som beddms ligga hogre i spektrumet av inneboende risker men som
inte har bedémts vara betydande risker

o kontroller hanfdrliga till avstamningen av detaljerat bokféringsmaterial mot huvudboken, eller
» kompletterande kontroller i foretaget, om man anvander sig av en serviceorganisation.**

Identifiera IT-applikationer och andra aspekter pa IT-miljon, IT-relaterade risker och allmanna IT-kontroller
(se punkt 26(b)—(c))

Bilaga 5 omfattar exempel pa egenskaper hos IT-applikationer och andra aspekter av IT-miljon,
samt vagledning hanforlig till dessa egenskaper, som kan vara relevanta vid identifieringen av IT-
applikationer och andra aspekter av IT-miljon som ar foremal for IT-relaterade risker.

Identifiera IT-applikationer och andra aspekter av IT-miljon (se punkt 26(b))

Varfor revisorn identifierar IT-relaterade risker och allménna IT-kontroller hanférliga till IT-applikationer
och andra aspekter av IT-miljén

A166.Forsta de IT-relaterade riskerna och de allmanna IT-kontroller som har inforts av foretaget for att
hantera dessa risker kan paverka

4 ISA 402, Revisorns dvervaganden vid revision av foretag som anlitar en servicebyra
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revisorns beslut om huruvida han eller hon ska granska kontrollernas funktion fér att hantera
riskerna for vasentliga felaktigheter p& pastadendenivan.

Exempel:

Nar de allmanna IT-kontrollerna inte ar utformade pa ett andamalsenligt satt eller inte har
inforts pa att lampligt satt for att hantera de IT-relaterade riskerna (t.ex. att kontrollerna inte
pa ett lampligt satt forhindrar eller upptacker obehoriga forandringar av program eller
obehorig atkomst till IT-applikationer) kan detta paverka revisorns beslut att forlita sig pa
automatiserade kontroller inom de IT-applikationer som paverkas.

Revisorns bedémning av kontrollrisk pa pastaendenivan.

Exempel:

Den I6pande funktionen hos en informationsbearbetningskontroll kan bero pa vissa
allménna IT-kontroller som férhindrar eller upptécker obehotriga programandringar i IT-
informationsbearbetningskontrollen (dvs. programéandringskontroller av den tillhérande IT-
applikationen). Under s&ddana omstandigheter kan den allmanna funktionen (eller brist pa
densamma) hos den allmanna IT-kontrollen paverka revisorns bedémning av kontrollrisken
(t.ex. kan kontrollrisken vara hogre nar sadana allménna IT-kontroller férvantas vara
bristfalliga eller om revisorn inte planerar att testa de allménna IT-kontrollerna).

Revisorns strategi for att granska information som tas fram av foretaget som kommer fran eller
inbegriper foretagets IT-applikationer.

Exempel:

Nar information som tas fram av foretaget for att anvandas som revisionsbevis tas fram av
IT-applikationer kan revisorn bestamma sig for att granska kontroller dver systemgenererade
rapporter, inklusive identifiering och testning av allmanna IT-kontroller som hanterar risker
for otillborliga eller obehdriga programéandringar eller direkta andringar av data i rapporterna.

Revisorns bedoémning av inneboende risker pa pastaendenivan, eller

Exempel:

Déar det férekommer betydande eller omfattande programmeringsandringar av en IT-
applikation for att hantera nya eller reviderade rapporteringskrav i det tillampliga ramverket
for finansiell rapportering kan det vara ett tecken pa komplexiteten i de nya kraven och deras
effekt pa foretagets finansiella rapporter. Nar saddana omfattande data- eller
programmeringsandringar forekommer blir sannolikt d&ven IT-applikationen foremal for IT-
relaterade risker.

Utformningen av fortsatta granskningsatgarder.
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Exempel:

Om informationsbearbetningskontroller &r beroende av allménna IT-kontroller kan revisorn
bestamma sig for att testa funktionerna hos allmanna IT-kontroller, vilket da kraver att test
av kontroller utformas for sadana allmanna IT-kontroller. Om revisorn under samma
omstandigheter bestammer sig for att inte granska att de allménna IT-kontrollerna fungerar,
eller om de allmanna IT-kontrollerna forvantas vara ineffektiva, kan de IT-relaterade risker
som revisorn granskar, behdva hanteras genom att revisorn utformar processer for
substansgranskning. Men de IT-relaterade riskerna kanske inte kan hanteras nar sadana
risker avser risker for vilka inte enbart substansgranskning ger tillrackliga och
andamalsenliga revisionsbevis. Under sddana omstandigheter kan revisorn behova
Overvaga betydelsen for uttalanden i revisors rapport.

Identifiera IT-applikationer som ar foremal for IT-relaterade risker

A167.For de IT-applikationer som &r relevanta for informationssystemet kan en forstaelse av karaktaren
pa och komplexiteten i de specifika IT-processerna och de allmanna IT-kontrollerna som foretaget
har inrattat hjalpa revisorn att faststalla vilka IT-applikationer som foretaget forlitar sig pa for att pa
ett korrekt satt bearbeta och upprétthalla integriteten i informationen i foretagets informationssystem.
Sadana IT-applikationer kan vara foremal for IT-relaterade risker.

A168. Att identifiera de IT-applikationer som ar féremal for IT-relaterade risker omfattar att beakta kontroller
som identifieras av revisorn eftersom sadana kontroller kan omfatta anvandningen av IT eller vara
beroende av IT. Revisorn kan fokusera pa huruvida en IT-applikation omfattar automatiserade
kontroller som ledningen forlitar sig pa och som revisorn har identifierat, inklusive kontroller som
hanterar risker for vilka inte enbart substansgranskningar utgér tillrackliga och adndamaélsenliga
revisionsbevis. Revisorn kan ocksa beakta hur informationen lagras och bearbetas i
informationssystemet avseende vasentliga transaktionsslag, konton och upplysningar samt huruvida
ledningen ar beroende av allmanna IT-kontroller for att uppratthalla integriteten for den informationen.

A169.De kontroller som identifieras av revisorn kan vara beroende av systemgenerade rapporter, i vilket
fall IT-applikationerna som tar fram de rapporterna kan vara foremal for IT-relaterade risker. | andra
fall kanske inte revisorn planerar att forlita sig pa kontrollerna av de systemgenererade rapporterna
och planerar att direkt granska in- eller utdata i sadana rapporter, i vilket fall revisorn kanske inte
identifierar de hanforliga IT-applikationerna som féremal for IT-relaterade risker.

Skalbarhet

A170.Hur djup revisorns forstaelse av IT-processerna ar, inklusive i vilken omfattning foretaget har
allmanna IT-kontroller pa plats, kommer att variera beroende pa foretagets karaktar och dess IT-
miljo, samt baserat pa arten och omfattningen av de kontroller som revisorn identifierar. Antalet IT-
applikationer som ar foremal for IT-relaterade risker varierar ocksa baserat pa dessa faktorer.
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Exempel:

. Ett foretag som anvander kommersiell programvara och som inte har tillgang till kallkoden
for att gora nagra programandringar, men kan ha processer eller rutiner for att konfigurera
programvaran (t.ex. kontoplanen, rapportparametrar eller tréskelvarden). Dessutom kan
foretaget ha en process eller rutiner for att hantera atkomsten till programmet (t.ex. en
sarskilt utsedd person med administratorsrattigheter till den kommersiella programvaran).
Under sadana omstandigheter kommer foretaget sannolikt inte att ha eller behéva nagra
formaliserade allménna IT-kontroller.

. | motsats till det kan ett storre féretag i hog grad vara beroende av IT och IT-miljon kan
omfatta ett flertal IT-applikationer, och IT-processerna for att hantera IT-miljon kan vara
komplexa (t.ex. kanske det finns en séarskild IT-avdelning som utvecklar och gor
programandringar och hanterar atkomstrattigheter), inklusive att foretaget har infort
formaliserade allménna IT-kontroller av sina IT-processer.

. Nar ledningen inte forlitar sig pa automatiserade kontroller eller allmanna IT-kontroller for att
bearbeta transaktioner eller underhdlla data, och revisorn inte har identifierat nagra
automatiserade kontroller eller andra informationsbearbetningskontroller (eller nagra som
ar beroende av allméanna IT-kontroller), kanske revisorn planerar att direkt granska
information som tas fram genom foretagets IT-system och kanske inte identifierar nagra IT-
applikationer som ar foremal for IT-relaterade risker.

o Nar ledningen forlitar sig pa en IT-applikation for att bearbeta eller underhalla data och
datavolymen ar betydande, och ledningen forlitar sig pa IT-applikationen for att utfora
automatiserade kontroller som revisorn ocksa har identifierat ar IT-applikationen sannolikt
foremal for IT-relaterade risker.

A171.Nar ett foretag har en storre komplexitet i sin IT-miljo kravs det sannolikt engagemang fran
medarbetare med specialistkompetens inom IT for att identifiera IT-applikationerna och andra
aspekter p& IT-miljon, och faststalla de hanforliga IT-relaterade riskerna. Ett sddant engagemang ar
sannolikt nédvéandigt, och kan behdva vara omfattande for komplexa IT-miljGer.

Identifiera andra aspekter av foretagets IT-miljo som ar foremal for IT-relaterade risker

Al72.Andra aspekter av foretagets IT-miljo som kan vara foremal for IT-relaterade risker omfattar
natverket, operativsystem och, i vissa fall, grénssnittet mellan IT-applikationer. Andra aspekter av IT-
miljon identifieras vanligtvis inte nar revisorn inte identifierar IT-applikationer som ar foremal for IT-
relaterade risker. Nar revisorn har identifierat IT-applikationer som ar foremal for IT-relaterade risker
ar det sannolikt att aven andra aspekter av IT-miljon t.ex. databas, operativsystem, natverk)
identifieras eftersom sadana aspekter stodjer och samverkar med de identifierade IT-applikationerna.
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Identifiera IT-relaterade risker och allmanna IT-kontroller (se punkt 26(c))

Bilaga 6 beskriver dvervaganden for att forsta de allmanna IT-kontrollerna.

A173.Nar revisorn identifierar de IT-relaterade riskerna kan han eller hon beakta arten pa den identifierade
IT-applikationen eller andra aspekter pa IT-miljon och anledningen till att dessa ar féoremal for 1T-
relaterade risker. For vissa identifierade IT-applikationer eller andra aspekter pa IT-miljon kan
revisorn identifiera tillampliga IT-relaterade risker som framst harrér frAn obehorig atkomst eller
obehoriga programandringar liksom sddana som hanterar risker hanférliga till otillborliga andringar
av data (t.ex. risken for otillbérliga forandringar av data genom direkt atkomst till databaser eller
mojligheten att direkt manipulera information).

Al174.0Omfattningen av och arten p& de IT-relaterade riskerna varierar beroende pa& arten pa och
egenskaperna hos de identifierade IT-applikationerna och andra aspekter av IT-miljén. Tillampliga
IT-risker kan uppkomma néar foretaget anvander externa eller interna tjnsteleverantérer for
identifierade delar av sin IT-miljé (t.ex. lAgga ut vardskapet for sin IT-miljo till en tredje part eller
anvanda ett gemensamt servicecenter for en central hantering av IT-processer i en koncern).
Tillampliga IT-relaterade risker kan ocksa identifieras hanforliga till cybersakerheten. Det ar mer
sannolikt att det forekommer fler IT-relaterade risker nar volymerna eller komplexiteten i
automatiserade programkontroller ar stérre och ledningen har stérre tillit till de kontrollerna fér en
effektiv bearbetning av transaktioner eller att dessa kontroller sédkerstaller en effektiv underliggande
information.

Utvardera utformningen och faststélla inférandet av identifierade kontroller i kontrollaktivitetskomponenten
(se punkt 26(d))

A175.Vid beddmning av hur en kontroll ar utformad beaktar revisorn huruvida kontrollen, ensam eller i
kombination med andra kontroller, andamalsenligt klarar att forhindra, eller upptacka och ratta,
vasentliga felaktigheter (dvs. malet med kontrollen).

A176.Revisorn bekréftar hur en identifierad kontroll har inforts genom att faststélla att kontrollen finns och
att féretaget anvénder den. Det ar ingen stérre mening med att revisorn bedémer hur en kontroll som
inte ar andamalsenligt utformad har inforts. Darfor bedémer revisorn forst kontrollens utformning. En
kontroll som inte &r korrekt utformad kan utgtra en brist i kontrollen.

A177.1 riskbeddmning med syfte att inhdmta revisionsbevis om utformningen och inférandet av
identifierade kontroller i kontrollaktivitetskomponenten kan féljande aktiviteter inga:

. fragor till foretagets anstallda
) observation av utférandet av specifika kontroller
. inspektion av dokument och rapporter.

Enbart fragor ar emellertid inte tillrackligt for detta andamal.

A178. Revisorn kan forvanta sig, utifran erfarenheter fran tidigare revisioner eller baserat pa det aktuella
arets riskbedémning, att ledningen inte har andamalsenligt utformade eller inférda kontroller for att
hantera vasentliga risker. | sddana fall kan bedomningen som genomfors for att tillgodose kraven i
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punkt 26(d) bestd av att avgora att sddana kontroller inte har utformats eller inforts pa ett
andamalsenligt satt. Om resultaten av bedémningen tyder pa att kontrollerna nyligen har utformats
eller inférts maste revisorn genomféra bedémningen i punkterna 26(b)—(d) avseende de nyligen
utformade eller inférda kontrollerna.

Revisorn kan dra slutsatsen att en kontroll som ar dndamalsenligt utformad och inford kan vara
lamplig att granska for att ta dess funktion i beaktande nar han eller hon utformar sin
substansgranskning. Nar en kontroll daremot inte &r &ndamalsenligt utformad eller inford ar det ingen
mening med att testa den. Nar revisorn planerar att testa en kontroll utgdr informationen som har
inhdmtats om i vilken grad kontrollen hanterar risken/riskerna for vasentliga felaktigheter, indata till
revisorns bedémning av kontrollrisken pa pastaendenivan.

Det &r inte tillrAckligt att utvardera utformningen och faststélla inférandet av identifierade kontroller i
kontrollaktivitetskomponenten for att granska att de fungerar. For automatiserade kontroller kan
revisorn emellertid planera att granska funktionen hos automatiserade kontroller genom att identifiera
och granska allménna IT-kontroller som sérjer fér en konsekvent drift av en automatiserad kontroll, i
stallet for att utfora tester av funktionen hos de automatiserade kontrollerna direkt. Att inhamta ett
revisionsbevis som avser inférandet vid en viss tidpunkt av en manuell kontroll ger inte revisionsbevis
avseende kontrollens funktion vid andra tidpunkter under den rékenskapsperiod som revisionen
omfattar. Granskning av kontrollernas funktion, inklusive granskning av indirekta kontroller, beskrivs
narmare i ISA 330.4

Nar revisorn inte planerar att granska att identifierade kontroller fungerar kan revisorns forstaelse
anda hjalpa till vid utformningen av art, tidpunkter och omfattning av den substansgranskning som ar
ett svar pa den hanforliga risken for vasentliga felaktigheter.

Exempel:

Utfallen av denna riskbedémning kan ligga till grund fér revisorns bedémning av mdjliga avvikelser
i en population nér han eller hon utformar ett urval av transaktioner for granskning.

Brister i kontrollerna i féretagets system for intern kontroll (se punkt 27)

A182.

Na&r revisorn genomfor utvarderingarna av var och en av komponenterna i féretagets system fér intern
kontroll*¢ kan hon eller han faststélla att vissa av foretagets riktlinjer for en komponent inte ar lamplig
med beaktande av foretagets karaktar och omstandigheter. En sddan bedémning kan vara ett tecken
som hjalper revisorn att identifiera brister i kontrollerna. Om revisorn har identifierat en eller flera
brister i kontrollerna kan revisorn beakta effekten av dessa brister for kontrollerna nar han eller hon
utformar ytterligare granskningsatgarder i enlighet med ISA 330.

4 ISA 330, punkterna 8-11
% punkterna 21(b), 22(b), 24(c), 25(c) och 26(d)
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Om revisorn har identifierat en eller flera brister i kontrollerna kraver ISA 265*7 att revisorn avgor om
dessa brister, enskilt eller i kombination med andra, utgdér en betydande brist. Revisorn gor en
professionell bedomning nar han eller hon avgér om en brist utgor en betydande brist.*®

Exempel:
Omstandigheter som kan tyda pa att det féreligger en betydande brist omfattar fragor som
. identifieringen av oegentligheter oavsett storlek som omfattar hégsta ledningen

. identifierade interna processer som ar otillrdckliga avseende rapporteringen och
kommunikationen av brister som har noterats av internrevisionen

. tidigare kommunicerade brister som inte rattas till av ledningen inom rimlig tid

. om ledningen inte hanterar vasentliga risker, t.ex. genom att inte inféra kontroller avseende
vasentliga risker, och

. rattelser av tidigare publicerade finansiella rapporter.

Identifiera och bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter (se punkt 28-37)

Varfor revisorn identifierar och bedémer riskerna fér vasentliga felaktigheter

A184.

A185.

Risker for vasentliga felaktigheter identifieras och beddéms av revisorn for att avgora art, tidpunkter
och omfattning av de fortsatta granskningsatgarder som kravs for att inhamta tillrackliga och
andamalsenliga revisionsbevis. Dessa bevis gor det mojligt for revisorn att uttala sig om de finansiella
rapporterna med en acceptabelt 1&g niva for revisionsrisk.

Information som har inhamtats under riskbeddmningen anvands som revisionsbevis for att lagga
grunden till identifieringen och bedémningen av riskerna fér vasentliga felaktigheter. Till exempel
anvands information som har samlats in nar revisorn bedémer utformningen av de identifierade
kontrollerna och avgdr om dessa kontroller har inforts i kontrollaktivitetskomponenten som
revisionsbevis for att stodja riskbedémningen. Sadana bevis utgor ocksé en grund for revisorn for att
utforma 6vergripande atgarder for att hantera de bedémda riskerna for vasentliga felaktigheter pa
rapportnivan, samt for att utforma och genomféra fortsatta granskningsatgarder vilkas art, tidpunkter
och omfattning innebar en hantering av de bedomda riskerna for vasentliga felaktigheter pa
pastaendenivan, enligt ISA 330.

Identifiera risker for vésentliga felaktigheter (se punkt 28)

A186.

Identifieringen av risker for vasentliga felaktigheter genomférs fore beaktandet av eventuella
relaterade kontroller (dvs. inneboende risker), och grundar sig pa revisorns preliminara bedémning

47 1SA 265, Kommunikation om brister i den interna kontrollen till dem som har ansvar for féretagets styrning och foretagsledningen,
punkt 8

48 |SA 265, punkterna A6-A7 anger tecken pa betydande brister, och fragor att évervaga for att avgéra om en brist, eller en
kombination av brister, i den interna kontroller utgdr en betydande brist.
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av felaktigheter som har en rimlig mojlighet bade att uppkomma och att vara vasentliga om de skulle
uppkomma.*®

A187.Att identifiera riskerna for vasentliga felaktigheter lagger ocksa grunden till revisorns beslut om
relevanta pastaenden, vilket hjalper revisorn att fatta beslut om vasentliga transaktionsslag, konton
och upplysningar.

Péastaenden
Varfor revisorn anvander pastaenden

A188.Nar revisorn identifierar och beddmer riskerna fér vasentliga felaktigheter anvander han eller hon
pastaenden for att beakta de olika typerna av potentiella felaktigheter som kan uppsta. Pastaenden
for vilka revisorn har identifierat relaterade risker for vasentliga felaktigheter ar relevanta pastaenden.

Anvandning av pastaenden

A189. Nar revisorn identifierar och beddmer riskerna fér vasentliga felaktigheter kan han eller hon anvanda
de kategorier av pastaenden som beskrivs i punkt A190(a)—(b) nedan eller uttrycka dem annorlunda
forutsatt att alla aspekter som beskrivs nedan técks. Revisorn kan valja att kombinera pastadendena
om transaktionsslag och handelser samt tillhérande upplysningar med pastadendena om konton samt
tillhérande upplysningar.

A190.Pastaenden som revisorn anvander nar han eller hon beaktar de olika typerna av potentiella
felaktigheter som kan uppsta kan delas in i féljande kategorier:

(a) Pastdenden om transaktionsslag och handelser samt tillhérande upplysningar for den
rékenskapsperiod som omfattas av revisionen:

0] Foérekomst — transaktioner och handelser som har redovisats, eller om vilka upplysning
lamnats, har intraffat och dessa transaktioner och handelser hanfor sig till foretaget.

(i)  Fullstandighet — alla transaktioner och handelser som ska ha bokforts har ocksa bokforts
och alla tillhérande upplysningar som ska tas med i de finansiella rapporterna har tagits
med.

(i)  Riktighet — belopp och andra data som rdr de redovisade transaktionerna och
handelserna har bokférts korrekt och tillhérande upplysningar ar riktigt beskrivna och
varden anges korrekt.

(iv)  Avklipp — transaktioner och héndelser har bokforts under ratt rékenskapsperiod.
(v)  Klassificering — transaktioner och handelser har bokforts pa ratt konton.

(vi) Presentation — transaktioner och handelser ar korrekt sammanslagna eller uppdelade
samt tydligt beskrivna. Tillhérande upplysningar &r relevanta och begripliga mot
bakgrund av kraven i det tillampliga ramverket for finansiell rapportering.

49 |SA 200, punkt Al5a
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(b) Péastaenden om saldon och tillhérande upplysningar vid rakenskapsperiodens slut:
0] Existens — tillgngar, skulder och agarintressen existerar.

(i)  Rattigheter och forpliktelser — foretaget innehar eller kontrollerar réattigheterna till
tilgdngarna, och skulderna &r foretagets ansvar.

(i)  Fullstandighet — alla tillgngar, skulder och agarintressen som ska bokféras har ocksa
bokforts och alla tillhérande upplysningar som ska tas med i de finansiella rapporterna
har tagits med.

(iv) Riktighet, vardering och allokering — tillgangar, skulder och agarintressen har tagits upp
till korrekta belopp i de finansiella rapporterna och eventuella justeringar av varderingar
eller allokeringar har bokforts p& lampligt satt. Tillhrande upplysningar ar riktigt
beskrivna och varden anges korrekt.

(v)  Klassificering — tillgangar, skulder och agarintressen redovisas i ratt post i balans- och
resultatrékningen.

(vi) Presentation — tillgngar, skulder och &garintressen ar korrekt sammanslagna eller
uppdelade samt tydligt beskrivna. Tillhérande upplysningar ar relevanta och begripliga
mot bakgrund av kraven i det tillampliga ramverket for finansiell rapportering.

A191.De pastdenden som beskrivs i punkt A190(a)—(b) ovan, anpassade efter vad som ar tillampligt, kan
ocksad anvandas av revisorn nar han eller hon évervager de olika typerna av felaktigheter som kan
finnas i upplysningarna och som inte har direkt koppling till bokférda transaktionsslag, handelser eller
konton.

Exempel:

Ett exempel pa den typen av upplysning inkluderar nar det kan finnas krav pa att foretaget enligt
det tilldmpliga ramverket for finansiell rapportering beskriver sin exponering for risker till foljd av
finansiella instrument, daribland hur riskerna uppstar; mal, riktlinjer och rutiner fér hantering av
riskerna samt de metoder som anvands for att mata riskerna.

Overvéganden som sérskilt géller féretag inom den offentliga sektorn

A192.Nar foretagsledningen i féretag inom den offentliga sektorn goér pastaenden om de finansiella
rapporterna kan féretagsledningen, utdver de pastdenden som anges i punkt A190(a)—(b), ofta pasta
att transaktioner eller handelser har utforts enligt lagar eller andra forfattningar. Sddana pastaenden
kan ligga inom omfattningen och inriktningen fér en revision av finansiella rapporter.
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Risker fér vasentliga felaktigheter pa rapportnivan (se punkt 28(a) och 30)

Varfor revisorn identifierar och beddmer riskerna for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan

A193. Revisorn identifierar riskerna for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan for att faststalla om riskerna

genomsyrar de finansiella rapporterna och darmed skulle kréva ett évergripande svar enligt ISA
330.%°

A194. Darutover kan risker for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan dven paverka enskilda pastaenden,

och att identifiera dessa risker kan hjalpa revisorn att bedéma risker for vasentliga felaktigheter pa
pastaendenivan, och nar han eller hon utformar fortsatta granskningsatgarder fér att hantera de
identifierade riskerna.

Identifiera och beddma riskerna for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan

A195.Risk for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan hanfor sig till risker som genomsyrar de finansiella

rapporterna som helhet och kan paverka manga pastaenden. Den har typen av risker ar inte
nédvandigtvis risker som kan kopplas till sarskilda pastaenden pa transaktionsslags-, konto- eller
upplysningsnivaerna (t.ex. risk for att ledningen satter sig 6ver kontrollerna). De utgdér snarare
omstandigheter som kan hgja riskerna for vasentliga felaktigheter pa pastadendenivan. Revisorns
utvardering av huruvida identifierade risker allmant skulle kunna paverka de finansiella rapporterna
stddjer revisorns bedémning av risker for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan. | andra fall kan
ocksa ett antal pastaenden identifieras som kansliga fér denna risk, och kan darfér paverka revisorns
riskidentifiering och bedémning av riskerna for vasentliga felaktigheter pa pastaendenivan.

Exempel:

Foretaget star infor rorelseforluster och likviditetsproblem och ar beroende av finansiering som
annu inte har sakrats. Under sadana omstandigheter kan revisorn faststéalla att upprattande av
finansiella rapporter enligt fortlevnadsprincipen ger upphov till en risk for vasentliga felaktigheter
pa rapportnivan. | den situationen kan ramverket for den finansiella rapporteringen behova
tilampas med hjalp av en likvidationsvardering, vilket p& ett avgorande satt skulle paverka alla
pastaenden.

A196. Revisorns identifiering och beddmning av risker for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan paverkas

av revisorns forstaelse av foretagets system for intern kontroll, i synnerhet revisorns forstaelse av
kontrollmiljon, foretagets riskbeddomning samt foretagets process for att 6vervaka systemet for intern
kontroll, och

o utfallet av de hanforliga utvarderingar som kravs enligt punkterna 21(b), 22(b), 24(c) och 25(c),
och

. eventuella brister i kontrollerna som identifieras enligt punkt 27.

Sarskilt risker pa rapportnivan kan uppkomma genom brister i kontrollmiljon eller fran yttre handelser
eller faktorer sdsom en vikande konjunktur.

50
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A197.Risker for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter kan vara sarskilt relevanta nar revisorn
ska beddéma riskerna for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan.

Exempel:

Revisorn forstar av fragor till ledningen att foretagets finansiella rapporter ska anvandas vid
diskussioner med langivare for att sékra ytterligare finansiering for att uppratthalla rérelsekapitalet.
Revisorn kan darmed dra slutsatsen att det foreligger en storre kanslighet for felaktigheter till foljd
av riskfaktorer for oegentligheter som paverkar de inneboende riskerna (dvs. att de finansiella
rapporterna ar kansliga for vasentliga felaktigheter pa grund av risken for bedraglig finansiell
rapportering, sdsom for hogt redovisade tillgangar och intakter och for lagt redovisade skulder och
kostnader, for att sékra att finansieringen kan erhallas).

A198.Revisorns forstaelse, inklusive de tillhérande utvarderingarna, av kontrollmiljon och andra
komponenter i systemet for intern kontroll kan leda till tvivel nar det galler revisorns férmaga att
inhamta revisionsbevis pa vilka han eller hon kan grunda sitt uttalande i revisors rapport eller vara
orsak till att avga fran uppdraget, dar detta ar majligt enligt tillamplig lag eller annan forfattning.

Exempel:

. Som ett resultat av att revisorn utvarderar foretagets kontrolimiljo, har revisorn farhagor
rérande foretagsledningens hederlighet, vilka kan vara sa allvarliga att revisorn drar
slutsatsen att risken for att féretagsledningen avsiktligen har lamnat felaktig information i de
finansiella rapporterna ar sa hog att en revision inte kan utforas.

. Som ett resultat av sin utvardering av foretagets informationssystem och kommunikation
faststaller revisorn att betydande andringar i IT-miljon har skoétts illa, med liten 6versyn fran
ledning och styrelse. Revisorn kommer till slutsatsen att det finns anledning till betydande
oro i fraga om skicket pa och tillforlitligheten hos foretagets rakenskapsmaterial. Under
sddana omstandigheter kan revisorn dra slutsatsen att det ar osannolikt att tillrackliga och
andamalsenliga revisionsbevis kommer att finnas tillgangliga for att stodja ett omodifierat
uttalande om de finansiella rapporterna.

A199.1SA 705 (omarbetad)®! faststaller krav for och ger vagledning nar revisorn ska avgéra om han eller
hon behdver uttala sig med reservation eller avsta fran att uttala sig eller, vilket kan kravas i vissa
fall, om han eller hon ska avga fran uppdraget, dar detta ar mojligt enligt tillamplig lag eller annan
forfattning.

Overvaganden som sarskilt géller féretag inom den offentliga sektorn

A200.For foretag inom den offentliga sektorn kan identifieringen av risker pa rapportnivdn omfatta
overvaganden av fragor hanforliga till kanslighet for det politiska klimatet, offentliga intressen och
program.

51 ISA 705 (omarbetad), Modifierat uttalande i rapport frdn oberoende revisor
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Risker for vésentliga felaktigheter pa pastaendenivan (se punkt 28(b))

Bilaga 2 ger exempel inom omradet for inneboende riskfaktorer, pa handelser eller
omstandigheter som kan tyda pa att kansligheten for felaktigheter kan vara vasentlig.

A201.Risker for vasentliga felaktigheter som inte genomgripande paverkar de finansiella rapporterna utgor
risker for vasentliga felaktigheter pa pastaendenivan.

Relevanta pastaenden samt betydande transaktionsslag, konton och upplysningar (se punkt 29)

Varfor relevanta pastdenden samt betydande transaktionsslag, konton och upplysningar faststalls

A202. Att faststélla relevanta pastaenden samt betydande transaktionsslag, konton och upplysningar utgor
grunden for omfattningen av revisorns forstaelse av féretagets informationssystem som maste
inhamtas enligt punkt 25(a). Denna forstaelse kan aven hjalpa revisorn att identifiera och bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter (se A86).

Automatiserade verktyg och tekniker

A203.Revisorn kan anvanda automatiserade tekniker som hjalp for att identifiera betydande
transaktionsslag, konton och upplysningar.

Exempel:

. En hel population av transaktioner kan analyseras med hjalp av automatiserade verktyg och
tekniker for att forstd deras karaktar, kalla, storlek och omfattning. Revisorn kan genom att
tilampa automatiserade tekniker till exempel identifiera att ett konto med nollsaldo vid
periodens utgang bestar av ett stort antal kvittningstransaktioner och bokféringsposter som
har bokforts under perioden, som visar att kontosaldot eller transaktionsslaget kan vara
betydande (t.ex. ett avrakningskonto for I6neutbetalningar). Samma avrakningskonto for
I6neutbetalningar kan ocks& identifiera kostnadsersattningar till ledningen (och andra
anstéllda), som skulle kunna utgéra en betydande upplysning eftersom dessa utbetalningar
har gjort till narstaende.

. Revisorn kan genom att analysera flodena i en hel grupp intdktstransaktioner lattare
identifiera ett betydande transaktionsslag som inte har identifierats tidigare.

Upplysningar som kan vara betydande

A204.Betydande upplysningar omfattar bade kvantitativa och kvalitativa upplysningar for vilka det finns ett
eller flera relevanta pastaenden. Exempel pa upplysningar som har kvalitativa aspekter och for vilka
det kan finnas relevanta pastaenden och som darmed kan betraktas som betydande av revisorn
omfattar upplysningar om féljande:

. likviditet och avtalsvillkor for skulder for ett féretag med ekonomiska problem
) héndelser eller omsténdigheter som har lett till att en nedskrivning redovisas
. huvudsakliga kallor till osékerhet i uppskattningar, daribland antaganden om framtiden
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. karaktaren p& en andring i redovisningsprincip och andra relevanta upplysningar som kravs i
det tillampliga ramverket for finansiell rapportering, dar t.ex. nya rapporteringskrav véantas ha
en betydande effekt pa foretagets finansiella stallning och resultat

. avtal om aktierelaterade ersattningar, daribland information om hur eventuella redovisade
belopp faststalldes samt andra relevanta upplysningar

. narstaende och transaktioner med narstaende

. kanslighetsanalys, innefattande effekterna av andringar i antaganden som anvénds i
foretagets varderingstekniker, som ska gora det mojligt for anvandarna att forstd den
underliggande osékerheten i berakningen av ett redovisat belopp eller belopp om vilket
upplysning lAmnas.

Beddma risker for vasentliga felaktigheter pé pastaendenivan

Beddma inneboende risker (se punkt 31-33)

Beddma sannolikheten for och storleken pa felaktigheter (se punkt 31)
Varfor revisorn bedémer sannolikheten for och storleken pa felaktigheter

A205. Revisorn bedémer sannolikheten fér och omfattningen av felaktigheterna for identifierade risker fér
vasentliga felaktigheter eftersom kombinationen av sannolikheten for att en felaktighet uppstar och
storleken pa den mojliga felaktigheten om den skulle uppkomma avgér var i spektrumet av
inneboende risker som den identifierade risken bedéms aterfinnas, vilket ligger till grund fér revisorns
utformning av fortsatta granskningsatgarder for att hantera risken.

A206. Att beddma den inneboende risken for vasentliga felaktigheter hjalper ocksa revisorn att faststélla
betydande risker. Revisorn faststaller betydande risker eftersom det kravs specifika motatgarder for
betydande risker enligt ISA 330 och andra ISA-standarder.

A207.Inneboende riskfaktorer paverkar revisorns bedomning av sannolikheten for och storleken pa
identifierade risker for vasentliga felaktigheter pa pastdendenivan. | ju hogre grad ett
transaktionsslag, ett konto eller en upplysning ar kanslig for vasentliga felaktigheter, desto hogre ar
sannolikt beddmningen av inneboende risk. Att beddma i vilken grad inneboende riskfaktorer
paverkar hur kansligt ett pastadende ar for felaktigheter hjalper revisorn att pa ett korrekt satt avgora
inneboende risker for vasentliga felaktigheter pa pastdendenivan och utforma en mer precis
motatgard for sadana risker.

Spektrum av inneboende risker

A208. Nar revisorn bedémer den inneboende risken anvander han eller hon sitt professionella omdéme for
att faststéalla betydelsen av kombinationen av sannolikheten for och storleken pa en felaktighet.

A209.Den bedomda inneboende risken avseende en sarskild risk for vasentliga felaktigheter péa
pastaendenivan utgor en bedémning inom ett spann, fran lagre till hogre, inom spektrumet av
inneboende risker. Beddmningen om var i spannet den inneboende risken ligger kan variera
beroende pé foretagets karaktar, storlek och komplexitet, och beaktar den bedémda sannolikheten
for och storleken pé felaktigheterna och de inneboende riskfaktorerna.
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A210.Nar revisorn Overvager sannolikheten for felaktigheter beaktar han eller hon mojligheten att
felaktigheter kan uppkomma baserat pa utvarderingen av de inneboende riskfaktorerna.

A211.Nar revisorn overvager storleken pa felaktigheterna tar han eller hon i beaktande de kvalitativa och
kvantitativa aspekterna pa de mdjliga felaktigheterna (dvs. felaktigheter i pastdenden avseende
transaktionsslag, konton eller upplysningar kan bedémas vara vasentliga pa grund av storlek, art
eller omstandigheter).

A212.Revisorn anvander betydelsen av kombinationen av sannolikheten for och storleken pa en vasentlig
felaktighet nar han eller hon avgér var i spektrumet av inneboende risker (dvs. intervallet) som den
inneboende risken beddéms ligga. Ju hégre kombination av sannolikhet och storlek, desto hogre
beddmning av den inneboende risken, och ju lagre kombination av sannolikhet och storlek, desto
lagre bedémning av den inneboende risken.

A213.For att en risk ska bedomas som hogre i spektrumet av inneboende risker kravs inte att bade
storleken och sannolikheten behdver beddmas som héga. Det &r snarare kombinationen av storleken
pa och sannolikheten for vasentliga felaktigheter i spektrumet av inneboende risker som avgor om
den bedémda inneboende risken ar hdgre eller lagre i spektrumet av inneboende risker. En hégre
inneboende risk kan ocksa uppkomma genom olika kombinationer av sannolikhet och storlek. En
hégre beddmning av inneboende risker skulle till exempel kunna komma sig av en lagre sannolikhet
men en mycket hdg storlek.

A214.For att kunna utveckla lampliga strategier for att svara pa risker for vasentliga felaktigheter kan
revisorn dela in risker for vasentliga felaktigheter inom kategorier langs spektrumet av inneboende
risker, baserat pa sin bedémning av de inneboende riskerna. Dessa kategorier kan beskrivas pa olika
satt. Oavsett vilkken metod som anvands for kategorisering, &r revisorns bedémning av inneboende
risker andamalsenlig nar utformningen och genomforandet av fortsatta granskningsatgarder for att
hantera identifierade risker for vasentliga felaktigheter p& pastaendenivan ar lampligt svarande mot
beddmningen av de inneboende riskerna och skélen till den bedomningen.

Overgripande risker for vasentliga felaktigheter pa pastaendenivan (se punkt 31(b))

A215.Nar revisorn bedomer risker for vasentliga felaktigheter pa pastaendenivan kan han eller hon dra
slutsatsen att vissa av riskerna for vasentliga felaktigheter genomgripande paverkar de finansiella
rapporterna som helhet och potentiellt pAverkar manga pastaenden. D& kan revisorn uppdatera sin
identifiering av vasentliga felaktigheter pa rapportnivan.

A216.1 de fall dar risker for vasentliga felaktigheter identifieras som risker pa rapportnivan till féljd av sin
genomgripande paverkan pa ett antal pastaenden, och kan kopplas till specifika pastdenden, maste
revisorn ta de riskerna i beaktande nar han eller hon bedémer den inneboende risken for vasentliga
felaktigheter pa pastaendenivan.

Overvédganden som sérskilt géller féretag inom den offentliga sektorn

A217.Nar revisorer inom den offentliga sektorn anvander sitt professionella omdéme gallande risken for
vasentliga felaktigheter kan de beakta komplexiteten i forfattningar och direktiv, och riskerna for
Overtradelser av myndigheternas bestammelser.
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Betydande risk (se punkt 32)

Varfor betydande risker faststélls och vad det innebéar for revisionen

A218. Faststéallandet av betydande risker ger revisorn maéjlighet att rikta stérre uppmarksamhet mot de risker
som ligger i den 6vre delen av spektrumet av inneboende risker, genom att utféra vissa obligatoriska
motatgarder, daribland féljande:

Kontroller som hanterar betydande risker maste identifieras i enlighet med punkt 26(a)(i), med
krav pa att utvardera om kontrollen har utformats pa ett &ndamalsenligt satt och inforts i
enlighet med punkt 26(d).

ISA 330 kraver att kontroller som hanterar betydande risker ska prévas under den aktuella
perioden (nar revisorn avser att forlita sig pa att sadana kontroller fungerar) och
substansgranskningsatgarder ska planeras och genomféras som ar specifikt avsedda som
svar pa den identifierade betydande risken.>?

ISA 330 kraver att revisorn inhamtar mer avgorande revisionsbevis ju hogre revisorns
bedémning av risken ar.53

ISA 260 (omarbetad) krdver kommunikation med styrelsen om de betydande risker som
identifieras av revisorn.>*

ISA 701 kraver att revisorn beaktar betydande risker nar han eller hon avgér de fragor som
kravde revisorns sarskilda uppmarksamhet, vilket ar frdgor som kan utgora sarskilt
betydelsefulla omraden.%®

En genomgang av revisionsdokumentationen vid ratt tidpunkt av den ansvariga revisorn vid
lampliga stadier under revisionen medger att viktiga fragor, inklusive betydande risker, kan
I0sas i ratt tid pa ett satt som den ansvariga revisorn finner nojaktigt senast per datumet for
revisionsberattelsen.%®

ISA 600 kraver stérre engagemang fran koncernens ansvariga revisor om den betydande
risken avser en enhet i en koncernrevision och att koncernens uppdragsteam ska styra det
behovliga arbete som enhetsrevison utfor pa enheten.®’

Faststalla betydande risker

A219.Nar revisorn faststéller betydande risker kan han eller hon forst identifiera de bedémda risker for

vasentliga felaktigheter som har bedomts som hogre pa spektrumet av inneboende risker for att

utgdra grunden till att 6vervaga vilka risker som kan ligga néra den 6versta delen. Vad som ar nara
den 6versta delen av spektrumet av inneboende risker skiljer sig fran ett foretag till ett annat, och ar

52

53

54

55

56

57

ISA 330, punkterna 15 och 21

ISA 330, punkt 7(b)

ISA 260 (omarbetad), punkt 15

ISA 701, Kommunikation om sérskilt betydelsefulla omraden i rapport frn oberoende revisor, punkt 9
ISA 220, punkterna 17 och A19

ISA 600, punkterna 30 och 31

Sidan 73 av 207



ISA 315 (OMARBETAD 2019)

inte nddvandigtvis samma for ett foretag fran period till period. Det kan bero pa karaktaren pa och
omstandigheterna for det foretag for vilket risken beddms.

A220. Faststéllandet av vilka av de bedémda riskerna for vasentliga felaktigheter som ar nara den éversta
delen av spektrumet av inneboende risker, och som darmed utgor betydande risker, ar en frdga om
professionellt omdéme, sdvida inte risken ar av en typ som har specificerats for att behandlas som
en betydande risk enligt kraven i andra standarder. ISA 240 faststaller ytterligare krav och ger
vagledning om hur risker for vasentliga felaktigheter som beror pa oegentligheter skall identifieras
och behandlas.58

Exempel:

Kontanter hos en detaljhandlare p& en stormarknad skulle vanligtvis bedémas som om det
fanns en hog sannolikhet for mojliga felaktigheter (pa grund av risken for att kontanterna
stjals), men beloppen ar normalt sett mycket laga (pa grund av de laga nivaerna av kontanter
som hanteras i butikerna). Kombinationen av dessa tvd faktorer pa spektrumet av
inneboende risker resulterar sannolikt inte i att forekomsten av kontanter faststélls som en
betydande risk.

Ett foretag deltar i férhandlingar om att sélja ett affairssegment. Revisorn dvervager effekten
pa nedskrivningen av goodwill, och kan faststalla att det finns en storre sannolikhet for
mojliga felaktigheter och hogre belopp p& grund av paverkan av inneboende riskfaktorer
avseende subjektivitet, osékerhet och kénslighet for partiskhet i ledningen eller andra
riskfaktorer for oegentligheter. Det kan leda till att behovet av nedskrivning av goodwill anses
vara en betydande risk.

A221.Revisorn beaktar ocksa de relativa effekterna av inneboende riskfaktorer nar han eller hon bedémer
de inneboende riskerna. Ju lagre effekten av inneboende riskfaktorer, desto lagre blir sannolikt den
beddmda risken. Risker for vasentliga felaktigheter som kan bedémas som att de har en hégre
inneboende risk och darmed kan anses utgdra en betydande risk kan foreligga vid féljande
omstandigheter:

transaktioner for vilka det finns flera olika godtagbara satt att redovisa sa att subjektivitet ar
inblandad

uppskattningar i redovisningen som innefattar ett stort matt av osékerhet eller komplexa
modeller

komplexitet i insamling och bearbetning av data som underlag fér kontosaldon
konton eller kvantitativa upplysningar som baseras pa komplexa berakningar
redovisningsprinciper som kan vara féremal for olika tolkningar

forandringar i foretagets verksamhet som innebdr &andringar av redovisningen, t.ex.
sammanslagningar och forvarv.

58

ISA 240, punkterna 26-28
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Risker for vilka inte enbart substansgranskningar utgér tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis (se
punkt 33)

Varfor risker for vilka enbart substansgranskningar inte utgoér tillrackliga och andamalsenliga
revisionsbevis maste identifieras

A222.Pa grund av karaktaren pa en risk for vasentliga felaktigheter, och de kontrollaktiviteter som hanterar

den risken, ar under vissa omstandigheter det enda sattet att inhamta tilirdckliga och andamalsenliga
revisionsbevis att granska kontrollernas funktion. Foljaktligen finns det ett krav pa revisorn att
identifiera sadana risker pa grund av betydelsen for utformningen och genomférandet av fortsatta
granskningsatgarder enligt ISA 330 for att hantera risker fér vasentliga felaktigheter pa
pastaendenivan.

A223.Punkt 26(a)(iii) kraver ocksa att revisorn identifierar kontroller som hanterar risker dar enbart

substansgranskning inte kan inhamta tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis eftersom
revisorn enligt ISA 330°° maste utforma och genomfora tester av sddana kontroller.

Att faststalla for vilka risker enbart substansgranskning inte utgor tillrackliga och andamalsenliga
revisionsbevis

A224.Nar rutinmassiga affarstransaktioner ar féremal for en i hég grad automatiserad bearbetning med

endast liten manuell hantering eller ingen manuell hantering alls, kanske det inte gar att enbart utféra
substansgranskningar for att hantera risken. Detta kan vara fallet i situationer dar en betydande del
av ett foretags information initieras, registreras, bearbetas eller rapporteras endast i elektronisk form
i ett informationssystem som inbegriper en hég grad av integrationen mellan de olika IT-
applikationerna. | sadana fall galler féljande:

. Revisionsbevis kanske enbart finns i elektronisk form och deras tillracklighet och
andamalsenlighet beror vanligtvis pa hur effektiva kontrollerna av riktighet och fullstandighet
ar.

. Om lampliga kontroller inte fungerar kan det handa att information initieras felaktigt eller

andras, utan att detta upptécks.

Exempel:

Det ar vanligtvis inte mojligt att inhamta tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis hanforliga
till intakter for ett telekommunikationsforetag enbart baserat pa substansgranskning. Det beror pa
att bevisen for samtals- eller dataaktivitet inte existerar i en form som &ar observerbar. | stéllet
genomfors vanligen omfattande granskning av kontroller for att faststélla att inledandet och
avslutandet av samtal samt dataaktivitet har dokumenterats péa ett korrekt satt (t.ex. hur manga
minuter ett samtal pagar eller volymerna av en nedladdning) och redovisats korrekt i foretagets
faktureringssystem.

59
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A225.1SA 540 (omarbetad) ger vidare vagledning avseende uppskattningar i redovisningen avseende
risker for vilka enbart substansgranskning inte ger tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis.®®
Vad avser uppskattningar i redovisningen kanske detta inte begransas till automatiserad bearbetning,
utan kan ocksa ga att tillampa pa komplexa modeller.

Beddma kontrollrisken (se punkt 34)

A226.Revisorns planer pa att testa kontrollernas funktion grundar sig pa férvantningen att kontrollerna
fungerar, och detta utgér grunden fér revisorns bedémning av kontrollrisken. Den initiala forvantan
pa kontrollernas funktion grundar sig pa revisorns utvardering i kontrollaktivitetskomponenten av hur
de identifierade kontrollerna har utformats och inforts. S& snart revisorn har granskat kontrollernas
funktion i enlighet med ISA 330 kommer han eller hon att kunna bekrafta sin initiala forvantan
avseende kontrollernas funktion. Om kontrollerna inte fungerar sa val som revisorn hade férvantat
sig, maste revisorn revidera bedémningen av kontrollrisken enligt punkt 37.

A227.Revisorns beddmning av kontrollrisken kan genomféras pa olika satt beroende pa vilka
revisionstekniker eller -metoder han eller hon féredrar och kan uttryckas pa olika satt.

A228.0m revisorn planerar att granska kontrollernas funktion kan det vara nddvandigt att granska en
kombination av kontroller for att bekrafta revisorns forvantningar pa att kontrollerna fungerar.
Revisorn kan planera att granska bade direkta och indirekta kontroller, inklusive allmanna IT-
kontroller, och i sadana fall beakta den kombinerade forvantade effekten av kontrollerna nar han eller
hon bedémer kontrollrisken. | den man som den kontroll som ska granskas inte till fullo hanterar den
bedomda inneboende risken faststaller revisorn paverkan pa utformningen av ytterligare
granskningsatgarder for att minska revisionsrisken till en godtagbart I&g niva.

A229.Nar revisorn planerar att granska funktionen hos en automatiserad kontroll kan han eller hon ocksa
planera att granska funktionen hos de relevanta allménna IT-kontroller som utg6r en forutsattning for
den fortsatta funktionen for den automatiserade kontrollen att hantera de IT-relaterade riskerna, samt
utgodra grunden till revisorns forvantan att den automatiserade kontrollen fungerade under hela
perioden. Nar revisorn forvantar sig att relaterade generella IT-kontroller inte fungerar kan denna
forvantan paverka revisorns bedémning av kontrollrisken pa pastadendenivan och revisorns fortsatta
granskningsatgarder kan behdva omfatta substansgranskning for att hantera de tillampliga IT-
relaterade riskerna. Vidare vagledning om de atgarder som revisorn kan vidta i dessa fall aterfinns i
ISA 330.5¢

Utvardera revisionsbevisen inhamtade fran riskbedémningen (se punkt 35)

Varfor revisorn utvarderar de revisionsbevis som inhamtas fran riskbedémningen

A230. Revisionsbevis inhamtade fran riskbeddmningen ar grunden for identifieringen och bedémningen av
riskerna for vasentliga felaktigheter. Detta Iagger grunden till revisorns utformning av art, tidpunkter
och omfattning av fortsatta granskningsatgarder som hanterar de hanforliga bedémda riskerna for
vasentliga felaktigheter, pa pastaendenivan, enligt ISA 330. Fdljaktligen utgér de revisionsbevis som

80 |SA 540 (omarbetad), punkterna A87—A89
61 |SA 330, punkterna A29-A30
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har inhamtats fran riskbeddmningen en grund for att identifiera och bedéma risker for vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, pa rapport- och
pastaendenivaerna.

Utvarderingen av revisionsbevisen

A231.Revisionsbevis fran riskbeddmningen bestar bade av information som stddjer och bekraftar
ledningens pastaenden, och all information som motsager sadana pastaenden.5?

En professionellt skeptisk installning

A232.Vid utvarderingen av revisionsbevisen fran riskbeddomningen 6vervager revisorn om en tillracklig
forstaelse av foretaget och dess miljo, det tillampliga ramverket for finansiell rapportering och
foretagets system for intern kontroll har uppnatts for att kunna identifiera riskerna for vasentliga
felaktigheter, samt om det finns nagra bevis som ar motsagelsefulla, vilket kan tyda pa en risk for
vasentliga felaktigheter.

Transaktionsslag, konton och upplysningar som inte ar betydande, men som ar vasentliga (se punkt 36)

A233.Enligt forklaring i ISA 3208 Gvervags vasentlighet och revisionsrisk nar riskerna for vasentliga
felaktigheter i transaktionsslag, konton och upplysningar identifieras och beddms. Revisorns
faststallande av vasentlighet ar en frdga om professionell bedémning och paverkas av revisorns
uppfattning om de behov av finansiell information som anvandare av de finansiella rapporterna har.%*
Fo6r denna standard och punkt 18 i ISA 330 ar transaktionsslag, konton eller upplysningar vasentliga
om utelamnad, felaktig eller otydlig information om dem rimligen kan férvantas paverka anvandarnas
ekonomiska beslut fattade utifran de finansiella rapporterna som helhet.

A234.Det kan finnas transaktionsslag, konton och upplysningar som ar vasentliga men som inte har
faststallts som betydande transaktionsslag, konton eller upplysningar (dvs. revisorns har inte
identifierat nagra relevanta pastaenden).

Exempel:

Foretaget kan ha en upplysning om ersattningar till hdgsta ledningen for vilken revisorn inte har
identifierat nagon risk for vasentliga felaktigheter. Daremot kan revisorn faststélla att denna
upplysning ar vasentlig baserat pa 6vervagandena i punkt A233.

A235. Granskningsatgarder for att hantera transaktionsslag, konton eller upplysningar som ar vasentliga
men som inte beddms vara betydande, behandlas i ISA 330.55 Nar ett transaktionsslag, ett konto
eller en upplysning anses vara betydande enligt kraven i punkt 29 &r aven transaktionsslaget, kontot
eller upplysningen vasentlig enligt punkt 18 i ISA 330.

62 |SA 500, punkt Al
8 ISA 320, punkt Al
64 ISA 320, punkt 4
% ISA 330, punkt 18
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Andring av riskbedémning (se punkt 37)

A236.Under revisionen kan revisorn fa tillgang till ny eller annan information som skiljer sig betydligt fran

den information pa vilken riskbedémningen grundades.

Exempel:

Riskbeddémningen kan vara grundad pa en foérvantning om att vissa kontroller fungerar
tillfredsstallande. Nar dessa kontroller granskas kan revisorn fa fram revisionsbevis som visar att
de inte fungerade tillfredsstallande vid relevanta tidpunkter under revisionen. P4 samma satt kan
revisorn i samband med substansgranskning upptacka felaktiga belopp eller storre férekomster av
felaktigheter an vad som O&verensstammer med revisorns riskbedémningar. Under sadana
omstandigheter kan det handa att riskbedémningen inte korrekt avspeglar de verkliga
forhallandena i foretaget och det kan handa att de planerade fortsatta granskningsatgarderna inte
pa ett tillfredsstallande satt kan upptacka vasentliga felaktigheter. Punkterna 16 och 17 i ISA 330
ger ytterligare vagledning om att utvardera kontrollers funktion.

Dokumentation (se punkt 38)

A237.Vid aterkommande revisioner kan viss dokumentation féras Over till framtida perioder och om

nddvandigt uppdateras for att avspegla férandringar i foretagets verksamhet eller processer.

A238.1SA 230 noterar bland annat att aven om det inte bara finns ett enda satt att dokumentera hur revisorn

utdvar en professionellt skeptisk installning, kan revisionsdokumentationen anda visa att revisorn har
haft en professionellt skeptisk instéllning.%® Nar till exempel revisionsbevisen inhdmtade genom
arbetet med riskbeddomningen omfattar bevis som bade understddjer och motsager ledningens
pastdenden kan dokumentationen inkludera hur revisorn varderade bevisen, inklusive de
professionella bedémningar som gjordes av huruvida revisionsbevisen ger en andamalsenlig grund
for revisorns identifiering och bedémning av riskerna for vasentliga felaktigheter. Exempel pa andra
krav i denna standard dar dokumentationen kan ge bevis pa att revisorn utévat en professionellt
skeptisk installning omfattar foljande:

e Punkt 13, som kraver att revisorn ska utforma och genomféra sin riskbedémning pa ett satt som
inte ar partiskt for att inhadmta revisionsbevis som kan stddja forekomsten av risker eller mot att
exkludera revisionsbevis som kan motsaga férekomsten av risker.

e Punkt 17, som kraver en diskussion bland nyckelpersoner i uppdragsteamet om tilldampningen av
det tillampliga ramverket for finansiell rapportering och hur kansliga féretagets finansiella rapporter
ar for vasentliga felaktigheter.

e Punkterna 19(b) och 20, som kraver att revisorn skaffar sig en forstaelse av anledningarna fill
eventuella forandringar i foretagets redovisningsprinciper och beddmer om foretagets
redovisningsprinciper ar lampliga och férenliga med det tillampliga ramverket for finansiell
rapportering.
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Punkterna 21(b), 22(b), 23(b), 24(c), 25(c), 26(d) och 27, som kraver att revisorn bedémer, utifran
den nddvandiga forstaelse som han eller hon har inhdmtat, om komponenterna i féretagets system
for intern kontroll ar l[dmpliga mot bakgrund av foretagets omstandigheter med beaktande av
foretagets karaktar och komplexitet, samt att han eller hon faststaller huruvida en eller fler brister
i kontrollerna har identifierats.

Punkt 35, som kraver att revisorn tar hansyn till alla revisionsbevis som har inhdmtats fran
riskbeddmningen, vare sig de understddjer eller motsager pastaenden fran ledningen, samt att
han eller hon utvarderar huruvida revisionsbevisen inhamtade fran riskbedémningen erbjuder en
lamplig grund for identifieringen och bedémningen av riskerna for vasentliga felaktigheter, och

Punkt 36, som kraver att revisorn i tillampliga fall bedomer om revisorns slutsats att det inte finns
nagra risker for vasentliga felaktigheter for ett vasentligt transaktionsslag, ett konto eller en
upplysning fortfarande galler.

Skalbarhet

A239.Revisorn far anvanda sitt professionella omdéme for att avgora pa vilket satt kraven i punkt 38 ska

dokumenteras.

A240.Mer detaljerad dokumentation, som ar tillracklig for att géra det majligt for en erfaren revisor, som

A241.

inte har nagon tidigare erfarenhet av revisionen, att forsta art, tidpunkter och omfattning av de
granskningsatgarder som har genomforts, kan kravas for att visa logiken bakom gjorda svara
beddmningar.

For revisionerna av mindre komplexa foretag kan formen pa och omfattningen av dokumentation
vara enkel och relativt kortfattad. Formen pa och omfattningen av revisorns dokumentation paverkas
av arten, storleken och komplexiteten pa foretaget och dess system for intern kontroll, tillgangen pa
information fran foretaget samt den granskningsmetod och -teknik som tillampas under revisionen.
Det ar inte nédvandigt att dokumentera hela revisorns forstaelse av foretaget och angransande
fragor. Viktiga delar®” av den forstaelse som revisorn dokumenterar kan inbegripa sadana pa vilken
revisorn har grundat sin beddémning av risker for vasentliga felaktigheter. Revisorn behdver daremot
inte dokumentera alla inneboende riskfaktorer som beaktades nar han eller hon identifierade och
beddmde riskerna for vasentliga felaktigheter pa pastaendenivan.

Exempel:

Vid revisioner av mindre komplexa féretag kan dokumentationen av revisionen inforlivas i
revisorns dokumentation av den évergripande strategin och granskningsplanen.®® P4 liknande satt
kan t.ex. resultaten av riskbedémningen dokumenteras separat eller dokumenteras som en del av
revisorns dokumentation av fortsatta granskningsatgéarder.5°

57 ISA 230, punkt 8

% |SA 300, Planering av revision av finansiella rapporter, punkterna 7, 9 och A11

8 ISA 330, punkt 28
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Bilaga 1
(Se punkt A61-A67)

Overvaganden for att forsta foretaget och dess affarsmodell

Denna bilaga beskriver malet med och omfattningen av foretagets affarsmodell och ger exempel pa
omstandigheter som revisorn kan beakta for att forstd aktiviteter i foretaget som kanske ingar i
affarsmodellen. Revisorns forstdelse av foretagets affarsmodell, och hur den péaverkas av dess
affarsstrategi och affarsmal, kan hjalpa revisorn att identifiera affarsrisker som kan paverka de finansiella
rapporterna. Dessutom kan det hjalpa revisorn att identifiera risken for vasentliga felaktigheter.

Mal med och omfattning av ett foretags affarsmodell

1.

Ett foretags affarsmodell beskriver hur ett foretag betraktar t.ex. sin organisationsstruktur eller
omfattningen av sina aktiviteter, verksamhetsgrenar (inklusive konkurrenter och kunder), processer,
tillvaxtmadjligheter, globalisering, krav enligt lagar och andra férfattningar samt teknik. Féretagets
affarsmodell beskriver hur foretaget skapar, bibehaller och tar vara pa finansiellt eller bredare varde,
for sina intressenter.

Strategier ar de satt pa vilka ledningen planerar att uppna foretagets mal, inklusive hur foretaget
planerar att hantera de risker och majligheter som det stélls infor. Ett féretags strategier &ndras 6ver
tid av ledningen, for att svara mot forandringar i foretagets mal samt i den interna och externa miljo i
vilka verksamheten bedrivs.

En beskrivning av en affarsmodell omfattar vanligtvis foljande:

. Omfattningen av foretagets aktiviteter och varfor de bedrivs.
) Foretagets struktur och verksamhetens omfattning.
. Marknaderna eller de geografiska eller demografiska omradena, samt delar av vardekedjan,

dar foretaget bedriver verksamhet, hur det samverkar med dessa marknader eller omraden
(huvudsakliga produkter, kundsegment och distributionsmetoder) samt vilka foretagets
konkurrensférdelar och -nackdelar &r.

. Foretagets verksamhets- eller rorelseprocesser (t.ex. processer for investeringar,
finansieringsprocesser eller [6pande processer) som anvands for att bedriva verksamheten,
med fokus pa de delar av affarsprocesserna som &r viktiga for att skapa, bibehalla och ta vara
pa varde.

) Resurserna (t.ex. finansiella resurser, personal, immateriella, miljoméassiga och tekniska
resurser) samt andra resurser och relationer (t.ex. kunder, konkurrenter, leverantérer och
anstéllda) som ar nodvandiga eller viktiga for foretagets framgangar.

. Hur foretagets affarsmodell integrerar anvandning av IT i sina kontakter med kunder,
leverantorer, langivare och andra intressenter genom IT-granssnitt och andra tekniker.

En affarsrisk kan f& omedelbara konsekvenser for risken for vasentliga felaktigheter nar det galler

transaktionsslag, konton och upplysningar pa pastaende- eller rapportnivan. En affarsrisk som harror

frin en betydande nedgang i marknadsvardena pa fastighetsmarknaden kan t.ex. 6ka risken for
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vasentliga felaktigheter hanforliga till varderingspastaendet for en langivare av medelfristiga
fastighetslan. Samma risk, framfér allt i kombination med en svar lagkonjunktur som pa samma gang
okar den underliggande risken for kreditforluster under lanens livslangd, kan emellertid ocksa fa
konsekvenser pa langre sikt. Den nettoexponering for kreditforluster som blir resultatet kan kasta
betydande tvivel dver foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Om sa ar fallet skulle det kunna
ha betydelse for ledningens, och revisorns, slutsats om foretagets tillampning av fortlevnadsprincipen
vid uppréattandet av de finansiella rapporterna, och faststéllandet av om det foreligger en betydande
osadkerhet. Om en affarsrisk kan leda till en risk fér vasentliga felaktigheter beaktas darfér mot
bakgrund av foretagets situation. Exempel pa handelser och forhallanden som kan ge upphov till risk
for vasentliga felaktigheter aterfinns i Bilaga 2.

Foretagets aktiviteter

5. Exempel pa omstandigheter som revisorn kan 6vervaga nar han eller hon gor sig en bild av foretagets
verksamhet (som ingar i foretagets affarsmodell) inkluderar féljande:

(a) Affarsverksamhet, t.ex.:

o

o

o

karaktaren pa inkomstkallorna, varor eller tjanster, och marknaderna, bland annat
elektronisk handel sdsom internetforsaljning och marknadsforingsaktiviteter

hur verksamheten bedrivs (t.ex. produktionsstadier och produktionsmetoder eller
aktiviteter som ar utsatta for miljérisker)

allianser, samriskforetag och till andra utlagda aktiviteter
geografisk spridning och branschsegmentering

lokalisering av produktionsanléaggningar, lagerlokaler och kontor samt varulagrens
lokalisering och kvantiteter

viktiga kunder och viktiga leverantorer av varor och tjanster, anstéllningsformer
(daribland forekomsten av kollektivavtal, pensioner och andra forméaner efter avslutad
anstéllning, aktie- och bonusbaserade incitamentsprogram samt offentlig reglering av
anstallningsfragor)

aktivitet inom och utgifter for forskning och utveckling

transaktioner med nérstaende.

(b) Investeringar och investeringsaktiviteter, t.ex.:

o

o

planerade eller nyligen gjorda forvéarv eller avyttringar
investeringar i och avyttringar av vardepapper och lan
investeringar i anlaggningstillgangar

investeringar i icke konsoliderade féretag, bland annat partnersamarbeten utan
bestammande inflytande, samriskforetag och foretag for sarskilda andamal utan
bestammande inflytande.
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(c) Finansiering och finansieringsaktiviteter, t.ex.:

o agarstruktur i storre dotterforetag och intresseforetag, bade konsoliderade och icke
konsoliderade strukturer

o skuldstruktur och tillhérande villkor, inklusive finansieringsarrangemang utanfor
balansrakningen och leasingavtal

o verkliga agare (t.ex. lokala och utlandska och dessas renommé och erfarenhet) och
narstdende parter

o anvandning av derivatinstrument.

Karaktdren pa "foretag for sarskilda andamal”

6.

Ett foretag for sarskilt andamal (kallas ibland ett "specialfordon”) ar ett féretag som i allménhet bildas
for ett smalt och valdefinierat syfte, t.ex. for att genomfora leasing eller vardepapperisering av
finansiella tillgangar, eller for att utféra forsknings- och utvecklingsverksamhet. Det kan ha formen av
ett bolag, en stiftelse, ett handelsbolag eller ett enkelt bolag. Féretaget for vars rakning féretaget for
sarskilt andamal har skapats kan ofta overfora tillgangar till det senare (t.ex. som en del av en
transaktion for att ta bort finansiella tillgangar fran balansrakningen), skaffa sig ratten att anvanda det
senare foretagets tillgngar eller utféra tjanster at det senare foretaget, samtidigt som andra parter
kan finansiera det senare foretaget. Som ISA 550 anger kan ett foretag for sarskilt andamal under
vissa omstandigheter vara en narstaende part till foretaget.”

Ramverk for finansiell rapportering anger ofta detaljerade villkor som kan anses innebara
bestammande inflytande eller omsténdigheter under vilka en konsolidering av foretaget for sérskilt
andamal bor 6vervagas. Tolkningen av kraven i sddana ramverk kraver ofta detaljerade kunskaper
om de relevanta avtal som ror foretaget for sarskilt Andamal.
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Bilaga 2
(Se punkt 12(f), 19(c), A7-A8, A85-A89)

Forstainneboende riskfaktorer

Denna bilaga ger ytterligare forklaringar av de inneboende riskfaktorerna och omstéandigheter som revisorn
kan beakta for att forstd och anvanda de inneboende riskfaktorerna nar han eller hon identifierar och
bedomer riskerna for vasentliga felaktigheter pa pastadendenivan.

De inneboende riskfaktorerna

1.

Inneboende riskfaktorer ar egenskaper hos handelser eller forhallanden som paverkar hur kansligt
ett pastaende om ett transaktionsslag, ett konto eller en upplysning ar for felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, fore beaktandet av kontroller. Sadana faktorer kan vara
kvalitativa eller kvantitativa, och omfattar komplexitet, subjektivitet, foréandring, osékerhet eller
kanslighet for felaktigheter till folid av bristande objektivitet hos féretagsledningen eller andra
riskfaktorer avseende oegentligheter™ i den man de paverkar den inneboende risken. Nar revisorn
bildar sig en uppfattning om foretaget och dess miljé samt det tillampliga ramverket for finansiell
rapportering och foretagets redovisningsprinciper, enligt punkterna 19(a)—(b) forstar revisorn ocksa
hur de inneboende riskfaktorerna paverkar kansligheten i pastdenden for felaktigheter vid
upprattandet av de finansiella rapporterna.

Inneboende riskfaktorer avseende framtagandet av information som kravs enligt det tillampliga
ramverket for finansiell rapportering (kallas i detta avsnitt "nédvandig information”) inkluderar
foljande:

) Komplexitet uppkommer antingen fran informationens karaktar eller pa det satt som den
nodvandiga informationen tas fram, inklusive nar det pa grund av informationens karaktar ar
svart att ta fram den. Komplexitet kan t.ex. uppkomma

o vid berékningen av avséttning for leverantorsrabatter, eftersom det kan vara nddvandigt
att beakta olika kommersiella villkor hos manga olika leverantérer, eller manga
sammanhangande kommersiella villkor som alla ar relevanta for att berakna de upplupna
rabatter leveranttrerna ar berattigade till, eller

o nar det finns manga potentiella datakallor, med olika egenskaper som anvands for att
gbra en uppskattning i redovisningen omfattar bearbetningen av dessa data manga
sammanlankade steg, och darmed ligger det i sakens natur att informationen ar svarare
att identifiera, samla in, fa atkomst till, forsta eller bearbeta.

. Subjektivitet—uppkommer fran inneboende begransningar i méjligheten att ta fram nédvandig
information pd ett objektivt satt, p& grund av begransningar i tillgdng pa kunskap eller
information, pa s& satt att ledningen kan behdva gora ett val eller en subjektiv bedémning av
den lAmpliga metoden att anvénda och vilken resulterande information som bdr tas med i de
finansiella rapporterna. Pa grund av de olika metoderna for att ta fram den nodvandiga
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informationen skulle man kunna fa olika resultat frAn en korrekt tillampning av kraven i det
tillampliga ramverket for finansiell rapportering. Nar begransningarna av kunskap eller data
Okar kommer aven subjektiviteten i bedémningarna som skulle kunna géras av rimligt insatta
och oberoende personer, och mangfalden i de méjliga utfallen av dessa bedémningar, att 6ka.

. Forandring—ar resultatet av handelser eller omstandigheter som, éver tid, paverkar foretagets
verksamhet eller ekonomiska, redovisningsmassiga, tillsynsmassiga, branschrelaterade eller
andra aspekter pd den miljo dar foretaget bedriver verksamhet, nar effekterna av de
handelserna eller omstandigheterna aterspeglas i den nddvandiga informationen. Sadana
handelser eller omstandigheter kan uppkomma under, eller mellan, finansiella
rapporttidpunkter. Férandring kan t.ex. komma sig av utveckling av kraven i det tillampliga
ramverket for finansiell rapportering, eller i foretaget och dess affarsmodell, eller i den miljo dar
verksamheten bedrivs. Sadana forandringar kan péverka ledningens antaganden och
beddmningar, inklusive hur de ar relaterade till ledningens val av redovisningsprinciper eller
hur uppskattningar i redovisningen gors eller hur hénforliga upplysningar faststalls.

. Oséakerhet—uppkommer nar den nédvandiga informationen inte kan tas fram enbart baserat
pa tillrackligt precis och omfattande data som gar att verifiera genom direkta observationer. |
sddana fall kan det kravas att man tillampar en metod som anvander den tillgangliga
kunskapen utifran tillrackligt precisa och omfattande observerbara data, i den man sadana
finns tillgangliga, samt rimliga antaganden stbédda av de mest lampliga data som finns
tillgangliga, nar observerbara data inte finns. Begransningar i tillgangen pa kunskap eller data,
som inte ligger inom ledningens kontroll (med forbehall for kostnadsbegransningar dar det ar
tillampligt) ar kallor till osdkerhet och deras effekt pa framtagandet av den nodvandiga
informationen kan inte elimineras. Osakerhet i uppskattningarna uppstar t.ex. nar det
nddvandiga monetara beloppet inte kan faststdllas med precision och utfallet av
uppskattningen inte ar kant fére det datum nar de finansiella rapporterna fardigstalls.

. Kanslighet for felaktigheter till foljd av bristande objektivitet hos féretagsledningen eller andra
riskfaktorer avseende oegentligheter i den man de paverkar den inneboende risken
—kanslighet for bristande objektivitet hos foretagsledningen uppstar genom omstéandigheter
som skapar en kanslighet for ett avsiktligt eller oavsiktligt misslyckande fran ledningen att forbli
neutral nar informationen tas fram. Bristande objektivitet hos ledningen ar ofta forknippat med
vissa omstandigheter som har potential att ge upphov till att ledningen inte uppratthaller
neutraliteten nar den gor bedémningar (tecken pa potentiell bristande objektivitet hos
ledningen), vilket skulle kunna leda till vasentliga felaktigheter i informationen som, skulle vara
bedraglig om den var avsiktlig. Sadana tecken inkluderar incitament eller patryckningar i den
méan som de paverkar inneboende risker (t.ex. som ett resultat av motivationen att uppna ett
onskat resultat, sdsom ett onskat resultatmal eller en soliditet) och méjligheter att inte
uppratthalla neutralitet. Faktorer relevanta for kansligheten for felaktigheter till folid av
oegentligheter i form av bedraglig finansiell rapportering eller férskingring av tillgangar beskrivs
i punkterna Al till A5 i ISA 240.

3. Nar komplexiteten &r en inneboende riskfaktor kan det finnas ett inbyggt behov av mer komplexa
processer vid framtagandet av informationen, och saddana processer kan till sin natur vara svarare
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att tillampa. Detta kan leda till att tillAmpningen kraver specialkompetens eller specialkunskaper och
kan krava att man anvéander sig av en specialist anlitad av féretagsledningen.

Nar ledningens bedémning &ar mer subjektiv kan kansligheten for felaktigheter pa grund av bristande
objektivitet hos ledningen, vare sig den ar oavsiktlig eller avsiktlig, ocksa 6ka. Det kan t.ex. inbegripa
betydande bedomningar frdn ledningen for att gora uppskattningar i redovisningen som har
identifierats som att de ar behaftade med en stor osdkerhet, och slutsatser géllande metoder, data
och antaganden kan aterspegla en oavsiktlig eller avsiktlig bristande objektivitet hos ledningen.

Exempel p& handelser och forhallanden som kan ge upphov till forekomsten av risker for
vasentliga felaktigheter

5.

Nedan finns exempel p& handelser (inklusive transaktioner) och forhallanden som kan tyda pa att det
finns risker for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna, pa rapportnivan eller
pastdendenivan. Exemplen som ges for inneboende riskfaktorer tacker en rad olika handelser och
omstandigheter. Alla dessa héndelser och omstandigheter ar dock inte relevanta for varje
revisionsuppdrag och forteckningen dver exempel &r inte nddvandigtvis uttbmmande. Handelserna
och omstandigheterna har kategoriserats utifrdn den inneboende riskfaktor som kan ha den storsta
effekten under omstandigheterna. Viktigt att notera &r att pa grund av det inbérdes sambandet mellan
de inneboende riskfaktorerna kan exemplen pa handelser och omstandigheter sannolikt vara foremal
for, eller paverkas av, andra inneboende riskfaktorer i olika grad.

Relevanta Exempel pa handelser eller férhallanden som kan vara tecken pa férekomsten
inneboende av risker for vasentliga felaktigheter pa pastaendenivan:
riskfaktorer:

Komplexitet Regelverk:

o Verksamheter som ar foremal for en mycket komplex reglering.
Affarsmodell:

o Forekomsten av komplexa allianser och samriskforetag.

Tillampligt ramverk for finansiell rapportering:

. Varderingar i redovisningen som inbegriper komplexa processer.
Transaktioner:
o Anvéandning av finansiering utanfér balansrékningen, foretag for sarskilt

andamal och andra komplexa finansieringsavtal.

Subijektivitet Tillampligt ramverk for finansiell rapportering:

. En lang rad mojliga varderingskriterier for en uppskattning i
redovisningen. T.ex. ledningens redovisning av avskrivningar eller
byggnationsintékter och -kostnader.
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Relevanta
inneboende
riskfaktorer:

Exempel pa handelser eller forhallanden som kan vara tecken pa férekomsten
av risker for vasentliga felaktigheter p& pastaendenivan:

. Ledningens val av en varderingsteknik eller -modell fér en
anlaggningstillgdng, sdsom forvaltningsfastigheter.

Férandring

Ekonomiska forhallanden:

. Verksamheter i ekonomiskt instabila regioner, t.ex. lander med
betydande valutadevalvering eller ekonomier med hég inflation.

Marknader:

. Verksamheter som ar exponerade for volatila marknader, t.ex. handel
med terminskontrakt.

Forlust av kunder:

. Fragor som ror fortsatt drift och likviditet, daribland forlust av
betydelsefulla kunder.

Branschmodell:

. Forandringar i den bransch dér féretaget verkar.
Affarsmodell:

. Forandringar i varuférsorjningskedjan.

o Utveckling eller tillhandahallande av nya varor eller tjanster, eller
utvidgning till nya affarsomraden.

Geografi:

. Expansion till nya platser.

Foretagsstruktur.

o Forandringar i foretaget sdsom stora forvarv eller omorganisationer

eller andra ovanliga handelser.
o Foretag eller affarssegment som troligtvis kommer att séljas.
Personalkompetens:

. Forandringar bland nyckelpersoner, daribland att personer i
foretagsledningen slutar.

IT:
. Forandringar i IT-miljon.
o Installation av betydelsefulla nya IT-system for finansiell rapportering.

Tillampligt ramverk for finansiell rapportering:
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Relevanta
inneboende
riskfaktorer:

Exempel pa handelser eller forhallanden som kan vara tecken pa férekomsten
av risker for vasentliga felaktigheter p& pastaendenivan:

. TillAmpning av nya redovisningsuttalanden.

Kapital:

. Nya begransningar i fraga om tillgangligheten pa kapital och krediter.
Regelverk:

. Paborjande av utredningar fran tillsynsorgan eller statliga organ av
foretagets verksamheter eller ekonomiska resultat.

. Paverkan fran ny lagstiftning hanforlig till miljoskydd.
Osékerhet Rapportering:
. Héndelser eller transaktioner som inbegriper en betydande grad av

osékerhet i varderingen, inklusive uppskattningar i redovisningen samt
tillhérande upplysningar.

. Icke avgjorda réattstvister och ansvarsforbindelser, t.ex. séljgarantier,
ekonomiska garantier och miljoskulder.

Kéanslighet for
felaktigheter till
folid av bristande
objektivitet  hos
foretagsledningen
eller andra
riskfaktorer
avseende
oegentligheter i
den man de
paverkar den
inneboende
risken

Rapportering:

. Mojligheter for foretagsledning och anstéllda att bedriva bedréglig
finansiell rapportering, inklusive att utesluta, eller dolja, vasentlig
information i upplysningarna.

Transaktioner:

. Betydande transaktioner med narstdende parter.

. Betydande antal av icke rutinmassiga eller icke-systematiska
transaktioner, inklusive koncerninterna transaktioner och stora
intaktstransaktioner vid rakenskapsperiodens slut.

. Transaktioner som bokfors p& grundval av foretagsledningens avsikter,

t.ex. refinansiering av skulder, tillgdngar som ska saljas och
klassificering av vardepapper.

Andra handelser eller forhallanden som kan tyda pa risker for vasentliga felaktigheter pa rapportnivan:

Avsaknad av personal med ratt kompetens inom redovisning och finansiell rapportering.

Brister i kontrollerna — i synnerhet i kontrollmiljén, riskbedémningsprocessen och processen for
overvakning, och i synnerhet de brister som ledningen inte vidtar atgarder mot.

Tidigare felaktigheter,

en historia av misstag eller ett betydande antal justeringar vid

rékenskapsperiodens slut.
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Bilaga 3
(Se punkt 12(m), 21-26, A90-A181)

Att forsta foretagets system for intern kontroll

1.

Foretagets system for intern kontroll kan aterspeglas i handbdcker for riktlinjer och rutiner, system
och blanketter och den information som finns inbaddad i dessa, och utférs av foretagets personal.
Foretagets system for intern kontroll inférs av ledningen, styrelsen och annan personal utifran
foretagets struktur. Foretagets system for intern kontroll kan tillampas, grundat pa beslut fran ledning,
styrelse eller annan personal och inom ramen for lagar och andra forfattningar, pa foretagets
verksamhetsmodell, strukturen fér den juridiska personen, eller en kombination av dessa.

| den har bilagan forklaras den interna kontrollens komponenter, samt dess begransningar, som de
beskrivs i punkterna 12(m), 21-26, and A90-A181, som de hanfor sig till revision av finansiella
rapporter.

Foretagets system for intern kontroll innefattar aspekter som ar hanforliga till foretagets mal for den
finansiella rapporteringen men det kan ocksa innefatta aspekter som avser dess verksamhets- eller
efterlevnadsmal, nar sddana aspekter ar relevanta for den finansiella rapporteringen.

Exempel:

Kontroller 6ver efterlevnad av lagar och andra forfattningar kan ocksa vara relevanta for den
finansiella rapporteringen nar sadana kontroller &r relevanta nar foretaget tar fram upplysningar
om eventualforpliktelser i de finansiella rapporterna.

Komponenterna i foretagets system for intern kontroll

Kontrollmiljon

4,

| kontrollmiljon ingar styr- och ledningsfunktioner samt styrelsens och foretagsledningens installning,
medvetenhet och atgarder betraffande foretagets system for intern kontroll och dess betydelse i
foretaget. Kontrollmiljon anger tonen i en organisation, paverkar medarbetarnas medvetenhet om
kontroller och lagger generellt grunden till driften av de andra komponenterna i féretagets system for
intern kontroll.

Ett foretags kontrollmedvetande paverkas av styrelsen, eftersom en av styrelsens uppgifter ar att
uppvaga det tryck pa foretagsledningen i frdga om finansiell rapportering, som kan uppsta till foljd av
krav frdn marknaden eller ersattningssystem. Hur val styrelsens medverkan paverkar effektiviteten i
utformningen av kontrolimiljon paverkas saledes av fragor som

. dess oberoende fran foretagsledningen och dess férméga att utvardera foretagsledningens
atgarder
. huruvida styrelsen forstar foretagets affarstransaktioner
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i vilken omfattning den beddémer huruvida de finansiella rapporterna har uppréattats enligt det
tillampliga ramverket for finansiell rapportering, daribland huruvida de finansiella rapporterna
innehaller adekvata upplysningar.

6. Kontrollmiljon bestar av féljande delar:

(@)

(b)

(©)

(d)

Hur ledningen ut6var sitt ansvar, sdsom att skapa och uppratthalla foretagets kultur och betona
vikten av hederlighet och etiska varderingar. Kontroller kan inte kompensera brist pa
hederlighet och etiska véarderingar hos de ménniskor som utvecklar, administrerar och
Overvakar dem. Hederlighet och etiskt agerande &r resultatet av foretagets etiska normer och
normer fér agerande eller uppférandekoder, hur de kommuniceras (t.ex. genom riktlinjer), och
hur de f6ljs upp i praktiken (t.ex. genom ledningens agerande for att eliminera eller minska
motiv eller frestelser som kan forma anstéllda att agera ohederligt, olagligt eller oetiskt). |
kommunikationen av féretagets riktlinjer i fraga om hederlighet och etiska varderingar kan inga
att kommunicera normer fér agerande till personalen genom riktlinjer och uppférandekoder
samt genom att foregad med gott exempel.

Nar styrelsen ar separat fran ledningen, hur styrelsen visar sitt oberoende gentemot ledningen
och utdvar tillsyn 6ver foretagets system for intern kontroll. Ett féretags kontrolimedvetande
paverkas av styrelsen. Overvaganden kan omfatta huruvida det finns tillrackligt manga
personer som ar oberoende i forhallande till ledningen och objektiva i sina utvarderingar och
sitt beslutsfattande och hur styrelsen identifierar och godtar ansvar for versynen och huruvida
styrelsen behaller ansvaret for Gversynen av ledningens utformning, inférande och hantering
av foretagets system for intern kontroll. Betydelsen av styrelsens ansvar framgar av
regelsystem samt av andra lagar och andra forfattningar eller vagledning som tagits fram at
styrelsen. Bland ovriga ansvarsomraden for styrelsen ingar tillsyn 6ver utformningen och
driften av anmalningsrutiner, s.k. "whistle blower’-rutiner.

Hur foretaget tilldelar befogenhet och ansvar for att uppnad sina mal. Det kan omfatta
Overvaganden av

. viktiga befogenhets- och ansvarsomraden samt andamalsenliga rapporteringsvagar

. riktlinjer som avser lamplig affarssed, kunskap och erfarenhet hos nyckelpersoner samt
de resurser som ges nar arbetsuppgifterna ska genomfdras, och

) riktlinjer och kommunikation i syfte att se till att all personal forstar foretagets mal, vet
hur deras personliga handlingar samverkar med och bidrar till dessa mal samt inser hur
och for vad de far ansvar.

Hur foretaget lockar till sig, utvecklar och behaller kompetenta medarbetare i enlighet med sina
mal. Det omfattar hur foretaget sakerstéller att medarbetarna besitter den kunskap och
skicklighet som kravs for att utféra de arbetsuppgifter som ingar i den enskilda personens jobb,
s& som

. normer for rekrytering av de mest kvalificerade personerna — med betoning pa utbildning,
tidigare erfarenheter, tidigare prestationer samt bevis pa hederlighet och etiskt
agerande.
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. utbildningsriktlinjer som kommunicerar framtida roller och ansvar, som bland annat
inbegriper kurser och seminarier som visar vilka nivaer pa prestationer och agerande
foretaget forvantar sig

. regelbundna prestationsbedémningar som leder till befordringar visar att foretaget satsar
pa att befordra kvalificerad personal till nivder med stérre ansvar.

(e) Hur foretaget haller olika personer ansvariga for deras ansvarsomraden for att na malen med
foretagets system for intern kontroll. Det kan till exempel uppnas genom

. mekanismer for att kommunicera och halla olika personer ansvariga for att utdva
kontrollansvar och for att infora rattelseatgarder efter behov

. etablera resultatmatt, stimulans och beléningar till de personer som ar ansvariga for
foretagets system for intern kontroll, inklusive hur matten utvarderas och behaller sin
relevans

. hur press forknippad med uppnéendet av kontrollmal paverkar de enskilda personernas

ansvar och resultatmatt, och
o hur personerna blir foremal for disciplindra atgarder efter behov.

Tillampligheten av de ovanstdende fragorna kommer att skilja sig & mellan olika foretag beroende
pa storlek, komplexitet i dess struktur och karaktaren pa dess aktiviteter.

Foretagets riskbedémningsprocess

7.

Foretagets riskbeddmningsprocess ar en iterativ process for att identifiera och analysera risker for
att na foretagets mal, och utgér grunden for hur foretagsledningen eller styrelsen avgor vilka risker
som ska hanteras.

Nar det galler finansiell rapportering inbegriper foretagets riskbedomningsprocess det satt pa vilket
foretagsledningen identifierar risker som ar relevanta for utarbetandet av finansiella rapporter enligt
foretagets tillampliga ramverk for finansiell rapportering, uppskattar hur betydande de ar, bedémer
sannolikheten for att de ska intraffa och beslutar om atgarder for att hantera dem och resultatet av
detta. Foretagets riskbedomningsprocess kan t.ex. ta upp fragan hur foretaget beaktar risken for att
det finns oredovisade transaktioner eller hur féretaget identifierar och analyserar betydande
uppskattningar som har redovisats i de finansiella rapporterna.

Risker som é&r relevanta for en tillforlitlig finansiell rapportering inbegriper externa och interna
handelser, transaktioner eller forhallanden som kan intraffa och fa en negativ inverkan pa foretagets
mojlighet att initiera, registrera, bearbeta och rapportera finansiell information som éverensstammer
med foretagsledningens pastaenden i de finansiella rapporterna. Foretagsledningen kan initiera
planer, program eller atgarder for att hantera sarskilda risker eller besluta att pata sig en risk, av
kostnadsskal eller andra skél. Risker kan uppsta eller forandras till foljd av omstandigheter sdsom
foljande:

. Forandringar i den operativa miljon. Forandringar i regelverket, i den ekonomiska eller
operativa miljon kan medféra forandringar i tryck frAn konkurrenter och betydande olika risker.
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. Ny personal. Ny personal kan ha annat fokus eller annan forstaelse av foretagets system for
intern kontroll.

. Nytt eller &ndrat informationssystem. Betydande och snabba &ndringar i informationssystemet
kan foréandra den risk som hanfor sig till féretagets system for intern kontroll.

. Snabb tillvaxt. Betydande och snabbt expanderande verksamheter kan utsatta kontrollerna for
pafrestningar och oka risken for att kontrollerna inte fungerar.

. Ny teknik. Att inféra ny teknik i produktionsprocesser eller informationssystemet kan férandra
den risk som foretagets system for intern kontroll utformats for.

) Nya affarsmodeller, produkter eller aktiviteter. Att ga in i nya affarsomraden eller
affarstransaktioner som ett foretag har begransad erfarenhet av kan medféra nya risker
avseende foretagets system for intern kontroll.

. Omstruktureringar av foretag. Omstruktureringar kan medféra personalminskningar och
forandringar av 6vervakning och arbetsfordelning vilket kan &ndra risken avseende foretagets
system for intern kontroll.

. Expansion av utlandsverksamheter. Expansion eller forvarv av utlandsverksamheter medfor
nya och ofta unika risker som kan paverka den interna kontrollen, t.ex. fler eller a&ndrade risker
i samband med valutatransaktioner.

. Nya redovisningsuttalanden. Inférande av nya redovisningsprinciper eller byte av
redovisningsprinciper kan paverka risker i samband med att finansiella rapporter upprattas.

. Anvandning av IT. Risker avseende att
o uppratthalla integriteten i data och informationsbearbetning

o risker gallande foretagets affarsstrategi som uppkommer om foretagets IT-strategi inte
pa ett effektivt satt stodjer foretagets affarsstrategi, eller

o forandringar av eller avbrott i foretagets IT-miljo eller omsattning pa IT-personal eller nar
foretaget inte gor nodvandiga uppdateringar av IT-miljon eller sadana uppdateringar inte
gors i ratt tid.

Foretagets process for att dvervaka systemet for intern kontroll

10.

Foretagets process for att 6vervaka systemet for intern kontroll &r en fortlépande process for att
utvardera andamalsenligheten i foretagets system for intern kontroll, samt att vidta nodvandiga
atgarder utan onodigt drojsmal. Foretagets process for att dvervaka foretagets system for intern
kontroll kan besta av l6pande aktiviteter, separata utvarderingar (som genomfors regelbundet) eller
en kombination av de bada. Lépande évervakningsaktiviteter byggs ofta in i ett foretags ordinarie
aterkommande aktiviteter och kan inbegripa regelmassiga lednings- och tillsynsaktiviteter.
Foretagets process varierar sannolikt i omfattning och frekvens beroende pa foretagets bedémning
av risken.
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Malen med och omfattningen av funktioner for internrevision omfattar vanligtvis aktiviteter utformade
for att utvardera eller dvervaka andamalsenligheten i foretagets system for intern kontroll.”?
Foretagets process for att Gvervaka foretagets system for intern kontroll kan inbegripa sddana
aktiviteter som foretagsledningens genomgang av huruvida bankavstamningar gors utan onddigt
drojsmal, internrevisorernas bedémning av om forséljningspersonalen foljer foretagets riktlinjer for
villkor i férsaljningsavtal samt en juridisk avdelnings tillsyn av hur féretagets etiska riktlinjer eller
riktlinjer for affarsmetoder foljs. Overvakning sker ocksa for att sakerstalla att kontrollerna fortsatter
att fungera over tiden. Om t.ex. ingen Gvervakning gors av att bankavstamningar sker pa ett riktigt
satt och utan ondodigt drojsmal ar det troligt att personalen slutar att géra dem.

Kontroller hanforliga till foretagets process for att dvervaka foretagets system for intern kontroll,
inklusive dem som Overvakar underliggande automatiserade kontroller, kan vara automatiserade
eller manuella, eller en kombination av bada. Ett féretag kan till exempel anvanda automatiserade
overvakningskontroller 6ver atkomst till viss teknik i kombination med automatiserade rapporter om
ovanliga aktiviteter till ledningen, som manuellt undersoker identifierade avvikande poster.

N&ar man skiljer mellan en 6vervakningsaktivitet och en kontroll hanforlig till informationssystemet
beaktas de underliggande detaljerna i aktiviteten, sarskilt nar aktiviteten inbegriper nagon form av
tillsynsgranskning. Tillsynsgranskningar klassificeras inte automatiskt som 6vervakningsaktiviteter
och det kan vara en bedémningsfrdga om en granskning klassificeras som en kontroll hanforlig till
informationssystemet eller en Overvakningsaktivitet. Avsikten med en manatlig kontroll av
fullstandigheten kan till exempel vara att upptdcka och rétta till fel, medan syftet med en
Overvakningsaktivitet ar att ta reda pa varfor felen uppkommer och ge ledningen ansvaret for att
korrigera processen for att forhindra framtida fel. Enkelt uttryckt, en kontroll hanforlig till
informationssystemet svarar pa en specifik risk, medan en Gvervakningsaktivitet bedomer om
kontrollerna inom var och en av de fem komponenterna i féretagets system fér intern kontroll fungerar
som det &r ténkt.

Overvakningsaktiviteter kan innefatta att anvanda sadan information frdn kommunikation med
externa parter som kan tyda p& problem eller belysa omradden som behover forbattras. Kunderna
bekraftar indirekt fakturauppgifter genom att betala sina fakturor eller klaga p& debiteringar.
Tillsynsmyndigheter kan dessutom kommunicera med féretaget i frdgor som paverkar foretagets
system for intern kontroll, t.ex. kommunikation frdn granskning som goérs av banktillsynsorgan.
Foretagsledningen kan vid utférandet av ©vervakningsaktiviteter dessutom beakta eventuell
kommunikation om intern kontroll frdn externa revisorer.

Informationssystem och kommunikation

15.

Det informationssystem som ar relevant for upprattandet av de finansiella rapporterna bestar av
aktiviteter och riktlinjer samt redovisning med underlag, utformade och faststallda for att

. initiera, registrera och bearbeta transaktioner i féretaget (samt att inhamta, bearbeta och ge
information om handelser och férhallanden utéver transaktionerna) samt uppfylla
redovisningsskyldigheten for tillhérande tillgngar, skulder och eget kapital

72

ISA 610 (omarbetad 2013) Bilaga 4 i denna standard ger ytterligare vagledning avseende internrevision.
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. ratta till transaktioner som har bearbetats felaktigt, t.ex. automatiska bevakningsfiler och rutiner
for att reglera bevakningsposter utan onodigt drojsmal

. bearbeta och redogora for situationer da system har asidosatts eller kontroller har kringgatts

. inforliva information fran bearbetning av transaktioner i huvudboken (t.ex. Gverféring av
ackumulerade transaktioner frdn en reskontra)

) samla in och bearbeta information, som &r relevant for upprattandet av de finansiella
rapporterna, om handelser och forhallanden utéver transaktioner, t.ex. avskrivning av tillgngar
och forandringar i atervinningsvardet av tillgangar, och

) sakerstélla att den information som maste lamnas enligt det tillampliga ramverket for finansiell
rapportering samlas in, fortecknas, bearbetas, sammanfattas och rapporteras pa ratt satt i de
finansiella rapporterna.

Ett foretags afféarsprocesser omfattar aktiviteter som syftar till att

. utveckla, k6pa, producera, salja och distribuera ett féretags varor och tjanster
. sakerstalla att lagar och andra forfattningar féljs, och
. registrera information, daribland information som ror redovisning och finansiell rapportering.

Affarsprocesser leder fram till transaktioner som bokfoérs, bearbetas och redovisas i
informationssystemet.

Kvaliteten pa informationen paverkar foretagsledningens majlighet att fatta riktiga beslut om ledning
och kontroll av foretagets verksamheter och att upprétta tillforlitliga finansiella rapporter.

Kommunikation, som inbegriper att ge en forstaelse av enskilda roller och ansvar som hanfor sig till
foretagets system for intern kontroll kan ske i form av policydokument, handbdcker fér redovisning
och finansiell rapportering samt promemorior. Kommunikation kan ocksa ske elektroniskt, muntligt
eller genom foretagsledningens atgarder.

| foretagets interna kommunikation av roller och ansvar betraffande den finansiella rapporteringen
och betydelsefulla fragor som rér den finansiella rapporteringen ingar att formedla en forstaelse av
de individuella roller och ansvarsomraden som rér den interna kontrollen Gver den finansiella
rapporteringen. Detta kan inbegripa frAgor som i vilken omfattning medarbetarna forstar hur deras
aktiviteter i informationssystemet hanger samman med andras arbete och pa vilket satt avvikelser
ska rapporteras till lamplig hogre niva i foretaget.

Kontrollaktiviteter

20.

Kontrollerna i kontrollaktivitetskomponenten identifieras enligt punkt 26. Sadana kontroller omfattar
informationsbearbetningskontroller och allmanna IT-kontroller, varav bada kan vara av manuell eller
automatiserad art. Ju storre omfattningen ar av automatiserade kontroller, eller kontroller som
inbegriper automatiserade aspekter, som ledningen anvander och forlitar sig pA med avseende pa
sin finansiella rapportering, desto viktigare kan det bli for foretaget att inféra allmanna IT-kontroller
som sakerstaller att de automatiserade aspekterna av informationsbearbetningskontrollerna Iépande
fungerar. Kontroller i kontrollaktivitetskomponenten kan avse foljande:
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Auktorisation och godkannanden. En auktorisation bekraftar att en transaktion ar giltig (dvs.
den representerar en faktisk ekonomisk handelse eller faller inom ramen fér ett foretags
riktlinjer). En auktorisation har vanligtvis formen av ett godkannande fran en hogre niva i
ledningen eller av en verifiering samt ett faststéllande av att transaktionen ar giltig. En chef kan
till exempel godkanna en kostnadsrapport efter att ha granskat om kostnaderna verkar rimliga
och inom ramen for riktlinjerna. Ett exempel pa ett automatiserat godkannande &r nar en
kostnad per enhet p& en faktura automatiskt jamférs med motsvarande kostnaden per enhet
pa kopordern inom en pd forhand etablerad toleransniva. Fakturor inom ramen for
toleransnivan godkanns automatiskt for betalning. De fakturor som faller utanfor toleransnivan
flaggas for ytterligare utredning.

Avstamningar — Avstamningar jamfor tva eller fler dataelement. Om ndagra skillnader
identifieras vidtas atgarder for att ta reda p& vari skillnaden bestar. Avstamningar avser
vanligtvis fullstdndigheten eller riktigheten i hur transaktionerna bearbetas.

Verifieringar — Verifieringar jamfor tva eller fler poster med varandra eller jamfér en post med
en riktlinje, och medfor sannolikt en uppféljningsatgard nar de tvd posterna inte stammer
Overens eller posten inte fdljer riktlinjerna. Verifieringar avser vanligtvis fullstdndigheten,
riktigheten eller giltigheten i hur transaktionerna har bearbetats.

Fysiska eller logiska kontroller, inklusive dem som hanterar tillgingarnas sékerhet mot
obehorig atkomst, obehorigt forvarv, obehorig anvandning eller avyttring. Kontroller som
inbegriper

o den fysiska sakerheten for tillgangar, daribland tillrackligt skydd sasom sékra lokaler som
hindrar atkomst till tillgdngar och bokféringsmaterial

o godkannande av atkomst till datorprogram och datafiler (dvs. logisk atkomst)

o regelbunden rakning och jamforelse med belopp som framgéar av kontrollposter (t.ex.
jamforelse av resultatet av inventeringar av likvida medel, vardepapper och varulager
med rékenskapsmaterialet).

I vilken omfattning de fysiska kontroller som ska forhindra stéld av tillgangar ar relevanta for
att de finansiella rapporterna uppréattas pa ett tillforlitligt satt beror pd omstandigheter sdsom
om tillgangar ar begarliga eller latt kan forskingras.

Arbetsfordelning. Ge olika personer ansvar for att godkdnna transaktioner, bokféra
transaktioner och forvara tillgangar. Syftet med arbetsfordelning ar att minska mojligheten for
en person att ha en sadan stéllning att han eller hon bade kan bega och délja misstag eller
oegentligheter inom ramen for sina ordinarie arbetsuppgifter.

En chef som godkanner forsaljning pa kredit ansvarar till exempel inte for redovisningen av
kundfordringar eller for att hantera inbetalningar. Om en person kan utfora alla dessa aktiviteter
skulle personen till exempel kunna skapa en fiktiv forsaljning som inte skulle bli upptackt. Pa
ett liknande satt ska saljare inte ha mdjlighet att modifiera produktprisfiler eller
provisionsnivaer.
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Ibland &r inte en arbetsfordelning praktiskt genomfoérbar, kostnadseffektiv eller méjlig. Sma och
mindre komplexa foretag kanske till exempel saknar tillrackliga resurser for att uppnd en
idealisk arbetsférdelning och kostnaden for att anstélla ytterligare personal kan vara
ooverkomlig. | de lagena kan ledningen inf6éra alternativa kontroller. Om séljaren i exemplet
ovan kan modifiera produktprisfiler kan en kontrollaktivitet for att upptacka felaktigheter inrattas
sa att personal som inte har ndgon relation till saljaren i fraga regelbundet granskar om och
under vilka omsténdigheter saljaren har andrat priserna.

Vissa kontroller kan vara beroende av férekomsten av tillsynskontroller som har inférts av
foretagsledningen eller styrelsen. T.ex. kan attestkontroller delegeras enligt faststallda riktlinjer
sdsom investeringskriterier som har faststéllts av styrelsen. Alternativt kan icke rutinmassiga
transaktioner, sdsom stora forvarv eller avyttringar, krava sarskilt godkannande fran hog niva,
daribland av aktiedgarna i vissa fall.

Begransningar i intern kontroll

22.

23.

24,

Foretagets system for intern kontroll, oavsett hur effektiv den ar, kan endast ge rimlig sakerhet om
hur val foretag nér sina mal med avseende pa finansiell rapportering. Sannolikheten for att de ska
uppnas paverkas av inneboende begransningar i den interna kontrollen. | dessa ingar det faktum att
manniskor kan gora felaktiga bedémningar nar de fattar beslut och att systemet for intern kontroll kan
sluta att fungera pa grund av den manskliga faktorn. Fel kan t.ex. forekomma i utformningen av eller
vid en &ndring av en kontroll. P& samma sétt kan det handa att en kontroll inte fungerar, t.ex. om den
information som har tagits fram sarskilt for foretagets system for intern kontroll (t.ex. en
avvikelserapport) inte anvands pa avsett satt pd grund av att den person som ska ga igenom
informationen inte forstar dess syfte eller inte vidtar lampliga atgarder.

Kontroller kan dessutom kringgas om tva personer eller fler kommer 6verens om detta i maskopi med
varandra eller om foretagsledningen pa ett otillborligt satt beslutar att satta sig over kontrollerna.
Foretagsledningen kan t.ex. teckna sidoavtal med kunder, som andrar villkoren i foretagets
standardiserade forsaljningsavtal vilket kan leda till felaktig intdktsredovisning. Kontroller i en IT-
applikation som har utformats for att identifiera och rapportera transaktioner som &verstiger vissa
kreditgranser kan ocksa asidosattas eller stangas av.

Nar foretagsledningen utformar och infor kontroller kan den dessutom géra bedémningar av arten pa
och omfattningen av de kontroller som den véljer att infora samt arten pa och omfattningen av de
risker som den valjer att pata sig.
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Bilaga 4
(Se punkterna 14(a), 24(a)(ii), A25—-A28, A118)

Overvaganden for att forsta foretagets internrevisionsfunktion

Denna bilaga innehaller ytterligare 6vervaganden avseende att forsta foretagets internrevisionsfunktion nar
det finns en sadan funktion.

Internrevisionsfunktionens mal och omfattning

1.

Internrevisionsfunktionens mal och omfattning, och arten pa dess uppgifter och stallining inom
organisationen, daribland funktionens befogenheter och ansvar, varierar kraftigt och beror pa
foretagets storlek, komplexitet och struktur samt behoven hos féretagsledningen och, i tillampliga fall,
styrelsen. Dessa forhallanden kan beskrivas i internrevisionens stadgar eller direktiv.

Internrevisionsfunktionens ansvar kan innefatta att utféra atgarder och bedéma resultaten for att ge
foretagsledningen och styrelsen bekréaftelse att utformningen av och &ndamalsenligheten i
riskhantering, féretagets system for intern kontroll och styrningsprocesser éar tillfredsstéllande. Om
sa ar fallet kan internrevisionsfunktionen spela en viktig roll i foretagets process for att dvervaka
foretagets system for intern kontroll. Men internrevisionsfunktionens ansvar kan vara fokuserat pa
bedémning av verksamhetens ekonomi, effektivitet och dndamalsenlighet, och i detta fall kan
internrevisionens arbete sakna direkt koppling till foretagets finansiella rapportering.

Fragor till internrevisionsfunktionen

3.

Om ett foretag har en internrevisionsfunktion kan fragor till lampliga personer inom funktionen ge
information som &r till nytta nar revisorn skaffar sig en forstaelse av foretaget och dess miljo, det
tillampliga ramverket for finansiell rapportering och foretagets system for intern kontroll, samt i att
identifiera och bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter p& rapport- och pastdendenivaerna. Nar
internrevisionsfunktionen utfor sitt arbete har den sannolikt fatt kunskap om foretagets verksamhet
och affarsrisker och kan ha gjort iakttagelser baserat p& sitt arbete, t.ex. identifierat kontrollbrister
eller -risker som kan vara vardefull information for revisorns forstaelse av foretaget och dess miljo,
det tillampliga ramverket for finansiell rapportering, foretagets system for intern kontroll, revisorns
riskbeddmning eller andra aspekter pa revisionen. Fragorna stalls darfor oavsett om revisorn raknar
med att anvanda internrevisionsfunktionens arbete for att andra karaktaren pa eller tidpunkten for,
eller minska omfattningen av, de granskningsatgarder som ska utféras eller inte.”® Fragor som ar
sarskilt relevanta kan handla om férhallanden som internrevisionsfunktionen har tagit upp med
styrelsen och utfallet av funktionens egen riskbedémning.

Om det, baserat pa svaren pa revisorns fragor, verkar finnas iakttagelser som kan vara relevanta for
foretagets finansiella rapportering och revisionen av de finansiella rapporterna kan revisorn bedéma
det som lampligt att lasa relevanta rapporter fran internrevisionsfunktionen. Exempel pa rapporter
frn internrevisionsfunktionen som kan vara relevanta innefattar funktionens strategi- och
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De relevanta kraven aterfinns i ISA 610 (omarbetad 2013).
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planeringsdokument och rapporter som har upprattats at foretagsledningen eller styrelsen och som
beskriver iakttagelserna fran internrevisionsfunktionens granskningar.

Dessutom galler, enligt ISA 24074, att om internrevisionsfunktionen informerar revisorn om eventuella
faktiska, misstankta eller pastadda oegentligheter, ska revisorn beakta detta i sin identifiering av risk
for vasentliga felaktigheter pa grund av oegentligheter.

Lampliga personer inom internrevisionsfunktionen till vilka fragor stalls ar sadana som, enligt
revisorns beddmning, har ratt kunskap, erfarenhet och befogenhet, t.ex. chefen for internrevisionen
eller, beroende pa omstandigheterna, andra anstéllda inom funktionen. Revisorn kan ocksa bedéma
det lampligt att ha aterkommande méten med dessa personer.

Bedomning av internrevisionsfunktionen for att férsta kontrollmiljon

7.

For att forstd kontrollmilion kan revisorn ocksd bedoma hur foretagsledningen har hanterat
internrevisionsfunktionens iakttagelser och rekommendationer i frdga om identifierade kontrollbrister
som &r relevanta for upprattandet av de finansiella rapporterna, daribland om och hur atgéarder som
en foljd harav har genomforts och om de déarefter har utvarderats av internrevisionen.

Att forsta den roll som interrevisionsfunktionen spelar i foretagets process for att Gvervaka
systemet for intern kontroll

8.

10.

11.

Om karaktaren pd internrevisionsfunktionens ansvarsomraden och bestyrkandeverksamhet har
koppling till foretagets finansiella rapportering kan revisorn ocksa anvanda internrevisionens arbete
for att andra art, tidpunkter och omfattning av de granskningsatgarder som ska utforas direkt av
revisorn for att inh&mta revisionsbevis. Revisorer har troligen mer nytta av ett foretags
internrevisionsfunktions arbete nar det, t.ex. utifrin erfarenheter fran féregaende revisioner eller
revisorns riskbeddmning, verkar som om foretaget har en internrevisionsfunktion med tillrackliga och
lampliga resurser i forhallande till komplexiteten i foretaget och arten pa verksamheten samt som
rapporterar direkt till styrelsen.

Om, utifrén revisorns preliminara forstaelse av internrevisionen, han eller hon raknar med att anvanda
internrevisionsfunktionens arbete fér att &ndra art, tidpunkter och omfattning av de
granskningsatgarder som ska utféras galler ISA 610 (omarbetad 2013).

Enligt vad som narmare diskuteras i ISA 610 (omarbetad 2013) skiljer sig internrevisionsfunktionens
aktiviteter fran andra dvervakningskontroller som kan vara relevanta for finansiell rapportering, t.ex.
sadana genomgangar av foretagets interna rapportering som ar avsedda att bidra till att féretaget
forhindrar eller identifierar felaktigheter.

Att tidigt under uppdraget inleda en kommunikation med lampliga personer inom ett foretags
internrevisionsfunktion och uppratthalla den kommunikationen under hela uppdraget kan bidra till en
effektiv informationsdelning. Det skapar en milj6 dar revisorn kan hallas informerad om betydelsefulla
forhallanden som internrevisionsfunktionen uppmarksammar, i de fall sadana forhallanden kan
paverka revisorns arbete. ISA 200 diskuterar vikten av att revisorn planerar och utfor revisionen med
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en professionellt skeptisk installning™, vilket innefattar att vara uppmarksam p& information som
ifrhgasatter tillforlitigheten hos dokument och svar pa frdgor som ska anvandas som revisionsbevis.
Darfor kan kommunikation med internrevisionsfunktionen under hela uppdraget ge internrevisorer
mojlighet att uppmarksamma revisorn pa sadan information. Revisorn kan da ta hansyn till den
informationen i sin identifiering och bedémning av riskerna for vasentliga felaktigheter.

S 1SA 200, punkt 7
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Bilaga 5
(Se punkt 25(a), 26(b)—(c), A94, A166-A172)

Overvaganden for att forsta informationstekniken (IT)

Denna bilaga innehaller ytterligare frdgor som revisorn kan dvervaga for att forsta foretagets anvandning
av IT i sitt system for intern kontroll.

Att forsta foretagets anvandning av informationsteknik i komponenterna i foretagets system for
intern kontroll

1.

Ett foretags system for intern kontroll innehdller manuella delar och automatiserade delar (dvs.
manuella och automatiserade kontroller och andra resurser som anvands i féretagets system for
intern kontroll). Ett foretags blandning av manuella och automatiserade delar varierar med arten pa
och komplexiteten i foretagets IT-anvandning. Ett féretags anvandning av IT paverkar hur information
som ar relevant for upprattandet av de finansiella rapporterna i enlighet med det tillampliga ramverket
for finansiell rapportering bearbetas, lagras och kommuniceras, och paverkar darmed hur foretagets
system for intern kontroll utformas och anvands. Varje enskild komponent i féretagets system for
intern kontroll kan anvanda IT i nAgon man.

Vanligtvis gagnar IT ett féretags system for intern kontroll pa foljande satt:

. Foretaget kan konsekvent tillampa fordefinierade affarsregler och utféra komplexa berakningar
nar stora mangder transaktioner eller data bearbetas.

. Informationen kan tas fram snabbare, blir mer tillganglig och riktig.

. Ytterligare analys av informationen underlattas.

. Det blir enklare att 6vervaka foretagets aktiviteter samt dess riktlinjer och rutiner.

. Risken for att kontroller kringgds minskar.

. Genom att infora sékerhetskontroller i IT-applikationer, databaser och operativsystem Okar

mdjligheten att skapa en effektiv uppdelning av arbetsuppgifter.

De manuella eller automatiserade delarnas egenskaper har betydelse for revisorns identifiering och
bedomning av riskerna for vasentliga felaktigheter och de fortsatta granskningsatgarder som bygger
pa dessa. Automatiserade kontroller kan vara mer tillforlitliga &n manuella kontroller, eftersom de inte
kan kringgas, ignoreras eller asidoséttas, och risken ar ocks& mindre for att det uppstar enkla fel och
misstag. Automatiserade kontroller kan vara mer effektiva &n manuella kontroller under foljande
omstandigheter:

. Manga aterkommande transaktioner, eller i situationer nar forvantade eller forutsagbara fel kan
forhindras, eller upptéckas och rattas genom automatisering.

. Kontroller dar sarskilda satt att utfora kontrollen kan utformas och automatiseras pa ett korrekt
satt.
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Forsta foretagets anvandning av informationsteknik i informationssystemet (se punkt 25(a))

3.

Foéretagets informationssystem kan omfatta anvandningen av manuella och automatiserade delar,
vilket ocksd paverkar hur transaktioner initieras, registreras, bearbetas och redovisas. | synnerhet
kan efterlevnaden av processer for att initiera, registrera, bearbeta och rapportera transaktioner
uppratthdllas genom de IT-applikationer som anvands av foretaget samt hur foretaget har
konfigurerat dessa applikationer. Dessutom kan digital information ersatta eller komplettera
redovisningen i form av pappersdokument.

For att skaffa sig en forstdelse av IT-miljon relevant for transaktionsflodena och
informationsbearbetningen i informationssystemet samlar revisorn in information om arten pa och
egenskaperna hos de IT-applikationer som anvands, liksom stddjande IT-infrastruktur och IT.
Foljande tabell innehéller exempel pa frdgor som revisorn kan évervaga nar han eller hon skaffar sig
forstdelse av IT-miljon och inbegriper exempel pa typiska kannetecken for IT-miljder baserat pa
komplexiteten i de IT-applikationer som anvands i foretagets informationssystem. Sadana
kannetecken pekar emellertid bara ut riktningen och kan variera beroende pa arten pa de specifika
IT-program som anvands av ett féretag.

Exempel pa typiska kannetecken for:

Icke-komplex Medelstor och relativt Stora eller komplexa
kommersiell komplex kommersiell IT-applikationer
programvara programvara eller IT- (t.ex. affarssystem)

applikationer

Fragor hanférliga till
graden av
automatisering och
dataanvandning:

| vilken grad Ej tillampligt Ej tillampligt Omfattande och ofta
automatiserade komplexa
processer anvands automatiserade
for bearbetning, och processer
komplexiteten i de
processerna,
inbegripet om det
férekommer
hégautomatiserad,
papperslos
bearbetning.

| vilken grad Enkel automatiserad Enkel relevant Komplex
foretaget forlitar sig rapportlogik automatiserad rapportlogik automatiserad
pa rapportlogik;
systemgenererade programvara for att
rapporter nar skriva rapporter
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Exempel pa typiska kannetecken for:

Icke-komplex
kommersiell
programvara

Medelstor och relativt

komplex kommersiell

programvara eller IT-
applikationer

Stora eller komplexa
IT-applikationer
(t.ex. affarssystem)

informationen
bearbetas.

Hur data laggs in
(dvs. manuell
registrering,
registrering av
kunder eller
leverantorer, eller
uppladdning av
filer).

Manuell registrering av

data

Sma méangder indata eller
enkla gréanssnitt

Stora mangder
indata eller
komplexa granssnitt

Hur IT underlattar
kommunikationen
mellan program,
databaser och
andra aspekter av
IT-miljén, internt
eller externt,
beroende pa vilket
som ar lampligt,
genom
systemgranssnitt.

Inga automatiserade
granssnitt (bara
manuell registrering)

Sma mangder indata eller
enkla granssnitt

Stora mangder
indata eller
komplexa gréanssnitt

Volym och
komplexitet pa den
data i digital form
som bearbetas i
informationssystem
et, inklusive om
rakenskapsmaterial
eller annan
information lagras i

Lag volym av data
eller enkla data som
kan verifieras
manuellt; data
tillgé&nglig lokalt

Lag volym av data eller
enkla data

Stor volym av data
eller komplexa data;
datalager;”®
Anvandning av
interna eller externa
IT-
tjansteleverantdrer
(t.ex.
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Ett datalager beskrivs allmant som ett centrallager for databaser av integrerad data fran en eller flera tskilda kallor (sdsom flera

olika databaser) fran vilka det gar att generera rapporter eller som kan anvandas av foretaget for andra dataanalysaktiviteter. En
rapportskrivare &r en IT-applikation som anvands for att extrahera data fran en eller flera kallor (sdsom ett datalager, en databas
eller ett IT-applikation) och presentera uppgifterna i ett angivet format.
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Exempel pa typiska kannetecken for:

Icke-komplex
kommersiell
programvara

Medelstor och relativt

komplex kommersiell

programvara eller IT-
applikationer

Stora eller komplexa
IT-applikationer
(t.ex. affarssystem)

digital form och var
lagrade data finns.

tredjepartslagring
eller datavardar)

Fragor hanforliga till IT-
applikationer och IT-
infrastruktur:

Typen av program
(t.ex. ett
kommersiellt
program med liten
eller ingen
anpassning, eller ett
hdggradigt anpassat
eller héggradigt
integrerat program
som kan ha képts
och anpassats, eller
utvecklats, internt).

Kdpt program med
liten eller ingen
kundanpassning

Kopt program eller ett
aldre och enklare
affarssystemsapplikationer
med liten eller ingen
anpasshing

Program utvecklade
av kunden eller mer
komplexa
affarssystem med en
betydande
anpassning

Komplexiteten i
karaktaren pa IT-
applikationer och
den underliggande
IT-infrastrukturen.

Liten, enkel l16sning
anpassad till en barbar
dator eller server

Mogen och stabil
stordator, liten eller enkel
serverbaserad,
molnbaserade program
(SaaS)

Komplex stordator,
stor eller komplex
serverbaserad,
webbapplikation,
molnbaserad
infrastruktur (laaS)

Om det forekommer
tredjepartsvardar
eller outsourcing av
IT.

Om IT ar outsourcat,
kompetent, mogen,

beprdvad leverantor

(t.ex. molnleverantdr)

Om IT ar outsourcat,
kompetent, mogen,
beprovad leverantor (t.ex.
molnleverantor)

Kompetent, mogen,
beprévad leverantor
for vissa program
och nya eller
nystartade
leverantdrer for
andra

Om foretaget
anvander ny teknik
som paverkar dess
finansiella
rapportering.

Ingen anvéandning av
ny teknik

Begransad anvandning av
ny teknik i vissa program

Blandad anvandning
av ny teknik pa olika
plattformar
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Exempel pa typiska kannetecken for:

Icke-komplex
kommersiell
programvara

Medelstor och relativt

komplex kommersiell

programvara eller IT-
applikationer

Stora eller komplexa
IT-applikationer
(t.ex. affarssystem)

Fragor hanforliga till IT-
processer:

e Personalen som
arbetar med att
uppratthalla IT-
miljon (antalet och
kompetensnivan pa
IT-
supportresurserna
som hanterar
sékerhet och
foérandringar av IT-
miljon).

F& medarbetare med
begrénsade kunskaper
om IT for att bearbeta

uppgraderingar fran

leverantdrer och
hantera atkomst

Begransat antal personer
med IT-kompetens/som
arbetar med IT

Sarskilda IT-
avdelningar med
kompetent personal,
inklusive kompetens
inom programmering

e Komplexiteten i

Ensam person med

Ett fatal personer med

Komplexa processer

processer for att administrativ atkomst administrativ atkomst for
hantera hanterar hanterar atkomstrattigheter
atkomstrattigheter. atkomstrattigheter atkomstrattigheter som hanteras av IT-
avdelning
e Komplexiteten i Enkel intern atkomst Vissa webbaserade Ett flertal plattformar

sakerheten i IT-
miljon, inklusive
sarbarheten for
cyberrisker hos IT-
applikationer,
databaser och
andra aspekter av
IT-miljon, i
synnerhet nar det
forekommer
webbaserade
transaktioner eller
transaktioner som
innefattar externa
granssnitt.

utan externa
webbapplikationer

applikationer med
huvudsakligen enkel
rollbaserad sakerhet

med webbaserad
atkomst och
komplexa
sakerhetsmodeller
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Exempel pa typiska kannetecken for:

férandringar i
programmet
avseende hur
informationen
bearbetas, och
omfattningen av
sadana forandringar
under perioden.

programvara utan
installerad kallkod

applikationer utan kallkod
och andra mogna program
med fa eller enkla
foérandringar, traditionell
systemutvecklingslivscykel

Icke-komplex Medelstor och relativt Stora eller komplexa
kommersiell komplex kommersiell IT-applikationer
programvara programvara eller IT- (t.ex. affarssystem)
applikationer
e Om det har gjorts Kommersiell Vissa kommersiella Nya, manga eller

komplexa
férandringar, flera
utvecklingscykler
varje ar

e Omfattningen av
forandringar i IT-
miljon (t.ex. nya
aspekter pa IT-
miljon eller
betydande

Férandringar
begransade till
versionsuppgraderinga
r av kommersiell
programvara

Forandringar bestar av
kommersiella
programvaruuppgradering
ar, versionsuppgraderingar
av affarssystem eller
forbattringar av aldre

Nya, manga eller
komplexa
foérandringar, flera
utvecklingscykler
varje ar, betydande
anpassning av

storre
datakonvertering
under perioden och,
i sa fall, arten pa
och betydelsen av
de férandringar som
har gjorts, och hur
konverteringen
genomfordes.

ar som tillhandahalls

av leverantéren; Inga

data konverterad vid
uppgraderingen

versionsuppgraderingar for
kommersiella
programvaror med
konvertering av vissa data

forandringar i IT- program affarssystem
applikationerna eller
den underliggande
IT-infrastrukturen).
e Omdet har skett en | Mjukvaruuppgradering Mindre Storre

versionsuppgraderin
g, ny release, byte
av plattform

Ny teknik

5. Foretag kan anvanda ny teknik (t.ex. blockkedja, robotteknik eller artificiell intelligens) eftersom
sadan teknik kan erbjuda specifika mojligheter att 6ka effektiviteten i verksamheten eller forbattra
den finansiella rapporteringen. Nar ny teknik som anvands i foretagets informationssystem ar
relevant for upprattandet av de finansiella rapporterna kan revisorn ta med sadan teknik i
identifieringen av IT-applikationer och andra aspekter av foretagets IT-miljo som ar foremal for IT-
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relaterade risker. Samtidigt som ny teknik kan betraktas som mer sofistikerad eller mer komplex
jamfort med befintlig teknik forblir revisorns ansvar i forhallande till IT-applikationer och identifierade
allmanna IT-kontroller enligt punkterna 26(b)—(c) oférandrat.

Skalbarhet

6.

Att skaffa sig en forstaelse av foretagets IT-miljo kan vara enklare for ett mindre komplext féretag
som anvander kommersiell programvara och nar foretaget inte har tillgang till kallkoden for att géra
nagra andringar i programmet. S&dana féretag kanske inte har sarskilda IT-resurser men kan ha en
person utsedd till en administratorsroll i syfte att bevilja medarbetare atkomst eller att installera
uppgraderingar fran leverantoren i IT-applikationerna. Sarskilda fragor som revisorn kan beakta for
att forsta karaktaren pa ett kommersiellt redovisningsprogrampaket, som kan vara den enda IT-
applikation som anvands av ett mindre komplext foretag i deras informationssystem, kan omfatta
féljande:

. | vilken grad programvaran ar valetablerad och har ett anseende som tillférlitlig.

. | vilken grad det ar mojligt for foretaget att modifiera kéllkoden i programvaran for att inkludera
ytterligare moduler (dvs. tillagg) till basprogramvaran, eller géra direkta férandringar i data.

. Arten pd och omfattningen av de modifieringar som har gjorts av programvaran. Aven om ett
foretag inte kan modifiera programvarans kéallkod medger manga programvarupaket
konfigurationer (t.ex. att stalla in eller andra rapportparametrar). Dessa innefattar vanligtvis inte
modifieringar av kallkoden, daremot kan revisorn Overvédga i vilken grad foretaget kan
konfigurera programvaran nar han eller hon beaktar fullstandigheten och korrektheten i den
information som tas fram av programvaran och som anvands som revisionsbevis, och

. | vilken grad data hanforlig till att uppratta de finansiella rapporterna gar att f& atkomst till direkt
(dvs. direkt atkomst till databasen utan att anvanda IT-applikationen) och volymen pé de data
som bearbetas. Ju stdrre datavolym, desto mer sannolikt att foretaget kan behéva kontroller
som hanterar datas integritet, vilket kan omfatta allménna IT-kontroller géllande obehérig
atkomst och foérandringar av data.

Komplexa IT-miljder kan omfatta héggradigt anpassade eller hdggradigt integrerade IT-applikationer
och kan darfor krava mer arbete for att forstd. Processer eller IT-applikationer for finansiell
rapportering kan integreras med andra IT-applikationer. En sadan integration kan innefatta IT-
applikationer som anvands i foretagets affarsverksamhet och som tillhandahaller information till IT-
applikationer relevanta for transaktionsfloden och informationsbearbetning i foretagets
informationssystem. Under sddana omstandigheter kan vissa IT-applikationer som anvands i
foretagets affarsverksamhet ocksé vara relevanta for upprattandet av de finansiella rapporterna.
Komplexa IT-miljéer kan ocksa krava sarskilda IT-avdelningar som har strukturerade IT-processer
som stods av personal som har kompetens inom programvaruutveckling och IT-underhall. | andra
fall kan ett féretag anvanda interna eller externa tjansteleverantorer fér att hantera vissa aspekter av,
eller IT-processer inom, sin IT-miljo (t.ex. tredjepartsvardar).

Identifiera IT-applikationer som ar féremal for IT-relaterade risker
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Genom att forstd arten p& och komplexiteten i foretagets IT-miljo, daribland arten pa och
omfattningen av informationsbearbetningskontrollerna, kan revisorn faststalla vilka IT-applikationer
som foretaget forlitar sig pa for att pa ett korrekt satt bearbeta och uppratthalla integriteten i den
finansiella informationen. Identifieringen av de IT-applikationer som foretaget forlitar sig pa kan
paverka revisorns beslut att testa de automatiserade kontrollerna i sddana IT-applikationer, under
forutsattning att sddana automatiserade kontroller hanterar identifierade risker for vasentliga
felaktigheter. P& motsatt satt, om foretaget inte forlitar sig pd en IT-applikation kommer de
automatiserade kontrollerna i en sadan IT-applikation sannolikt inte att vara lampliga eller tillrackligt
exakta for att anvandas for att testa kontrollernas funktion. Automatiserade kontroller som kan
identifieras enligt punkt 26(b) kan till exempel inbegripa automatiserade berékningar eller kontroller
over indata, bearbetning eller utdata, sdsom en trepunktsmatchning for en inkdpsorder, ett
fraktdokument fran leverantéren och en leverantorsfaktura. Nar revisorn identifierar automatiserade
kontroller och han eller hon faststaller, genom sin forstdelse av IT-miljon, att foretaget forlitar sig pa
IT-applikationen som innefattar de automatiserade kontrollerna, kan det vara mer sannolikt att
revisorn identifierar IT-applikationen som en som ar foremal for IT-relaterade risker.

Nar revisorn beaktar om de IT-applikationer for vilka han eller hon har identifierat automatiserade
kontroller ar féremal for IT-relaterade risker kommer revisorn sannolikt att dvervaga om, och i vilken
grad, féretaget har tillgang till kallkod som gor det mojligt for ledningen att géra programandringar av
sadana kontroller eller IT-applikationerna. | vilken grad foretaget genomfér program- eller
konfigureringsandringar och i vilken grad IT-processerna hanforliga till sddana forandringar ar
formaliserade kan ocksa vara relevanta fragor. Revisorn kommer sannolikt ocksa att beakta risken
for obehdrig atkomst eller férandringar av data.

Systemgenererade rapporter som revisorn kan ha for avsikt att anvanda som revisionsbevis kan till
exempel omfatta en aldersanalys for leverantorsfordringar eller en lagervarderingsrapport. For
sadana rapporter kan revisorn inhdmta revisionsbevis om fullstandigheten och korrektheten i
rapporterna genom substansgranskning av in- och utdata i rapporten. | andra fall kan revisorn planera
att granska kontrollernas funktion i friga om upprattandet och underhallet av rapporten, i vilket fall
IT-applikationen fran vilken den har tagits fram sannolikt ar féremal for IT-relaterade risker. Utover
att testa fullstindigheten och korrektheten i rapporten kan revisorn planera att testa funktionerna hos
de allmanna IT-kontrollerna som hanterar risker hanférliga till otillborliga eller obehériga
programéandringar, eller férandringar av data, i rapporten.

Vissa IT-applikationer kan innehalla funktioner for rapportskrivning medan vissa foretag ocksa kan
anvanda sig av separata rapportskrivningsprogram (dvs. rapportskrivare). | sddana fall kan revisorn
behova faststélla kallorna till de systemgenererade rapporterna (dvs. applikationen som uppréattar
rapporten och de datakéllor som anvands av rapporten) for att faststélla vilka IT-applikationer som &ar
foremal for IT-relaterade risker.

Datakallorna som anvands av IT-applikationen kan vara databaser som till exempel bara gar att f&
atkomst till genom IT-applikationen eller av IT-personal med databasadministrationsréttigheter. |
andra fall kan datakallor vara ett datalager som i sig betraktas som en IT-applikation som ar foremal
for IT-relaterade risker.
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Revisorn kan ha identifierat en risk for vilken enbart substansgranskning inte ar tillracklig p& grund
av foretagets anvéandning av hdgautomatiserad och papperslos bearbetning av transaktioner, som
kan innefatta ett flertal integrerade IT-applikationer. Under saddana omstandigheter inbegriper
kontrollerna som identifieras av revisorn sannolikt automatiserade kontroller. Vidare kan féretaget
forlita sig pa allmanna IT-kontroller for att uppratthdlla integriteten i de transaktioner som bearbetas
och annan information som anvands vid bearbetningen. | sddana fall ar IT-applikationerna som ingar
i bearbetningen och lagringen av informationen sannolikt féremal for IT-relaterade risker.

Slutanvandarnas databehandling

14.

Aven om revisionsbevis ocksé kan ta sig formen av systemgenererade utdata som anvénds vid en
berédkning som utfors i en slutanvandares datorverktyg (t.ex. programvara for kalkylark eller enkla
databaser) identifieras sddana verktyg normalt inte som IT-applikationer inom ramen for punkt 26(b).
Det kan vara svart att utforma och implementera kontroller kring atkomst till och férandringar av
slutanvandares datorverktyg, och sadana kontroller motsvarar séllan och ar sallan sa effektiva som
allmanna  IT-kontroller. Revisorn  kan snarare  dvervaga en kombination  av
informationsbearbetningskontroller, med beaktande av syftet med och komplexiteten i
slutanvandarnas bearbetning av data, sdsom

. informationsberbetningskontroller Gver initierandet och bearbetningen av kélldata, inklusive
relevanta automatiserade kontroller eller granssnittskontroller till den punkt dar data extraheras
(dvs. datalagret)

. kontroller for att se om logiken fungerar som avsett, till exempel kontroller som "bevisar”
extraheringen av data, sdsom att stamma av rapporten mot de data den har upprattats utifran,
jamféra enskilda uppgifter fran rapporten med kallan och vice versa, samt kontroller éver
formler eller makron, eller

. anvandning av mjukvaruverktyg for validering, som systematiskt kontrollerar formler eller
makron, s& som integritetsverktyg for kalkylark.

Skalbarhet

15.

Foretagets formaga att uppratthdlla integriteten i den information som lagras och bearbetas i
informationssystemet kan variera baserat p4 komplexiteten i och volymen av de héanforliga
transaktionerna och annan information. Ju storre komplexitet och datavolym som ligger till grund for
ett betydande transaktionsslag, konto eller en betydande upplysning, desto mindre sannolikt kan det
bli att  foretaget kan uppratthalla informationens integritet enbart genom
informationsbearbetningskontroller (t.ex. kontroller av in- och utdata). Det blir ocksa mindre sannolikt
att revisorn kan inhamta revisionsbevis om fullstandigheten och korrektheten i sddan information
enbart genom substansgranskning nar sadan information anvands som revisionsbevis. Under vissa
omstandigheter, nar volymen eller komplexiteten pa transaktionerna &r lagre, kan ledningen ha en
informationsbearbetningskontroll som &r tillrécklig for att verifiera korrektheten och fullstandigheten i
data (t.ex. enskilda forsaljningsorder som har bearbetats och fakturerats kan stdmmas av mot
utskriften som ursprungligen lades in i IT-applikationen). Nar foretaget forlitar sig pa allmanna IT-
kontroller for att uppratthalla integriteten i viss information som anvands av IT-applikationerna kan
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revisorn faststélla att de IT-applikationer som innehdller den informationen ar foremal for IT-

relaterade risker.

Exempel pa kannetecken for en IT-applikation
som sannolikt inte ar foremal for IT-relaterade

risker

Exempel pa kannetecken for en IT-applikation

som sannolikt ar foremal for IT-relaterade

risker

Fristdende applikationer.
Datavolymen inte

betydande.

(transaktioner) ar

Applikationens funktion &r inte komplex.

Alla transaktioner stdds av ursprunglig
dokumentation pa original pa papper.

Applikationerna har grénssnitt.

Datavolymen (transaktioner) ar
betydande.

Applikationens  funktion &ar komplex
eftersom

— applikationen automatiskt initierar

transaktioner, och

— det finns ett antal olika komplexa
berékningar som ligger till grund for de
automatiserade bokféringsposterna.

IT-applikationen &r sannolikt inte foremal for 1T-
relaterade risker pa grund av att

datavolymen inte ar betydande och darfor
forlitar sig inte ledningen pa allméanna IT-
kontroller for att bearbeta och underhalla
data.

Ledningen inte forlitar sig pa
automatiserade kontroller eller andra
automatiserade funktioner, och revisorn
inte  har identifierat automatiserade
kontroller enligt punkt 26(a).

Aven om ledningen anvéander
systemgenererade  rapporter i  sina
kontroller forlitar den sig inte pa dessa
rapporter. | stallet stdmmer ledningen av
rapporterna mot dokumentationen pa
papper och verifierar berédkningarna i
rapporterna.

Revisorn kommer direkt att kontrollera
informationen som har tagits fram av
foretaget och som anvands som
revisionsbevis.

IT-applikationen &r sannolikt foremal for IT-
relaterade risker pa grund av att

ledningen forlitar sig pa ett programsystem
for att bearbeta eller underhdlla data
eftersom datavolymen &r betydande,

ledningen forlitar sig pa programsystemet

for att utféra vissa automatiserade
kontroller som revisorn ocksd har
identifierat.
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Andra aspekter pa féretagets IT-miljé som &r féremal fér IT-relaterade risker

16.

17.

Nar revisorn identifierar IT-applikationer som ar foremal for IT-relaterade risker ar andra aspekter pa
IT-milion vanligtvis ocksa foremal for IT-relaterade risker. IT-infrastrukturen omfattar databaser,
operativsystem och natverk. Databaser lagrar data som anvands av IT-applikationer och kan besta
av. manga sammanhangande datatabeller. IT-personalen eller annan personal med
databasadministrationsrattigheter kan ocksa ha direkt atkomst till data i databaser genom
databashanteringssystem. Operativsystemet ansvarar for att hantera kommunikationen mellan
maskinvara, IT-applikationer och annan programvara som anvands i natverket. Pa sa satt gar det att
ha atkomst till IT-applikationer och databaser genom operativsystemet. Ett natverk anvands i IT-
infrastrukturen for att dverféra data och foér att dela information, resurser och tjanster genom en
gemensam kommunikationslank. Natverket etablerar ocksa vanligtvis en nivd av logisk sakerhet
(som mojliggors genom operativsystemet) for atkomst till de underliggande resurserna.

Nar IT-applikationer identifieras av revisorn som foremal for IT-relaterade risker identifieras vanligtvis
aven databasen/databaserna som lagrar de data som bearbetas av ett identifierat IT-program. Pa ett
liknande satt, eftersom en IT-applikations forméga att fungera ofta ar beroende av operativsystemet,
och det gar att fa atkomst till IT-applikationer och databaser direkt frdn operativsystemet, ar
operativsystemet vanligtvis foremal for IT-relaterade risker. Natverket kan identifieras nar det ar en
central kontaktpunkt fér de identifierade IT-applikationerna och hanférliga databaser eller nar en IT-
applikation samverkar med leveranttrer eller externa parter genom internet, eller nar IT-applikationer
med granssnitt mot internet identifieras av revisorn.

Identifiera IT-relaterade risker och allménna IT-kontroller

18.

19.

Exempel pd IT-relaterade risker omfattar risker hanforliga till ett otilloorligt beroende av IT-
applikationer som behandlar data pa ett felaktigt satt, behandlar felaktiga data eller bada delarna, sa
som féljande:

. Obehorig tillgang till data, vilket kan leda till att data forstors eller till felaktiga andringar av data,
daribland att icke godké&nda eller icke existerande transaktioner redovisas eller att
transaktioner redovisas pé ett felaktigt satt. Sarskilda risker kan uppsta nar flera anvandare
har tillgang till en gemensam databas.

. Majligheten att IT-personal far stérre atkomstprivilegier &n vad som ar nodvandigt for att utfora
sina arbetsuppgifter, vilket gor att arbetsférdelningen inte fungerar.

. Obehoriga andringar av stdende data.

. Obehdriga andringar i IT-applikationer eller andra aspekter av IT-miljon.

) Underlatenhet att utféra nédvandiga andringar i IT-applikationer eller andra aspekter av IT-
miljon.

. Felaktig manuell paverkan pa data.

. Potentiell forlust av data eller svarigheter att komma at data.

Revisorns beaktande av obehorig atkomst kan omfatta risker hanforliga till obehorig atkomst av
interna eller externa parter (kallas ofta cybersakerhetsrisker). Sadana risker behdver inte
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nodvandigtvis paverka den finansiella rapporteringen, eftersom ett foretags IT-miljé aven kan
inkludera IT-applikationer och relaterade data som hanterar behov fér verksamheten eller
efterlevnad. Det ar viktigt att notera att cyberincidenter ofta uppkommer férst pa nivan fér externa
och interna natverk, som tenderar att ligga langre bort fran IT-applikationen, databasen och
operativsystemen som paverkar upprattandet av de finansiella rapporterna. Foljaktligen beaktar
revisorn vanligtvis, om information om en sakerhetsévertradelse har identifierats, i vilken grad en
sadan overtradelse hade potential att paverka den finansiella rapporteringen. Om den finansiella
rapporteringen kan ha paverkats kan revisorn bestdmma sig for att forsta och granska de hanférliga
kontrollerna for att faststalla den mdjliga paverkan fran eller omfattningen av majliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna eller kan faststalla att féretaget har tillhandahallit korrekta upplysningar i
samband med en sadan sakerhetsdvertradelse.

Aven dataskyddslagar kan ingé i lagar och andra férordningar som kan ha en direkt eller indirekt
paverkan pa foretagets finansiella rapporter. Att beakta foretagets efterlevnad av sadana lagar eller
forordningar enligt ISA 250 (omarbetad)’”” kan innefatta att forstd foretagets IT-processer och
allmanna IT-kontroller som foretaget har infort for att hantera de relevanta lagarna eller
férordningarna.

Allm&nna IT-kontroller inforts for att hantera IT-relaterade risker. Féljaktligen anvander revisorn den
forstdelse som har inhamtats av de identifierade IT-applikationerna och andra aspekter pa IT-miljon
och de tillAmpliga IT-relaterade riskerna nér han eller hon faststaller de allménna IT-kontroller som
ska identifieras. | vissa fall kan ett féretag anvanda gemensamma IT-processer i hela sin IT-miljo
eller i vissa IT-applikationer, i vilket fall gemensamma |T-relaterade risker och gemensamma
allméanna IT-kontroller kan identifieras.

Generellt kommer ett storre antal allménna IT-kontroller hanfdrliga till IT-applikationer och databaser
sannolikt att identifieras an for andra aspekter pa IT-miljon. Det beror pa att dessa aspekter ar de
som ar narmast forknippade med informationsbearbetningen och lagringen av information i
foretagets informationssystem. Nar revisorn identifierar allmanna IT-kontroller kan han eller hon
beakta kontroller av atgarder bade av slutanviandare och foretagets IT-personal eller IT-
tjansteleverantorer.

Bilaga 6 ger ytterligare forklaringar av arten pa de allmanna IT-kontroller som vanligtvis infors for
olika aspekter av IT-miljon. Darutéver ges exempel pa allmanna IT-kontroller for olika IT-processer.

7

ISA 250 (omarbetad)
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Bilaga 6
(Se punkt 25(c)(ii), A173-A174)
Vad som beho6ver beaktas for att forsta de allmanna IT-kontrollerna

Denna bilaga innehaller ytterligare omstandigheter som revisorn kan dvervaga for att forsta allmanna IT-
kontroller.

1. Arten pa de allméanna IT-kontroller som vanligtvis infors for varje aspekt av IT-miljon:
(@ Applikationer

Allmanna IT-kontroller p& IT-applikationsnivan korrelerar med typ och omfattningen av
applikationernas funktion och de &tkomstvagar som tekniken tillater. Exempelvis ar fler
kontroller relevanta fér hdgintegrerade IT-applikationer med komplexa sékerhetslésningar an
for en aldre IT-applikation som stodjer ett litet antal konton med atkomstmetoder enbart genom
transaktioner.

(b) Databaser

Allmanna IT-kontroller p& databasnivan hanterar vanligtvis IT-relaterade risker hanférliga till
obehdriga uppdateringar av den finansiella rapportinformationen i databasen genom direkt
atkomst till databasen eller genom att kéra ett skript eller program.

(c) Operativsystem

Allmanna IT-kontroller pa operativsystemnivan hanterar vanligtvis IT-relaterade risker
hanforliga till administrativ &tkomst, som kan gora det lattare att satta sig Gver andra
kontroller. Detta ~ omfattar ~ atgarder som att missbruka andra  anvandares
autentiseringsuppgifter, att lagga till nya obehériga anvandare, ladda ner skadlig kod eller kéra
skript eller andra obehoriga program.

(d)  Natverk

Allmanna IT-kontroller pa natverksnivan hanterar vanligtvis IT-relaterade risker hanforliga till
natverkssegmentering, fjarrdtkomst och autentisering. Natverkskontroller kan vara relevanta
nar ett foretag har webbapplikationer som anvands i den finansiella
rapporteringen. Natverkskontroller kan ocksa vara relevanta nar foretaget har betydande
affarspartnerrelationer eller outsourcing till tredje part, vilket kan 6ka datadverféringar och
behovet av fjarratkomst.

2. Exempel pa allmanna IT-kontroller som kan finnas, organiserade efter IT-process omfattar
(a) process for att hantera atkomst:
o Autentisering

Kontroller som sakerstéller att en anvandare som far atkomst till IT-applikationen eller
nagon annan aspekt av IT-miljon anvander anvandarens egna inloggningsuppgifter (dvs.
att anvandaren inte anvander nagon annans uppgifter).
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Godkannande

Kontroller som ger anvandarna atkomst till den information som ar nédvandig for dessas
ansvarsomraden och inget darutéver, vilket medger en god fordelning av
arbetsuppagifter.

Nya behorigheter

Kontroller fér att ge nya anvandare behorighet och modifiera befintliga anvandares
behorigheter.

Ta bort behdrigheter

Kontroller for att ta bort behoérigheter vid uppségning eller forflyttning.

Priviligierad atkomst

Kontroller 6ver atkomsten for dem som administrerar IT eller har omfattande behdérighet.
Granskningar av anvandaratkomst

Kontroller for att omcertifiera eller utvardera anvandaratkomst for dem som har
behdrigheter 6ver tid.

Sakerhetskonfigurationskontroller

Alla typer av teknik har vanligen viktiga konfigurationer som hjalper till att begransa
atkomst till IT-miljon.

Fysisk atkomst

Kontroller av fysisk atkomst till datacenter eller maskinvara, eftersom saddan atkomst kan
anvandas for att kringgd andra kontroller.

Process for att hantera program eller andra férandringar av IT-miljon:

o

Process for att hantera férandringar

Kontroller dver processen for att utforma, programmera, testa och driftsatta forandringar
i en produktionsmiljo (dvs. slutanvandarmiljo).

Arbetsfordelning géallande driftsattning av férandringar

Kontroller som fordelar atkomst att genomféra och driftsatta andringar till en
produktionsmiljo.

Utveckling av system eller forvérv eller inférande

Kontroller dver initial utveckling eller inférande av IT-applikationer (eller i relation till
andra aspekter pa IT-miljon).

Datakonvertering

Kontroller 6éver datakonvertering under utveckling, inférande eller uppgraderingar av IT-
miljén.
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Process for att hantera IT-driften

o

Schemalaggning av arbete

Kontroller 6ver atkomst for att schemalagga och initiera arbeten eller program som kan
paverka den finansiella rapporteringen.

Overvakning av arbete

Kontroller for att overvaka finansiella rapporteringsjobb eller program sa att de
genomfors framgangsrikt.

Sakerhetskopiering och aterstallning

Kontroller for att sékerstélla att sékerhetskopiering gors som planerat av data fér den
finansiella redovisningen samt att sddana data &r tillgangliga och gar att f& atkomst till
for en snabb aterstéllining i handelse av ett avbrott eller en attack.

Upptackt av intrang

Kontroller for att 6vervaka sarbarhet och/eller intrdng i IT-miljon.

Tabellen nedan ger exempel p& allmanna IT-kontroller fér att hantera exempel pa I T-relaterade risker,
daribland for olika IT-applikationer utifran deras art.

Proces Risker Kontroller IT-applikationer
S
IT- Exempel IT- Exempel Icke-komplex Medelstor och Stora
proces relaterade allméanna IT- kommersiell relativt eller
S risker kontroller programvara — komplex komplex
tillampligt (ja/nej) kommersiell alT-
programvara | applikati
eller IT- oner
applikationer — (t.ex.
tillampligt affarssys
(ja/nej) tem) —
tillamplig
t (ja/nej)
Hantera | Behorigheter: Ledningen Ja — i stéllet for Ja Ja
atkomst | Anvandarna godkanner granskningar av
har stérre karaktaren pa och | behorigheter som
behdrigheter omfattningen av anges nedan
an vad som ar | behérigheter for
nddvandigt for | ny och andrad
att utféra sina behdrighet,
arbetsuppgifter | inklusive profiler
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Proces Risker Kontroller IT-applikationer
S
IT- Exempel IT- Exempel Icke-komplex Medelstor och Stora
proces relaterade allméanna IT- kommersiell relativt eller
S risker kontroller programvara — komplex komplex
tillampligt (ja/nej) kommersiell alT-
programvara | applikati
eller IT- oner
applikationer — (t.ex.
tillampligt affarssys
(ja/nej) tem) —
tillamplig
t (ja/nej)
, Vilket kan och roller i
skapa en standardprogram,
olamplig viktiga
arbetsfordelnin | transaktioner i den
g. finansiella
rapporteringen
samt
arbetsfordelning
Behdorigheter for Ja — i stéllet for Ja Ja
anvéandare som granskningar av
har slutat eller behdrigheter nedan
flyttat tas bort eller
modifieras snabbt
Behorigheter Ja — i stéllet kontroller | Ja — for vissa Ja
granskas av nyal/tillbakadragna | program
regelbundet behdrigheter ovan
Arbetsférdelningen | ET — ingen Ja — for vissa Ja
overvakas och systemstodd program
behdrigheter i fordelning
konflikt med

varandra tas
antingen bort eller
Overvakas av
kompenserande
kontroller som
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Proces Risker Kontroller IT-applikationer
S
IT- Exempel IT- Exempel Icke-komplex Medelstor och Stora
proces relaterade allméanna IT- kommersiell relativt eller
S risker kontroller programvara — komplex komplex
tillampligt (ja/nej) kommersiell alT-
programvara | applikati
eller IT- oner
applikationer — (t.ex.
tillampligt affarssys
(ja/nej) tem) —
tillamplig
t (ja/nej)
dokumenteras och
testas
Priviligierad niva Ja — sannolikt endast | Ja—pa IT- Ja-pa
pa behdrighet pa IT-applikationsniva | applikationsniv | alla
(t.ex. & och vissa nivaer av
konfigurations-, nivaer av IT- IT-miljo
data- och miljo for for
sékerhetsadminstr plattform plattform
atorer) godkanns
och begransas pa
lampligt satt
Hantera | Direkt tkomst | Atkomst till Ej tillampligt Ja — for vissa Ja
atkomst | till data: programdatafiler program och

Felaktiga
andringar gors
direkt av
finansiella data
pa andra satt
an genom
programtransa
ktioner.

eller
databasobjekt/tab
eller/data ar
begrénsad till
behdrig personal,
baserat pa deras
ansvarsomraden
och deras roll, och
sadan atkomst
godkénns av
ledningen

databaser
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Proces Risker Kontroller IT-applikationer
S
IT- Exempel IT- Exempel Icke-komplex Medelstor och Stora
proces relaterade allméanna IT- kommersiell relativt eller
S risker kontroller programvara — komplex komplex
tillampligt (ja/nej) kommersiell alT-
programvara | applikati
eller IT- oner
applikationer — (t.ex.
tillampligt affarssys
(ja/nej) tem) —
tillamplig
t (ja/nej)
Hantera | Systeminstélni | Atkomst Ja — enbart Ja-— Ja
atkomst | ngar: autentiseras |I6senordsautentiserin | kombination av
Systemen &r genom unika g I6senord och
inte korrekt anvéandar-I1D och multifaktoraute
konfigurerade I6senord eller ntisering
eller andra metoder
uppdaterade som en mekanism
for att for att validera att
begransa anvandarna ar
systematkomst | behoriga att fa
till korrekt atkomst till
auktoriserade systemet.
och lampliga Lésenordsparame
anvandare. trar uppfyller
foretags- eller
branschstandarde
r (t.ex. lésenordets
minimil&ngd och
komplexitet, nar
det I6per ut, nar
personen blir
utelast fran kontot)
De viktigaste ET — det finns ingen Ja — for vissa Ja

stegeni
sékerhetskonfigur
ationen har inforts
korrekt

teknisk

sékerhetskonfiguratio

n

program och
databaser
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Proces Risker Kontroller IT-applikationer
S
IT- Exempel IT- Exempel Icke-komplex Medelstor och Stora
proces relaterade allméanna IT- kommersiell relativt eller
S risker kontroller programvara — komplex komplex
tillampligt (ja/nej) kommersiell alT-
programvara | applikati
eller IT- oner
applikationer — (t.ex.
tillampligt affarssys
(ja/nej) tem) —
tillamplig
t (ja/nej)
Hantera | Andringar i Applikationséandrin | ET — skulle verifiera Ja — for icke- Ja
forandri | programvara: gar testas pa ett att ingen kallkod ar kommersiell
ngar Felaktiga korrekt satt och installerad programvara
foréandringar godkanns innan
gors i de flyttasini
datasystemen | produktionsmiljon
ellerprogram | 4y mstforatt | Ej tilampligt Ja—foricke- | Ja
som innehaller | _. . .
relevanta f?rf:.l in . _ kommersiell
_ férandringar i programvara
automatiserad . .
produktionsmiljén
e kontroller i N o
ar begransad pa
_(dvs.,.. i ett korrekt satt och
mstallrllngar avskild fran
som gar att . i
i utvecklingsmiljon
konfigurera,
automatiserad
e algoritmer,
automatiserad
e berakningar
och
automatiserad
extrahering av
data) eller
rapportlogik.
Hantera | Andringar i Andringar i ET —inga &ndringar i | Ja — for icke- Ja
forandri | databaser: databaser testas databaser gors pa kommersiell
ngar Felaktiga pa ett korrekt satt | foretaget programvara
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Proces Risker Kontroller IT-applikationer
S
IT- Exempel IT- Exempel Icke-komplex Medelstor och Stora
proces relaterade allméanna IT- kommersiell relativt eller
S risker kontroller programvara — komplex komplex
tillampligt (ja/nej) kommersiell alT-
programvara | applikati
eller IT- oner
applikationer — (t.ex.
tillampligt affarssys
(ja/nej) tem) —
tillamplig
t (ja/nej)
andringar gors | och godkanns
av innan de flyttas in i
databasstruktu | produktionsmiljon
ren och
relationerna
mellan data.
Hantera | Andringar i Forandringar av ET —inga Ja Ja
forandri | systemets systemprogramvar | systemprogramvarufo
ngar mjukvara: an testas pa ett randringar gors pa
Felaktiga korrekt satt och foretaget

andringar gors
av systemets
mjukvara (t.ex.
operativsystem
, hatverk,
programvara
for hantering
av andringar,
programvara
for
atkomstkontroll

).

godkénns innan
de flyttas over till
produktionen
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Proces Risker Kontroller IT-applikationer
S
IT- Exempel IT- Exempel Icke-komplex Medelstor och Stora
proces relaterade allméanna IT- kommersiell relativt eller
S risker kontroller programvara — komplex komplex
tillampligt (ja/nej) kommersiell alT-
programvara | applikati
eller IT- oner
applikationer — (t.ex.
tillampligt affarssys
(ja/nej) tem) —
tillamplig
t (ja/nej)
Hantera | Datakonverteri | Ledningen ET — hanteras genom | Ja Ja
forandri | ng: Data godkanner manuella kontroller
ngar konverterad resultatet av
fran aldre datakonverteringe
system eller n (t.ex. balans-
tidigare och
versioner leder | avstdmningsaktivit
till datafel om eter) fran det
konverteringen | gamla
overfor programsystemet
inkompletta, eller den gamla
overflodiga, datastrukturen och
foraldrade eller | Gvervakar att
inkorrekta konverteringen
data. genomfors i
enlighet med
etablerade
riktlinjer och
processer for
konvertering.
IT-drift Natverk: Atkomst ET — det finns inga Ja Ja
Natverket autentiseras separata metoder for
forhindrar inte | genom unika natverksautentisering

pa ett korrekt
satt obehoriga
anvandare fran
att fa otillaten

anvandar-ID och
I6senord eller
andra metoder
som en mekanism
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Proces Risker Kontroller IT-applikationer
S
IT- Exempel IT- Exempel Icke-komplex Medelstor och Stora
proces relaterade allméanna IT- kommersiell relativt eller
S risker kontroller programvara — komplex komplex
tillampligt (ja/nej) kommersiell alT-
programvara | applikati
eller IT- oner
applikationer — (t.ex.
tillampligt affarssys
(ja/nej) tem) —
tillamplig
t (ja/nej)
atkomst till for att validera att
informationssy | anvéandarna ar
stemen. behoriga att fa
atkomst till
systemet.
Lésenordsparame
trar uppfyller
foretagets eller
professionella
riktlinjer och
standarder (t.ex.
I6senordets
minimilangd och
komplexitet, nar
det I6per ut, nar
personen blir
utelast fran kontot)
Natverket ar ET —ingen Ja —med Ja —med
utformat sa att natverkssegmenterin | omdéme omdome

webbapplikationer
skiljs fran det
interna natverket,
dar det finns
atkomst till
program med
intern kontroll 6ver

g anvands
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Proces Risker Kontroller IT-applikationer
S
IT- Exempel IT- Exempel Icke-komplex Medelstor och Stora
proces relaterade allméanna IT- kommersiell relativt eller
S risker kontroller programvara — komplex komplex
tillampligt (ja/nej) kommersiell alT-
programvara | applikati
eller IT- oner
applikationer — (t.ex.
tillampligt affarssys
(ja/nej) tem) —
tillamplig
t (ja/nej)
den finansiella
rapporteringen
Regelbundna Ej tillampligt Ja —med Ja —med
sarbarhetsgenoms omdome omdome
Okningar av
natverkets externa
kopplingar
genomfors av
natverkshantering
steamet, som
ocksa utreder
mojlig sarbarhet
Varningar skapas | Ej tillampligt Ja —med Ja —med
regelbundet for att omdéme omdéme
uppmaéarksamma
om hot som har
identifierats av
system for
upptéackt av
intrang. Dessa hot
utreds av
natverkshantering
steamet
Kontroller infors Ej tillampligt — inget Ja —med Ja —med
for att begransa VPN omdome omdome

VPN-atkomst
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Proces Risker Kontroller IT-applikationer
S
IT- Exempel IT- Exempel Icke-komplex Medelstor och Stora
proces relaterade allméanna IT- kommersiell relativt eller
S risker kontroller programvara — komplex komplex
tillampligt (ja/nej) kommersiell alT-
programvara | applikati
eller IT- oner
applikationer — (t.ex.
tillampligt affarssys
(ja/nej) tem) —
tillamplig
t (ja/nej)
(Virtual Private
Network) till
behdriga och
lampliga
anvandare
IT-drift Sakerhetskopie | Finansiella data ET - forlitar sig pa Ja Ja
ring av data séakerhetskopieras | manuell
och regelbundet enligt | sékerhetskopiering av
aterstallning: ett faststallt ekonomiavdelningen
Finansiella schema och med
data kan inte regelbundna
aterstallas och | mellanrum
gar inte att f&
atkomst till
inom en rimlig
tidsperiod nér
det sker en
forlust av data.
IT-drift Schemaléaggnin | Endast behériga Ej tillampligt — inga Ja — for vissa Ja

g av jobb:
Produktionssys
tem, program
eller jobb
resulterar i en
felaktig,
ofullsténdig

anvandare har
tillgang till att
uppdatera
batchjobb
(inklusive
granssnittsjobb) i
programvaran for

batchjobb

program
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Proces Risker Kontroller IT-applikationer
S
IT- Exempel IT- Exempel Icke-komplex Medelstor och Stora
proces relaterade allméanna IT- kommersiell relativt eller
S risker kontroller programvara — komplex komplex
tillampligt (ja/nej) kommersiell alT-
programvara | applikati
eller IT- oner
applikationer — (t.ex.
tillampligt affarssys
(ja/nej) tem) —
tillamplig
t (ja/nej)
eller obehdrig att schemaléagga
bearbetning av | arbetet
data.
Viktiga system, Ej tillampligt — ingen Ja — for vissa Ja

program eller jobb
Overvakas, och fel
i bearbetningen
korrigeras for att
sékerstélla att
jobbet blir korrekt
avslutat.

overvakning av jobb

program
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CONFORMING AND CONSEQUENTIAL AMENDMENTS TO OTHER INTERNATIONAL STANDARDS

FOLJDANDRINGAR | ANDRA INTERNATIONELLA STANDARDER

Note: The following are conforming amendments to other International Standards as a result of the approval
of ISA 315 (Revised 2019). These amendments will become effective at the same time as ISA 315 (Revised
2019), and are shown with marked changes from the latest approved versions of the International
Standards that are amended. The footnote numbers within these amendments do not align with the
International Standards that are amended, and reference should be made to those International Standards.
These conforming amendments have received the approval of the PIOB which concluded that due process
was followed in the development of the conforming amendments and that proper regard was paid to the
public interest.

ISA 200, Overall objectives of the Independent Auditor and the Conduct of an Audit
in Accordance with International Standards on Auditing

Scope of this ISA

An Audit of Financial Statements

7. The ISAs contain objectives, requirements and application and other explanatory material that are
designed to support the auditor in obtaining reasonable assurance. The ISAs require that the auditor
exercise professional judgment and maintain professional skepticism throughout the planning and
performance of the audit and, among other things:

. Identify and assess risks of material misstatement, whether due to fraud or error, based on an
understanding of the entity and its environment, the applicable financial reporting framework

and including the entity’s system of internal control.

. Obtain sufficient appropriate audit evidence about whether material misstatements exist,
through designing and implementing appropriate responses to the assessed risks.

. Form an opinion on the financial statements based on conclusions drawn from the audit
evidence obtained.

Effective Date

Overall Objectives of the Auditor

Definitions

13. For purposes of the ISAs, the following terms have the meanings attributed below:
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(n) Risk of material misstatement — The risk that the financial statements are materially misstated
prior to audit. This consists of two components, described as follows at the assertion level:
(Ref: Para. Al15a)

0] Inherent risk — The susceptibility of an assertion about a class of transaction, account
balance or disclosure to a misstatement that could be material, either individually or
when aggregated with other misstatements, before consideration of any related controls.

(i)  Control risk — The risk that a misstatement that could occur in an assertion about a class
of transactions, account balance or disclosure and that could be material, either
individually or when aggregated with other misstatements, will not be prevented, or
detected and corrected, on a timely basis by the entity’s internal controls.

Requirements

Ethical Requirements Relating to an Audit of Financial Statements

Professional Skepticism

Professional Judgment

Sufficient Appropriate Audit Evidence and Audit Risk

17. To obtain reasonable assurance, the auditor shall obtain sufficient appropriate audit evidence to
reduce audit risk to an acceptably low level and thereby enable the auditor to draw reasonable
conclusions on which to base the auditor’s opinion. (Ref: Para. A30—A54)

Conduct of an Audit in Accordance with ISAs

Complying with ISAs Relevant to the Audit

19. The auditor shall have an understanding of the entire text of an ISA, including its application and
other explanatory material, to understand its objectives and to apply its requirements properly. (Ref:
Para. A60—A68)

Objectives Stated in Individual ISAs

Complying with Relevant Requirements
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Failure to Achieve an Objective

Application and Other Explanatory Material

An Audit of Financial Statements

Scope of the Audit (Ref: Para. 3)

Preparation of the Financial Statements (Ref: Para. 4)

Considerations Specific to Audits in the Public Sector

Form of the Auditor’s Opinion (Ref: Para. 8)

Definitions

Financial Statements (Ref: Para. 13(f))

Risk of Material Misstatement (Ref: Para. 13(n))

Al5a. For the purposes of the ISAs, a risk of material misstatement exists when there is a reasonable
possibility of:

(@ A misstatement occurring (i.e., its likelihood); and

(b) Being material if it were to occur (i.e., its magnitude).

Ethical Requirements Relating to an Audit of Financial Statements (Ref: Para. 14)

Professional Skepticism (Ref: Para. 15)

Professional Judgment (Ref: Para. 16)

Sufficient Appropriate Audit Evidence and Audit Risk (Ref: Para. 5 and 17)

Sufficiency and Appropriateness of Audit Evidence

A30. Audit evidence is necessary to support the auditor’s opinion and report. It is cumulative in nature and
is primarily obtained from audit procedures performed during the course of the audit. It may, however,
also include information obtained from other sources such as previous audits (provided the auditor
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has determined whether changes have occurred since the previous audit that may affect its relevance
to the current audit’®) or a firm’s quality control procedures for client acceptance and continuance. In
addition to other sources inside and outside the entity, the entity’s accounting records are an
important source of audit evidence. Also, information that may be used as audit evidence may have
been prepared by an expert employed or engaged by the entity. Audit evidence comprises both
information that supports and corroborates management’s assertions, and any information that
contradicts such assertions. In addition, in some cases, the absence of information (for example,
management’s refusal to provide a requested representation) is used by the auditor, and therefore,
also constitutes audit evidence. Most of the auditor’s work in forming the auditor’s opinion consists
of obtaining and evaluating audit evidence.

Audit Risk

Risks of Material Misstatement

A40. Inherent risk is influenced by inherent risk factors.-higherforsome-assertions-and-related-classes-of
transactions;-account-balancesand-disclosures-than-for-others: Depending on the degree to which

the inherent risk factors affect the susceptibility to misstatement of an assertion, the level of inherent
risk varies on a scale that is referred to as the spectrum of inherent risk. The auditor determines
significant classes of transactions, account balances and disclosures, and their relevant assertions,
as part of the process of identifying and assessing the risks of material misstatement. For example,
it-may-be-higherforcomplex-caleulations—erfor-accounts_balances consisting of amounts derived
from accounting estimates that are subject to significant estimation uncertainty_may be identified as
significant account balances, and the auditor's assessment of inherent risk for the related risks at the
assertion level may be higher because of the high estimation uncertainty.

A40a. External circumstances giving rise to business risks may also influence inherent risk. For example,
technological developments might make a particular product obsolete, thereby causing inventory to
be more susceptible to overstatement. Factors in the entity and its environment that relate to several
or all of the classes of transactions, account balances, or disclosures may also influence the inherent
risk related to a specific assertion. Such factors may include, for example, a lack of sufficient working
capital to continue operations or a declining industry characterized by a large number of business
failures.

A41. Control risk is a function of the effectiveness of the design, implementation and maintenance of
internal-controls by management to address identified risks that threaten the achievement of the
entity’s objectives relevant to preparation of the entity’s financial statements. However, internal
control, no matter how well designed and operated, can only reduce, but not eliminate, risks of

8 |SA 315 (Revised 2019), Identifying and Assessing the Risks of Material Misstatement through-Understanding-the-Entity-and
Hs-Environment, paragraph 169
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material misstatement in the financial statements, because of the inherent limitations of internal
controls. These include, for example, the possibility of human errors or mistakes, or of controls being
circumvented by collusion or inappropriate management override. Accordingly, some control risk will
always exist. The ISAs provide the conditions under which the auditor is required to, or may choose
to, test the operating effectiveness of controls in determining the nature, timing and extent of
substantive procedures to be performed.”

A42.8° The assessment of the risks of material misstatement may be expressed in quantitative terms, such

as in percentages, or in non-quantitative terms. In any case, the need for the auditor to make
appropriate risk assessments is more important than the different approaches by which they may be
made. The ISAs typically de-nrot-erdinarily refer to inherentrisk-and-controlrisk-separatelybut rather
to-a—combined-assessment-of the “risks of material misstatement.” rather than to inherent risk and
control risk separately. However, ISA 540315 (Revised 2019)%! requires a-separate-assessment-of
inherent risk to be assessed separately from and control risk to provide a basis for designing and

performing further audit procedures to respond to the assessed risks of material misstatement_at the

assertion_level; including—significant—risks,—for—accounting—estimates—at—the—assertion—level in
accordance with ISA 330.7 tHdentitying-and-assessingrisks-otmateralmisstatementfor signiticant

A43a. Risks of material misstatement are assessed at the assertion level in order to determine the nature,

timing _and extent of further audit procedures necessary to obtain sufficient appropriate audit
evidence.®

Detection Risk

Inherent Limitations of an Audit

The Nature of Financial Reporting

79

80

81

ISA 330, The Auditor’'s Reponses to Assessed Risks, paragraphs 7-17

Note that paragraph A42 of ISA 200 is marked to the updated paragraph presented separately as a conforming amendment
relating to ISA 540 (Revised) and its conforming amendments.

ISA 540315 (Revised_2019), Auditing-Accounting-Estimates-and-Disclosures;-paragraph-15|dentifying and Assessing the Risks

of Material Misstatement

83

ISA 330, paragraph 6
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The Nature of Audit Procedures

Timeliness of Financial Reporting and the Balance between Benefit and Cost

A52. Inlight of the approaches described in paragraph A51, the ISAs contain requirements for the planning
and performance of the audit and require the auditor, among other things, to:

. Have a basis for the identification and assessment of risks of material misstatement at the
financial statement and assertion levels by performing risk assessment procedures and related
activities;?* and

. Use testing and other means of examining populations in a manner that provides a reasonable
basis for the auditor to draw conclusions about the population.®®

Other Matters that Affect the Inherent Limitations of an Audit

Conduct of an Audit in Accordance with ISAs

Nature of the ISAs (Ref: Para. 18)

Considerations Specific to Audits in the Public Sector

Contents of the ISAs (Ref: Para. 19)

A60. In addition to objectives and requirements (requirements are expressed in the ISAs using “shall”’), an
ISA contains related guidance in the form of application and other explanatory material. It may also
contain introductory material that provides context relevant to a proper understanding of the ISA, and
definitions. The entire text of an ISA, therefore, is relevant to an understanding of the objectives
stated in an ISA and the proper application of the requirements of an ISA.

A61. Where necessary, the application and other explanatory material provides further explanation of the
requirements of an ISA and guidance for carrying them out. In particular, it may:

) Explain more precisely what a requirement means or is intended to cover, including in some
ISAs such as ISA 315 (Revised 2019), why a procedure is required.

. Include examples of procedures that may be appropriate in the circumstances._In some ISAs
such as ISA 315 (Revised 2019), examples are presented in boxes.

84 |SA 315 (Revised_2019), paragraphs 175-2210
8 |SA 330; ISA 500; ISA 520, Analytical Procedures; ISA 530, Audit Sampling
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While such guidance does not in itself impose a requirement, it is relevant to the proper application
of the requirements of an ISA. The application and other explanatory material may also provide
background information on matters addressed in an ISA.

Considerations-Specific-to-SmallerEntities Scalability Considerations

Ab65a Scalability considerations have been included in some ISAs (e.q., ISA 315 (Revised 2019)),
illustrating the application of the requirements to all entities regardless of whether their nature and
circumstances are less complex or more complex. Less complex entities are entities for which the
characteristics in paragraph A66 may apply.

A65b. The “considerations specific to smaller entities” included in some the ISAs have been developed
primarily with unlisted entities in mind. Some of the considerations, however, may be helpful in audits
of smaller listed entities.

A66. For purposes of specifying additional considerations to audits of smaller entities, a “smaller entity”
refers to an entity which typically possesses qualitative characteristics such as:

(&) Concentration of ownership and management in a small number of individuals (often a single
individual — either a natural person or another enterprise that owns the entity provided the
owner exhibits the relevant qualitative characteristics); and

(b)  One or more of the following:
0] Straightforward or uncomplicated transactions;
(i)  Simple record-keeping;
(iif)  Few lines of business and few products within business lines;

(iv) Simpler systems of-Few internal controls;

(v) Few levels of management with responsibility for a broad range of controls; or
(vi) Few personnel, many having a wide range of duties.

These qualitative characteristics are not exhaustive, they are not exclusive to smaller entities,
and smaller entities do not necessarily display all of these characteristics.

A67 [Moved — now A65D]

Considerations Specific to Automated Tools and Technigues

A67a. The considerations specific to “automated tools and techniques” included in some ISAs (for example,
ISA 315 (Revised 2019)) have been developed to explain how the auditor may apply certain
requirements when using automated tools and techniques in performing audit procedures.

Objectives Stated in Individual ISAs (Ref: Para. 21)
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Use of Objectives to Determine Need for Additional Audit Procedures (Ref: Para. 21(a))

Use of Objectives to Evaluate Whether Sufficient Appropriate Audit Evidence Has Been Obtained (Ref:
Para. 21(b))

Complying with Relevant Requirements

Relevant Requirements (Ref: Para. 22)
Departure from a Requirement (Ref: Para. 23)

Failure to Achieve an Objective (Ref: Para. 24)...
ISA 210, Agreeing the Terms of Audit Engagements

Application and Other Explanatory Material

Preconditions for an Audit

Agreement of the Responsibilities of Management

Internal Control

Al18. Itis for management to determine what internal control is necessary to enable the preparation of
the financial statements. The term “internal control” encompasses a wide range of activities within
components of the system of internal control that may be described as the control environment; the entity’s
risk assessment process; the entity’s process to monitor the system of internal control, the information
systemyincluding-the-related-businessprocessesrelevant-to-financial repoerting; and communication; and
control activities;and-menitering-of-controls. This division, however, does not necessarily reflect how a
particular entity may design, implement and maintain its internal control, or how it may classify any particular
component.®® An entity’s internal control (in particular, its accounting books and records, or accounting

8  |SA 315 (Revised 2019),-paragraph A9159 and Appendix 31
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systems) will reflect the needs of management, the complexity of the business, the nature of the risks to
which the entity is subject, and relevant laws or regulation.

ISA 230, Audit Documentation

Application and Other Explanatory Material

Documentation of the Audit Procedures Performed and Audit Evidence Obtained

Identification of Specific Items or Matters Tested, and of the Preparer and Reviewer (Ref: Para. 9)

Considerations Specific to Smaller Entities (Ref. Para 8)

Al7. When preparing audit documentation, the auditor of a smaller entity may also find it helpful and
efficient to record various aspects of the audit together in a single document, with cross-references
to supporting working papers as appropriate. Examples of matters that may be documented together
in the audit of a smaller entity include the understanding of the entity and_its environment, the
applicable financial reporting framework, and the entity’s system of internal control, the overall audit
strategy and audit plan, materiality determined in accordance with ISA 320,%” assessed risks,
significant matters noted during the audit, and conclusions reached.

ISA 250 (Revised), Consideration of Laws and Regulations in an Audit of
Financial Statements

Application and Other Explanatory Material

Audit Procedures When Non-Compliance is Identified or Suspected

Evaluating the Implications of Identified or Suspected Non-Compliance (Ref: Para. 22)

A23. As required by paragraph 22, the auditor evaluates the implications of identified or suspected non-
compliance in relation to other aspects of the audit, including the auditor’s risk assessment and the
reliability of written representations. The implications of particular identified or suspected non-
compliance will depend on the relationship of the perpetration and concealment, if any, of the act to
specific controls activities and the level of management or individuals working for, or under the

87 ISA 320, Materiality in Planning and Performing an Audit
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direction of, the entity involved, especially implications arising from the involvement of the highest
authority within the entity. As noted in paragraph 9, the auditor’'s compliance with law, regulation or
relevant ethical requirements may provide further information that is relevant to the auditor’s
responsibilities in accordance with paragraph 22.

ISA 260 (Revised), Communication with Those Charged with Governance

Application and Other Explanatory Material

Matters to Be Communicated

Planned Scope and Timing of the Audit (Ref: Para. 15)

Al2. Communicating significant risks identified by the auditor helps those charged with governance
understand those matters and why they were determined to be significant risks reguire-special-audit
consideration. The communication about significant risks may assist those charged with governance
in fulfilling their responsibility to oversee the financial reporting process.

Al13. Matters communicated may include: ...

. How the auditor plans to address the significant risks of material misstatement, whether
due to fraud or error.

. How the auditor plans to address areas of higher assessed risks of material misstatement.

. The auditor’s approach to the entity’s system of internal control. relevant-to-the-audit:

. The application of the concept of materiality in the context of an audit.

Appendix 2 (Ref: Para. 16(a), A19—-A20)
Qualitative Aspects of Accounting Practices

The communication required by paragraph 16(a), and discussed in paragraphs A19—-A20, may include such
matters as:

Accounting Estimates

. For items for which estimates are significant, issues discussed in ISA 540, including, for example:
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o How management identifies those transactions, events and or conditions that may give rise to
the need for accounting estimates to be recognized or disclosed in the financial statements.

ISA 265, Communicating Deficiencies in Internal Control to Those Charged with
Governance

Introduction

Scope of this ISA

1.

This International Standard on Auditing (ISA) deals with the auditor’s responsibility to communicate
appropriately to those charged with governance and management deficiencies in internal control that
the auditor has identified in an audit of financial statements. This ISA does not impose additional
responsibilities on the auditor regarding obtaining an understanding of the entity’s system of internal
control and designing and performing tests of controls over and above the requirements of ISA 315
(Revised 2019) and ISA 330. ISA 260 (Revised) establishes further requirements and provides
guidance regarding the auditor’s responsibility to communicate with those charged with governance
in relation to the audit.

The auditor is required to obtain an understanding of the entity’s system of internal control relevant
to-the-audit when identifying and assessing the risks of material misstatement.* In making those risk
assessments, the auditor considers the entity’s system of internal control in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of internal control. The auditor may identify control deficiencies in internal
control not only during this risk assessment process but also at any other stage of the audit. This ISA
specifies which identified deficiencies the auditor is required to communicate to those charged with
governance and management.

Application and Other Explanatory Material

Determination of Whether Deficiencies in Internal Control Have Been Identified (Ref: Para 7)

Considerations Specific to Smaller Entities

A3.

While the concepts underlying controls in the control activities component in smaller entities are likely
to be similar to those in larger entities, the formality with which they operate will vary. Further, smaller
entities may find that certain types of controls activities are not necessary because of controls applied
by management. For example, management’s sole authority for granting credit to customers and
approving significant purchases can provide effective control over important account balances and
transactions, lessening or removing the need for more detailed controls activities.
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Significant Deficiencies in Internal Control (Ref: Para. 6(b), 8)

A8. Controls may be designed to operate individually or in combination to effectively prevent, or detect
and correct, misstatements. For example, controls over accounts receivable may consist of both
automated and manual controls designed to operate together to prevent, or detect and correct,
misstatements in the account balance. A deficiency in internal control on its own may not be
sufficiently important to constitute a significant deficiency. However, a combination of deficiencies
affecting the same account balance or disclosure, relevant assertion, or component of the entity’s
system of internal control may increase the risks of misstatement to such an extent as to give rise to
a significant deficiency.

ISA 240, The Auditor’s Responsibilities Relating to Fraud in an Audit of Financial
Statements

Introduction

Scope of this ISA

Characteristics of Fraud

Responsibility for the Prevention and Detection of Fraud

Responsibilities of the Auditor

7. Furthermore, the risk of the auditor not detecting a material misstatement resulting from management
fraud is greater than for employee fraud, because management is frequently in a position to directly
or indirectly manipulate accounting records, present fraudulent financial information or override
controls-precedures designed to prevent similar frauds by other employees.

Effective Date

Objectives

Definitions
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Requirements
Professional Skepticism

12. Inaccordance with ISA 200,28 the auditor shall maintain professional skepticism throughout the audit,
recognizing the possibility that a material misstatement due to fraud could exist, notwithstanding the
auditor’s past experience of the honesty and integrity of the entity’s management and those charged
with governance. (Ref: Para. A7—A8)

13. Unless the auditor has reason to believe the contrary, the auditor may accept records and documents
as genuine. If conditions identified during the audit cause the auditor to believe that a document may
not be authentic or that terms in a document have been modified but not disclosed to the auditor, the
auditor shall investigate further. (Ref: Para. A9)

14. Where responses to inquiries of management or those charged with governance are inconsistent,
the auditor shall investigate the inconsistencies.

Discussion among the Engagement Team

15. ISA 315 (Revised 2019) requires a discussion among the engagement team members and a
determination by the engagement partner of which matters are to be communicated to those team
members not involved in the discussion.®® This discussion shall place particular emphasis on how
and where the entity’s financial statements may be susceptible to material misstatement due to fraud,
including how fraud might occur. The discussion shall occur setting aside beliefs that the engagement
team members may have that management and those charged with governance are honest and have
integrity. (Ref: Para. A10-A11)

Risk Assessment Procedures and Related Activities

16. When performing risk assessment procedures and related activities to obtain an understanding of
the entity and its environment,_the applicable financial reporting framework and-ireluding the entity’s
system of internal control, required by ISA 315 (Revised_2019),%° the auditor shall perform the
procedures in paragraphs 2317-4324 to obtain information for use in identifying the risks of material
misstatement due to fraud.

Management and Others within the Entity

Those Charged with Governance

20. Unless all of those charged with governance are involved in managing the entity,®* the auditor shall
obtain an understanding of how those charged with governance exercise oversight of management’s

8 |SA 200, paragraph 15

8 |SA 315 (Revised_2019), paragraph 17-18 10

%_ISA 315 (Revised)paragraphs5—24

9 |SA 260 (Revised), Communication with Those Charged with Governance, paragraph 13
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processes for identifying and responding to the risks of fraud in the entity and the internal-controls
that management has established to mitigate these risks. (Ref: Para. A19—A21)

Unusual or Unexpected Relationships Identified

Other Information

23.

The auditor shall consider whether other information obtained by the auditor indicates risks of material
misstatement due to fraud. (Ref: Para. A22)

Evaluation of Fraud Risk Factors

24.

The auditor shall evaluate whether the information obtained from the other risk assessment
procedures and related activities performed indicates that one or more fraud risk factors are present.
While fraud risk factors may not necessarily indicate the existence of fraud, they have often been
present in circumstances where frauds have occurred and therefore may indicate risks of material
misstatement due to fraud. (Ref: Para. A23—-A27)

Identification and Assessment of the Risks of Material Misstatement Due to Fraud

25.

26.

27.

In accordance with ISA 315 (Revised 2019), the auditor shall identify and assess the risks of material
misstatement due to fraud at the financial statement level, and at the assertion level for classes of
transactions, account balances and disclosures.?

When identifying and assessing the risks of material misstatement due to fraud, the auditor shall,
based on a presumption that there are risks of fraud in revenue recognition, evaluate which types of
revenue, revenue transactions or assertions give rise to such risks. Paragraph 47 specifies the
documentation required where the auditor concludes that the presumption is not applicable in the
circumstances of the engagement and, accordingly, has not identified revenue recognition as a risk
of material misstatement due to fraud. (Ref: Para. A28—A30)

The auditor shall treat those assessed risks of material misstatement due to fraud as significant risks

and accordingly, to the extent not already done so, the auditor shall ebtain-an-understanding-of-the
entity'srelated-identify the entity’s controls-including-controlactivitiesrelevantto-that address such

risks, and evaluate their design and determine whether they have been implemented).2 (Ref: Para.
A31-A32)

Responses to the Assessed Risks of Material Misstatement Due to Fraud

Overall Responses

92

93

ISA 315 (Revised 2019), paragraph 282
ISA 315 (Revised 2019), paragraph 26(a)(i) and 26(d)
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Audit Procedures Responsive to Assessed Risks of Material Misstatement Due to Fraud at the
Assertion Level

Audit Procedures Responsive to Risks Related to Management Override of Controls

32. Irrespective of the auditor's assessment of the risks of management override of controls, the auditor
shall design and perform audit procedures to:

(&) Test the appropriateness of journal entries recorded in the general ledger and other
adjustments made in the preparation of the financial statements. In designing and performing
audit procedures for such tests, the auditor shall:

0] Make inquiries of individuals involved in the financial reporting process about
inappropriate or unusual activity relating to the processing of journal entries and other
adjustments;

(i)  Select journal entries and other adjustments made at the end of a reporting period; and

(i)  Consider the need to test journal entries and other adjustments throughout the period.
(Ref: Para. A41-A44)

Evaluation of Audit Evidence (Ref: Para. A49)

Auditor Unable to Continue the Engagement

Written Representations

Communications to Management and with Those Charged with Governance

Communications to Regulatory and Enforcement Authorities

Documentation

44. The auditor shall include the following in the audit documentation®* ef the-auditor's-understanding-of

the-entity-and-its-environment-and-of the identification and the assessment of the risks of material
misstatement required by ISA 315 (Revised 2019):%

9 ISA 230, Audit Documentation, paragraphs 8-11, and paragraph A6
% |SA 315 (Revised 2019), paragraph 3832
Sidan 138 av 207



CONFORMING AND CONSEQUENTIAL AMENDMENTS TO OTHER INTERNATIONAL STANDARDS

(@ The significant decisions reached during the discussion among the engagement team
regarding the susceptibility of the entity’s financial statements to material misstatement due to
fraud; and

(b) The identified and assessed risks of material misstatement due to fraud at the financial
statement level and at the assertion level;- and

() ldentified controls in the control activities component that address assessed risks of material
misstatement due to fraud.

Application and Other Explanatory Material

Characteristics of Fraud (Ref: Para. 3)

Professional Skepticism (Ref: Para. 12-14)

A7. Maintaining professional skepticism requires an ongoing questioning of whether the information and
audit evidence obtained suggests that a material misstatement due to fraud may exist. It includes
considering the reliability of the information to be used as audit evidence and the-identified controls
in the control activities component, if any, over its preparation and maintenance. where-relevant- Due
to the characteristics of fraud, the auditor’'s professional skepticism is particularly important when
considering the risks of material misstatement due to fraud.

Discussion Among the Engagement Team (Ref: Para. 15)

Risk Assessment Procedures and Related Activities
Inquiries of Management

Management’'s Assessment of the Risk of Material Misstatement Due to Fraud (Ref: Para. 17(a))

Inquiry of Internal Audit (Ref: Para. 19)

A18. ISA 315 (Revised 2019) and ISA 610 (Revised 2013) establish requirements and provide guidance
relevant to audits of those entities that have an internal audit function.®® In carrying out the
requirements of those ISAs in the context of fraud, the auditor may inquire about specific activities of
the function including, for example:

% |SA 315 (Revised_2019), paragraphs 14(a) and 24(a)(ii)6-and-23, and ISA 610 (Revised 2013), Using the Work of Internal
Auditors
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. The procedures performed, if any, by the internal auditor function during the year to detect
fraud.

. Whether management has satisfactorily responded to any findings resulting from those
procedures.

Obtaining an Understanding of Oversight Exercised by Those Charged with Governance (Ref: Para. 20)

Al9.

A20.

Those charged with governance of an entity oversee the entity’s systems for monitoring risk, financial
control and compliance with the law. In many countries, corporate governance practices are well
developed and those charged with governance play an active role in oversight of the entity’s
assessment of the risks of fraud and ef-therelevantinternal-contrel-the controls that address such
risks. Since the responsibilities of those charged with governance and management may vary by
entity and by country, it is important that the auditor understands their respective responsibilities to
enable the auditor to obtain an understanding of the oversight exercised by the appropriate
individuals.®”

An understanding of the oversight exercised by those charged with governance may provide insights
regarding the susceptibility of the entity to management fraud, the adequacy of internal-controls that
address ever risks of fraud, and the competency and integrity of management. The auditor may obtain
this understanding in a number of ways, such as by attending meetings where such discussions take
place, reading the minutes from such meetings or making inquiries of those charged with governance.

Considerations Specific to Smaller Entities

Consideration of Other Information (Ref: Para. 23)

A22.

In addition to information obtained from applying analytical procedures, other information obtained
about the entity and its environment, the applicable financial reporting framework and the entity’s
system of internal control may be helpful in identifying the risks of material misstatement due to fraud.
The discussion among team members may provide information that is helpful in identifying such risks.
In addition, information obtained from the auditor’s client acceptance and retention processes, and
experience gained on other engagements performed for the entity, for example, engagements to
review interim financial information, may be relevant in the identification of the risks of material
misstatement due to fraud.

97

ISA 260 (Revised), paragraphs A1-A8, discuss with whom the auditor communicates when the entity’s governance structure is

not well defined.
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Evaluation of Fraud Risk Factors (Ref: Para. 24)

A25.

Examples of fraud risk factors related to fraudulent financial reporting and misappropriation of assets
are presented in Appendix 1. These illustrative risk factors are classified based on the three
conditions that are generally present when fraud exists:

) An incentive or pressure to commit fraud;
. A perceived opportunity to commit fraud; and
. An ability to rationalize the fraudulent action.

Fraud risk factors may relate to incentives, pressures or opportunities that arise from conditions that
create susceptibility to misstatement, before consideration of controls. Fraud risk factors, which
include intentional management bias, are, insofar as they affect inherent risk, inherent risk factors.%
Fraud risk factors may also relate to conditions within the entity’s system of internal control that
provide opportunity to commit fraud or that may affect management’s attitude or ability to rationalize
fraudulent actions. Fraud rRisk factors reflective of an attitude that permits rationalization of the
fraudulent action may not be susceptible to observation by the auditor. Nevertheless, the auditor may
become aware of the existence of such information_through, for example, the required understanding
of the entity’s control environment.22 Although the fraud risk factors described in Appendix 1 cover a
broad range of situations that may be faced by auditors, they are only examples and other risk factors
may exist.

Identification and Assessment of the Risks of Material Misstatement Due to Fraud

Risks of Fraud in Revenue Recognition (Ref: Para. 26)

Identifying and Assessing the Risks of Material Misstatement Due to Fraud and Understanding the
Entity’s Related Controls (Ref: Para. 27)

A31.

A32.

Management may make judgments on the nature and extent of the controls it chooses to implement,
and the nature and extent of the risks it chooses to assume. In determining which controls to
implement to prevent and detect fraud, management considers the risks that the financial statements
may be materially misstated as a result of fraud. As part of this consideration, management may
conclude that it is not cost effective to implement and maintain a particular control in relation to the
reduction in the risks of material misstatement due to fraud to be achieved.

It is therefore important for the auditor to obtain an understanding of the controls that management
has designed, implemented and maintained to prevent and detect fraud.-ta-deing-se,-In identifying
the controls that address the risks of material misstatement due to fraud, the auditor may learn, for

98

ISA 315 (Revised 2019), paragraph 12(f)

99

ISA 315 (Revised 2019), paragraph 21
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example, that management has consciously chosen to accept the risks associated with a lack of
segregation of duties. Information from ebtaining-this-understanding-identifying these controls, and
evaluating their design and determining whether they have been implemented, may also be useful in
identifying fraud risks factors that may affect the auditor’'s assessment of the risks that the financial
statements may contain material misstatement due to fraud.

Responses to the Assessed Risks of Material Misstatement Due to Fraud

Overall Responses (Ref: Para. 28)

Assignment and Supervision of Personnel (Ref: Para. 29(a))

Unpredictability in the Selection of Audit Procedures (Ref: Para. 29(c))

Audit Procedures Responsive to Assessed Risks of Material Misstatement Due to Fraud at the Assertion
Level (Ref: Para. 30)

Audit Procedures Responsive to Risks Related to Management Override of Controls

Journal Entries and Other Adjustments (Ref: Para. 32(a))

A42.

A43.

Further, the auditor's consideration of the risks of material misstatement associated with
inappropriate override of controls over journal entries!? is important since automated processes and
controls may reduce the risk of inadvertent error but do not overcome the risk that individuals may
inappropriately override such automated processes, for example, by changing the amounts being
automatically passed to the general ledger or to the financial reporting system. Furthermore, where
IT is used to transfer information automatically, there may be little or no visible evidence of such
intervention in the information systems.

When identifying and selecting journal entries and other adjustments for testing and determining the
appropriate method of examining the underlying support for the items selected, the following matters
are of relevance:

. The identification and assessment of the risks of material misstatement due to fraud — the
presence of fraud risk factors and other information obtained during the auditor’s identification
and assessment of the risks of material misstatement due to fraud may assist the auditor to
identify specific classes of journal entries and other adjustments for testing.

. Controls that have been implemented over journal entries and other adjustments — effective
controls over the preparation and posting of journal entries and other adjustments may reduce

100

ISA 315 (Revised 2019), paragraph 26(a)(ii)
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the extent of substantive testing necessary, provided that the auditor has tested the operating
effectiveness of the controls.

The entity’s financial reporting process and the nature of evidence that can be obtained — for
many entities routine processing of transactions involves a combination of manual and
automated steps-and-precedures-controls. Similarly, the processing of journal entries and other
adjustments may involve both manual and automated precedures—and controls. Where
information technology is used in the financial reporting process, journal entries and other
adjustments may exist only in electronic form.

The characteristics of fraudulent journal entries or other adjustments — inappropriate journal
entries or other adjustments often have unique identifying characteristics. Such characteristics
may include entries (a) made to unrelated, unusual, or seldom-used accounts, (b) made by
individuals who typically do not make journal entries, (c) recorded at the end of the period or
as post-closing entries that have little or no explanation or description, (d) made either before
or during the preparation of the financial statements that do not have account numbers, or (e)
containing round numbers or consistent ending numbers.

The nature and complexity of the accounts — inappropriate journal entries or adjustments may
be applied to accounts that (a) contain transactions that are complex or unusual in nature, (b)
contain significant estimates and period-end adjustments, (c) have been prone to
misstatements in the past, (d) have not been reconciled on a timely basis or contain
unreconciled differences, (e) contain inter-company transactions, or (f) are otherwise
associated with an identified risk of material misstatement due to fraud. In audits of entities that
have several locations or components, consideration is given to the need to select journal
entries from multiple locations.

Journal entries or other adjustments processed outside the normal course of business — non
standard journal entries may not be subject to the same level-ef-internal-nature and extent of
controls as those journal entries used on a recurring basis to record transactions such as
monthly sales, purchases and cash disbursements.

Accounting Estimates (Ref: Para. 32(b))

Business Rationale for Significant Transactions (Ref: Para. 32(c))

Evaluation of Audit Evidence (Ref: Para. 34-37)

Analytical Procedures Performed Near the End of the Audit in Forming an Overall Conclusion (Ref: Para.

34)
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Consideration of Identified Misstatements (Ref: Para. 35-37)

Auditor Unable to Continue the Engagement (Ref: Para. 38)

Written Representations (Ref: Para. 39)

Communications to Management and with Those Charged with Governance

Communication to Management (Ref: Para. 40)

Communication with Those Charged with Governance (Ref: Para. 41)

Other Matters Related to Fraud (Ref: Para. 42)

Communications to Regulatory and Enforcement Authorities (Ref: Para. 43)

Appendix 1
(Ref: Para. A25)

Examples of Fraud Risk Factors

The fraud risk factors identified in this Appendix are examples of such factors that may be faced by auditors
in a broad range of situations. Separately presented are examples relating to the two types of fraud relevant
to the auditor’s consideration — that is, fraudulent financial reporting and misappropriation of assets. For
each of these types of fraud, the risk factors are further classified based on the three conditions generally
present when material misstatements due to fraud occur: (a) incentives/pressures, (b) opportunities, and
(c) attitudes/rationalizations. Although the risk factors cover a broad range of situations, they are only
examples and, accordingly, the auditor may identify additional or different risk factors. Not all of these
examples are relevant in all circumstances, and some may be of greater or lesser significance in entities of
different size or with different ownership characteristics or circumstances. Also, the order of the examples
of risk factors provided is not intended to reflect their relative importance or frequency of occurrence.

Fraud risk factors may relate to incentives or pressures, or opportunities, that arise from conditions that
create susceptibility to misstatement before consideration of controls (i.e., the inherent risk). Such factors
are inherent risk factors, insofar as they affect inherent risk, and may be due to management bias. Fraud
risk factors related to opportunities may also arise from other identified inherent risk factors (for example,
complexity or uncertainty may create opportunities that result in susceptibility to misstatement due to fraud).
Fraud risk factors related to opportunities may also relate to conditions within the entity’s system of internal
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control, such as limitations or deficiencies in the entity’s internal control that create such opportunities.
Fraud risk factors related to attitudes or rationalizations may arise, in particular, from limitations or
deficiencies in the entity’s control environment.

Risk Factors Relating to Misstatements Arising from Fraudulent Financial Reporting

The following are examples of risk factors relating to misstatements arising from fraudulent financial
reporting.

Incentives/Pressures

Financial stability or profitability is threatened by economic, industry, or entity operating conditions, such as
(or as indicated by):

Excessive pressure exists for management to meet the requirements or expectations of third parties due
to the following:

Information available indicates that the personal financial situation of management or those charged with
governance is threatened by the entity’s financial performance arising from the following:

Opportunities

The nature of the industry or the entity’s operations provides opportunities to engage in fraudulent financial
reporting that can arise from the following:

The monitoring of management is not effective as a result of the following:

There is a complex or unstable organizational structure, as evidenced by the following:

internal-control-components-are-deficient-Deficiencies in internal control as a result of the following:

. Inadequate monitering-of-controls-process to monitor the entity’s system of internal control, including
automated controls and controls over interim financial reporting (where external reporting is required).

. High turnover rates or employment of staff in accounting, information technology, or the internal audit
function that are not effective.

) Accounting and information systems that are not effective, including situations involving significant
deficiencies in internal control.
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Attitudes/Rationalizations

Risk Factors Arising from Misstatements Arising from Misappropriation of Assets

Risk factors that relate to misstatements arising from misappropriation of assets are also classified
according to the three conditions generally present when fraud exists: incentives/pressures, opportunities,
and attitudes/rationalization. Some of the risk factors related to misstatements arising from fraudulent
financial reporting also may be present when misstatements arising from misappropriation of assets occur.
For example, ineffective monitoring of management and other deficiencies in internal control may be
present when misstatements due to either fraudulent financial reporting or misappropriation of assets exist.
The following are examples of risk factors related to misstatements arising from misappropriation of assets.

Incentives/Pressures

Opportunities

Certain characteristics or circumstances may increase the susceptibility of assets to misappropriation. For
example, opportunities to misappropriate assets increase when there are the following:

Inadequate interhal-controls over assets may increase the susceptibility of misappropriation of those assets.
For example, misappropriation of assets may occur because there is the following:

. Inadequate segregation of duties or independent checks.

. Inadequate oversight of senior management expenditures, such as travel and other re-
imbursements.

. Inadequate management oversight of employees responsible for assets, for example, inadequate

supervision or monitoring of remote locations.

. Inadequate job applicant screening of employees with access to assets.

. Inadequate record keeping with respect to assets.

. Inadequate system of authorization and approval of transactions (for example, in purchasing).

) Inadequate physical safeguards over cash, investments, inventory, or fixed assets.

. Lack of complete and timely reconciliations of assets.

. Lack of timely and appropriate documentation of transactions, for example, credits for merchandise
returns.

. Lack of mandatory vacations for employees performing key control functions.

. Inadequate management understanding of information technology, which enables information

technology employees to perpetrate a misappropriation.
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. Inadequate access controls over automated records, including controls over and review of computer
systems event logs.

Attitudes/Rationalizations

. Disregard for the need for monitoring or reducing risks related to misappropriations of assets.

. Disregard for internal-controls over misappropriation of assets by overriding existing controls or by
failing to take appropriate remedial action on known deficiencies in internal control.

. Behavior indicating displeasure or dissatisfaction with the entity or its treatment of the employee.
. Changes in behavior or lifestyle that may indicate assets have been misappropriated.
) Tolerance of petty theft.
Appendix 2

(Ref: Para. A40)

Examples of Possible Audit Procedures to Address the Assessed Risks of Material
Misstatement Due to Fraud

The following are examples of possible audit procedures to address the assessed risks of material
misstatement due to fraud resulting from both fraudulent financial reporting and misappropriation of assets.
Although these procedures cover a broad range of situations, they are only examples and, accordingly they
may not be the most appropriate nor necessary in each circumstance. Also the order of the procedures
provided is not intended to reflect their relative importance.

Consideration at the Assertion Level

Specific responses to the auditor's assessment of the risks of material misstatement due to fraud will vary
depending upon the types or combinations of fraud risk factors or conditions identified, and the classes of
transactions, account balances, disclosures and assertions they may affect.

The following are specific examples of responses:

o If the work of an expert becomes particularly significant with respect to a financial statement item for
which the assessed risk of material misstatement due to fraud is high, performing additional
procedures relating to some or all of the expert’s assumptions, methods or findings to determine that
the findings are not unreasonable, or engaging another expert for that purpose.
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Specific Responses—Misstatement Resulting from Fraudulent Financial Reporting

Examples of responses to the auditor's assessment of the risks of material misstatement due to fraudulent
financial reporting are as follows:

Appendix 3
(Ref: Para. A49)

Examples of Circumstances that Indicate the Possibility of Fraud

The following are examples of circumstances that may indicate the possibility that the financial statements
may contain a material misstatement resulting from fraud.

ISA 300, Planning an Audit of Financial Statements

Application and Other Explanatory Material

Documentation (Ref: Para. 12)

Considerations Specific to Smaller Entities

A21. As discussed in paragraph All, a suitable, brief memorandum may serve as the documented
strategy for the audit of a smaller entity. For the audit plan, standard audit programs or checklists
(see paragraph A19) drawn up on the assumption of few relevant controls!®! activities, as is likely to
be the case in a smaller entity, may be used provided that they are tailored to the circumstances of
the engagement, including the auditor’s risk assessments.

101 1SA 315 (Revised 2019), paragraph 26(a)
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ISA 402, Audit Considerations Relating to an Entity Using a Service Organization

Introduction

Scope of this ISA

1.

This International Standard on Auditing (ISA) deals with the user auditor’'s responsibility to obtain
sufficient appropriate audit evidence when a user entity uses the services of one or more service
organizations. Specifically, it expands on how the user auditor applies ISA 315 (Revised 2019) and
ISA 330 in obtaining an understanding of the user entity, including the entity’s system of internal
control relevant to the preparation of the financial statements+elevantto-the-audit, sufficient to identify
and assess the risks of material misstatement and in designing and performing further audit
procedures responsive to those risks.

Services provided by a service organization are relevant to the audit of a user entity’s financial
statements when those services, and the controls over them, are part of the user entity’s information
system —ineludingrelated-business-processesrelevant to financial-reperting-the preparation of the
financial statements. Altheugh-m-Most controls at the service organization are likely to relate-to
financialreporting be part of the user entity’s information system relevant to the preparation of the
financial statements, there-may-be-other-or related controls-that-may-alse-be-relevant-to-the-audit,

such as controls over the safeguarding of assets. A service organization’s services are part of a user

entity’s information system; including—related-business—processes—relevant-to-financial-reporting if

these services affect any of the following:

(@) How information relating to significant classes of transactions, account balances and
disclosures flows through the user entity’s information system, whether manually or using IT,
and whether obtained from within or outside the general ledger and subsidiary ledgers. The

‘ : . o ; I anifi I o
financial-statements: This includes when the service organization’s services affect how:

Transactions of the user entity are |n|t|ated and how information about them is recorded,

processed, corrected as necessary, and incorporated in the general ledger and reported
in the financial statements:; and

(i)  Information about events or conditions, other than transactions, is captured, processed
and disclosed by the user entity in the financial statements.

(b) {e)}The related accounting records, either-in-electronic-ermanual-form;-supperting-information

and specific accounts in the user entity’s financial statements and other supporting records

relating to the flows of |nformat|on in paraqraph 3(a)that—ar&used—t&mmate—reeerd—ppeeess
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(ce) The financial reporting process used to prepare the user entity’s financial statements_from the
records described in paragraph 3(b), including as it relates to disclosures and to accounting

estimates relating to significant classes of transactions, account balances and disclosures

accounting-estimates-and-disclosures; and

(d) The entity’s IT environment relevant to (a) to (c) above.

Objectives

7.

The objectives of the user auditor, when the user entity uses the services of a service organization,
are:

(&) To obtain an understanding of the nature and significance of the services provided by the
service organization and their effect on the user entity’s system of internal control relevantte
the—audit, sufficient to provide an appropriate basis for the identification and assessment of

identify-and-assess the risks of material misstatement; and

(b) To design and perform audit procedures responsive to those risks.

Requirements

Obtaining an Understanding of the Services Provided by a Service Organization, Including Internal
Control

10.

When obtaining an understanding of the entity’s system of internal control relevant-to-the-audit-in
accordance with ISA 315 (Revised 2019),*%2 the user auditor shall identify controls in the control
activities component!® evaluate the design-and-implementation-of relevantcontrols-at the user entity,
from those that relate to the services provided by the service organization, including those that are
applied to the transactions processed by the service organization, and evaluate their design and
determine whether they have been implemented.'* (Ref: Para. A12-A14)

11. The user auditor shall determine whether a sufficient understanding of the nature and significance of
the services provided by the service organization and their effect on the user entity’s system of
102__ISA 315 (Ravised)paragraph-12

103

ISA 315 (Revised 2019), paragraphs 26(a)

104

ISA 315 (Revised 2019), paragraph 26(d)
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internal control relevant-to-the—audit has been obtained to provide an _appropriate basis for the
identification and assessment of the risks of material misstatement.

If the user auditor is unable to obtain a sufficient understanding from the user entity, the user auditor
shall obtain that understanding from one or more of the following procedures:

(c) Visiting the service organization and performing procedures that will provide the necessary
information about the relevant controls at the service organization; or

(d)  Using another auditor to perform procedures that will provide the necessary information about
therelevant controls at the service organization. (Ref: Para. A15-A20)

Using a Type 1 or Type 2 Report to Support the User Auditor’s Understanding of the Service Organization

14.

If the user auditor plans to use a type 1 or type 2 report as audit evidence to support the user auditor’s
understanding about the design and implementation of controls at the service organization, the user
auditor shall:

(b) Evaluate the sufficiency and appropriateness of the evidence provided by the report for the
understanding of the user-entity's-internal-controls at the service organization-relevant-to-the
audit; and

Application and Other Explanatory Material

Obtaining an Understanding of the Services Provided by a Service Organization, Including Internal
Control

Further Procedures When a Sufficient Understanding Cannot Be Obtained from the User Entity (Ref:
Para. 12)

A19. Another auditor may be used to perform procedures that will provide the necessary information about

the relevant-controls at the service organization related to services provided to the user entity. If a
type 1 or type 2 report has been issued, the user auditor may use the service auditor to perform these
procedures as the service auditor has an existing relationship with the service organization. The user
auditor using the work of another auditor may find the guidance in ISA 600 useful as it relates to
understanding another auditor (including that auditor’s independence and professional competence),
involvement in the work of another auditor in planning the nature, timing and extent of such work,
and in evaluating the sufficiency and appropriateness of the audit evidence obtained.
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Using a Type 1 or Type 2 Report to Support the User Auditor’s Understanding of the Service Organization
(Ref: Para. 13-14)

A22.

A type 1 or type 2 report, along with information about the user entity, may assist the user auditor in
obtaining an understanding of:

(a) The aspects of controls at the service organization that may affect the processing of the user
entity’s transactions, including the use of subservice organizations;

(b)  The flow of significant transactions through the service organization to determine the points in
the transaction flow where material misstatements in the user entity’s financial statements
could occur;

(c) The control objectives at the service organization that are relevant to the user entity’s financial
statement assertions; and

(d) Whether controls at the service organization are suitably designed and implemented to
prevent, or detect and correct processing errors that could result in material misstatements in
the user entity’s financial statements.

A type 1 or type 2 report may assist the user auditor in obtaining a sufficient understanding to identify
and assess the risks of material misstatement. A type 1 report, however, does not provide any
evidence of the operating effectiveness of the relevant controls.

Responding to the Assessed Risks of Material Misstatement

Test of Controls

A29.

A30.

The user auditor is required by ISA 330 to design and perform tests of controls to obtain sufficient
appropriate audit evidence as to the operating effectiveness of relevant—controls in certain
circumstances. In the context of a service organization, this requirement applies when:

If a type 2 report is not available, a user auditor may contact the service organization, through the
user entity, to request that a service auditor be engaged to provide a type 2 report that includes tests
of the operating effectiveness of the relevant-controls or the user auditor may use another auditor to
perform procedures at the service organization that test the operating effectiveness of those controls.
A user auditor may also visit the service organization and perform tests of relevant controls if the
service organization agrees to it. The user auditor’s risk assessments are based on the combined
evidence provided by the work of another auditor and the user auditor’'s own procedures.

Using a Type 2 Report as Audit Evidence that Controls at the Service Organization Are Operating

Effectively
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It may also be necessary for the user auditor to obtain additional evidence about significant changes
to the relevant controls at the service organization outside of the period covered by the type 2 report
or determine additional audit procedures to be performed. Relevant factors in determining what
additional audit evidence to obtain about controls at the service organization that were operating
outside of the period covered by the service auditor’s report may include:

. The effectiveness of the control environment and the user entity’s process to monitor the

system of internal control menitering-ef-controls-at-the-user-entity.

Additional audit evidence may be obtained, for example, by extending tests of controls over the
remaining period or testing the user entity’s process to monitor the system of internal control

The user auditor is required to communicate in writing significant deficiencies identified during the
audit to both management and those charged with governance on a timely basis.'* The user auditor
is also required to communicate to management at an appropriate level of responsibility on a timely
basis other deficiencies in internal control identified during the audit that, in the user auditor’s
professional judgment, are of sufficient importance to merit management’s attention.'?2 Matters that
the user auditor may identify during the audit and may communicate to management and those
charged with governance of the user entity include:

. Any controls within the entity’s process to monitor the system of internal control menritoring-of
eontrols that could be implemented by the user entity, including those identified as a result of
obtaining a type 1 or type 2 report;

ISA 330, The Auditor’s Responses to Assessed Risks

Introduction

(@)
1.

Scope of this ISA

This International Standard on Auditing (ISA) deals with the auditor’s responsibility to design and
implement responses to the risks of material misstatement identified and assessed by the auditor in
accordance with ISA 315 (Revised 2019)% in an audit of financial statements.

Effective Date

2.

This ISA is effective for audits of financial statements for periods beginning on or after December 15,
2009.

105 |SA 315 (Revised 2019), Identifying and Assessing the Risks of Material Misstatement through-Understanding-the-Entity-and
its-Environment
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Objective

3. The objective of the auditor is to obtain sufficient appropriate audit evidence regarding the assessed
risks of material misstatement, through designing and implementing appropriate responses to those
risks.

Definitions
4, For purposes of the ISAs, the following terms have the meanings attributed below:

(&) Substantive procedure — An audit procedure designed to detect material misstatements at the
assertion level. Substantive procedures comprise:

(i)  Tests of details (of classes of transactions, account balances, and disclosures); and
(i)  Substantive analytical procedures.

(b) Test of controls — An audit procedure designed to evaluate the operating effectiveness of
controls in preventing, or detecting and correcting, material misstatements at the assertion
level.

Requirements
Overall Responses

5. The auditor shall design and implement overall responses to address the assessed risks of material
misstatement at the financial statement level. (Ref: Para. A1-A3)

Audit Procedures Responsive to the Assessed Risks of Material Misstatement at the Assertion
Level

6. The auditor shall design and perform further audit procedures whose nature, timing and extent are
based on and are responsive to the assessed risks of material misstatement at the assertion level.
(Ref: Para. A4—-A8; A42-A52)

7. In designing the further audit procedures to be performed, the auditor shall:

(@) Consider the reasons for the assessment given to the risk of material misstatement at the
assertion level for each significant class of transactions, account balance, and disclosure,
including:

(i)  The likelihood and magnitude of material—misstatement due to the particular
characteristics of the relevant-significant class of transactions, account balance, or
disclosure (that is, the inherent risk); and

(i)  Whether the risk assessment takes account of relevant-controls_that address the risk of
material misstatement (that is, the control risk), thereby requiring the auditor to obtain
audit evidence to determine whether the controls are operating effectively (that is, the
auditor intends—to—rely—onplans to test the operating effectiveness of controls in
determining the nature, timing and extent of substantive procedures); and (Ref: Para.
A9-A18)
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(b)  Obtain more persuasive audit evidence the higher the auditor’'s assessment of risk. (Ref: Para.
A19)
Tests of Controls

8. The auditor shall design and perform tests of controls to obtain sufficient appropriate audit evidence
as to the operating effectiveness of relevant-controls if:

(& The auditor's assessment of risks of material misstatement at the assertion level includes an
expectation that the controls are operating effectively (that is, the auditor interds-plans to test
to-rely-on-the operating effectiveness of controls in determining the nature, timing and extent
of substantive procedures); or

(b) Substantive procedures alone cannot provide sufficient appropriate audit evidence at the
assertion level. (Ref: Para. A20—A24)

9. In designing and performing tests of controls, the auditor shall obtain more persuasive audit evidence
the greater the reliance the auditor places on the effectiveness of a control. (Ref: Para. A25)

Nature and Extent of Tests of Controls

10. In designing and performing tests of controls, the auditor shall:

(@) Perform other audit procedures in combination with inquiry to obtain audit evidence about the
operating effectiveness of the controls, including:

0] How the controls were applied at relevant times during the period under audit;
(i)  The consistency with which they were applied; and
(i) By whom or by what means they were applied. (Ref: Para. A26—A29a)

(b) To the extent not already addressed, dBetermine whether the controls to be tested depend
upon other controls (indirect controls), and, if so, whether it is necessary to obtain audit
evidence supporting the effective operation of those indirect controls. (Ref: Para. A30—-A31)

Timing of Tests of Controls

11. The auditor shall test controls for the particular time, or throughout the period, for which the auditor
intends to rely on those controls, subject to paragraphs 12 and 15 below, in order to provide an
appropriate basis for the auditor’s intended reliance. (Ref: Para. A32)

Using audit evidence obtained during an interim period

12. If the auditor obtains audit evidence about the operating effectiveness of controls during an interim
period, the auditor shall;

(@) Obtain audit evidence about significant changes to those controls subsequent to the interim
period; and

(b) Determine the additional audit evidence to be obtained for the remaining period. (Ref: Para.
A33-A34)
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Using audit evidence obtained in previous audits

13.

14.

In determining whether it is appropriate to use audit evidence about the operating effectiveness of
controls obtained in previous audits, and, if so, the length of the time period that may elapse before
retesting a control, the auditor shall consider the following:

(@) The effectiveness of other elements-components of the entity’s system of internal control,
including the control environment, the entity’s process to monitoring of the system of internal
controls, and the entity’s risk assessment process;

(b) The risks arising from the characteristics of the control, including whether it is manual or
automated;

(c) The effectiveness of general IT controls;

(d) The effectiveness of the control and its application by the entity, including the nature and extent
of deviations in the application of the control noted in previous audits, and whether there have
been personnel changes that significantly affect the application of the control;

(e) Whether the lack of a change in a particular control poses a risk due to changing
circumstances; and

(H  The risks of material misstatement and the extent of reliance on the control. (Ref: Para. A35)

If the auditor plans to use audit evidence from a previous audit about the operating effectiveness of
specific controls, the auditor shall establish the continuing relevance and reliability of that evidence
by obtaining audit evidence about whether significant changes in those controls have occurred
subsequent to the previous audit. The auditor shall obtain this evidence by performing inquiry
combined with observation or inspection, to confirm the understanding of those specific controls, and:

(@) Ifthere have been changes that affect the continuing relevance of the audit evidence from the
previous audit, the auditor shall test the controls in the current audit. (Ref: Para. A36)

(b) If there have not been such changes, the auditor shall test the controls at least once in every
third audit, and shall test some controls each audit to avoid the possibility of testing all the
controls on which the auditor intends to rely in a single audit period with no testing of controls
in the subsequent two audit periods. (Ref: Para. A37-A39)

Controls over significant risks

15.

If the auditor ptans-intends to rely test-on controls over a risk the auditor has determined to be a
significant risk, the auditor shall test those controls in the current period.

Evaluating the Operating Effectiveness of Controls

16.

When evaluating the operating effectiveness of relevant-controls upon which the auditor intends to
rely, the auditor shall evaluate whether misstatements that have been detected by substantive
procedures indicate that controls are not operating effectively. The absence of misstatements
detected by substantive procedures, however, does not provide audit evidence that controls related
to the assertion being tested are effective. (Ref: Para. A40)
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If deviations from controls upon which the auditor intends to rely are detected, the auditor shall make
specific inquiries to understand these matters and their potential consequences, and shall determine
whether: (Ref: Para. A41)

(&) The tests of controls that have been performed provide an appropriate basis for reliance on
the controls;

(b)  Additional tests of controls are necessary; or

(c) The potential risks of material misstatement need to be addressed using substantive
procedures.

Substantive Procedures

18.

19.

Irrespective of the assessed risks of material misstatement, the auditor shall design and perform
substantive procedures for each material class of transactions, account balance, and disclosure.
(Ref: Para. A42—A47)

The auditor shall consider whether external confirmation procedures are to be performed as
substantive audit procedures. (Ref: Para. A48—A51)

Substantive Procedures Related to the Financial Statement Closing Process

20.

The auditor’s substantive procedures shall include the following audit procedures related to the
financial statement closing process:

(&) Agreeing or reconciling information in the financial statements with the underlying accounting
records, including agreeing or reconciling information in disclosures, whether such information
is obtained from within or outside of the general and subsidiary ledgers; and

(b) Examining material journal entries and other adjustments made during the course of preparing
the financial statements. (Ref: Para. A52)

Substantive Procedures Responsive to Significant Risks

21.

If the auditor has determined that an assessed risk of material misstatement at the assertion level is
a significant risk, the auditor shall perform substantive procedures that are specifically responsive to
that risk. When the approach to a significant risk consists only of substantive procedures, those
procedures shall include tests of details. (Ref: Para. A53)

Timing of Substantive Procedures

22.

If substantive procedures are performed at an interim date, the auditor shall cover the remaining
period by performing:

(&) substantive procedures, combined with tests of controls for the intervening period; or
(b) if the auditor determines that it is sufficient, further substantive procedures only,
that provide a reasonable basis for extending the audit conclusions from the interim date to the period

end. (Ref: Para. A54—-A57)
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If misstatements that the auditor did not expect when assessing the risks of material misstatement
are detected at an interim date, the auditor shall evaluate whether the related assessment of risk and
the planned nature, timing or extent of substantive procedures covering the remaining period need
to be modified. (Ref: Para. A58)

Adequacy of Presentation of the Financial Statements

24,

The auditor shall perform audit procedures to evaluate whether the overall presentation of the
financial statements is in accordance with the applicable financial reporting framework. In making this
evaluation, the auditor shall consider whether the financial statements are presented in a manner
that reflects the appropriate:

. Classification and description of financial information and the underlying transactions, events
and conditions; and

. Presentation, structure and content of the financial statements. (Ref: Para. A59)

Evaluating the Sufficiency and Appropriateness of Audit Evidence

25.

26.

27.

Based on the audit procedures performed and the audit evidence obtained, the auditor shall evaluate
before the conclusion of the audit whether the assessments of the risks of material misstatement at
the assertion level remain appropriate. (Ref: Para. A60—-A61)

The auditor shall conclude whether sufficient appropriate audit evidence has been obtained. In
forming an opinion, the auditor shall consider all relevant audit evidence, regardless of whether it
appears to corroborate or to contradict the assertions in the financial statements. (Ref: Para. A62)

If the auditor has not obtained sufficient appropriate audit evidence as-te-related to an material
financial-statement relevant assertion_about a class of transactions, account balance or disclosure,
the auditor shall attempt to obtain further audit evidence. If the auditor is unable to obtain sufficient
appropriate audit evidence, the auditor shall express a qualified opinion or disclaim an opinion on the
financial statements.

Documentation

28.

29.

The auditor shall include in the audit documentation:1°¢

(&) The overall responses to address the assessed risks of material misstatement at the financial
statement level, and the nature, timing and extent of the further audit procedures performed,;

(b)  The linkage of those procedures with the assessed risks at the assertion level; and

(c) The results of the audit procedures, including the conclusions where these are not otherwise
clear. (Ref: Para. A63)

If the auditor plans to use audit evidence about the operating effectiveness of controls obtained in
previous audits, the auditor shall include in the audit documentation the conclusions reached about
relying on such controls that were tested in a previous audit.

106

ISA 230, Audit Documentation, paragraphs 8-11, and A6
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30. The auditor's documentation shall demonstrate that information in the financial statements agrees or
reconciles with the underlying accounting records, including agreeing or reconciling disclosures,
whether such information is obtained from within or outside of the general and subsidiary ledgers.

Application and Other Explanatory Material

Overall Responses (Ref: Para. 5)

Al. Overall responses to address the assessed risks of material misstatement at the financial statement
level may include:

. Emphasizing to the engagement team the need to maintain professional skepticism.

) Assigning more experienced staff or those with special skills or using experts.

. Providing—more—supervision—Changes to the nature, timing and extent of direction and

supervision of members of the engagement team and the review of the work performed.

. Incorporating additional elements of unpredictability in the selection of further audit procedures
to be performed.

. Changes to the overall audit strategy as required by ISA 300, or planned audit procedures, and
may include changes to:

o The auditor’s determination of performance materiality in accordance with ISA 320.

o The auditor's plans to tests the operating effectiveness of controls, and the
persuasiveness of audit evidence needed to support the planned reliance on the
operating effectiveness of the controls, particularly when deficiencies in the control
environment or the entity’s monitoring activities are identified.

o The nature, timing and extent of substantive procedures. For example, it may be
appropriate to perform substantive procedures at or near the date of the financial
statements when the risk of material misstatement is assessed as higher.

A2. The assessment of the risks of material misstatement at the financial statement level, and thereby
the auditor’s overall responses, is affected by the auditor’'s understanding of the control environment.
An effective control environment may allow the auditor to have more confidence in internal control
and the reliability of audit evidence generated internally within the entity and thus, for example, allow
the auditor to conduct some audit procedures at an interim date rather than at the period end.
Deficiencies in the control environment, however, have the opposite effect; for example, the auditor
may respond to an ineffective control environment by:

. Conducting more audit procedures as of the period end rather than at an interim date.
. Obtaining more extensive audit evidence from substantive procedures.
) Increasing the number of locations to be included in the audit scope.
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A3. Such considerations, therefore, have a significant bearing on the auditor’'s general approach, for
example, an emphasis on substantive procedures (substantive approach), or an approach that uses
tests of controls as well as substantive procedures (combined approach).

Audit Procedures Responsive to the Assessed Risks of Material Misstatement at the Assertion
Level
The Nature, Timing and Extent of Further Audit Procedures (Ref: Para. 6)

A4. The auditor's assessment of the identified risks of material misstatement at the assertion level
provides a basis for considering the appropriate audit approach for designing and performing further
audit procedures. For example, the auditor may determine that:

(& Only by performing tests of controls may the auditor achieve an effective response to the
assessed risk of material misstatement for a particular assertion;

(b)  Performing only substantive procedures is appropriate for particular assertions and, therefore,
the auditor excludes the effect of controls from the relevantrisk-assessment of the risk of
material misstatement. This may be because the auditer'srisk-assessment-procedures-have
not-identified-any—effectivecontrols—relevant-to-the-assertion,—or-because—auditor has not

identified a risk for which substantive procedures alone cannot provide sufficient appropriate
audit evidence and therefore is not required to test the operating effectiveness of controls.
testing-controls-would-be-inefficient-and-Ttherefore, the auditor dees-may not intend-torelyon
plan to test the operating effectiveness of controls in determining the nature, timing and extent
of substantive procedures; or

(c) A combined approach using both tests of controls and substantive procedures is an effective
approach.

The auditor need not design and perform further audit procedures where the assessment of the risk
of material misstatement is below the acceptably low level. However, as required by paragraph 18,
irrespective of the approach selected_and the assessed risk of material misstatement, the auditor
designs and performs substantive procedures for each material class of transactions, account
balance, and disclosure.

A5. The nature of an audit procedure refers to its purpose (that is, test of controls or substantive
procedure) and its type (that is, inspection, observation, inquiry, confirmation, recalculation,
reperformance, or analytical procedure). The nature of the audit procedures is of most importance in
responding to the assessed risks.

A6. Timing of an audit procedure refers to when it is performed, or the period or date to which the audit
evidence applies.

A7. Extent of an audit procedure refers to the quantity to be performed, for example, a sample size or the
number of observations of a control aetivity.

A8. Designing and performing further audit procedures whose nature, timing and extent are based on
and are responsive to the assessed risks of material misstatement at the assertion level provides a
clear linkage between the auditor’s further audit procedures and the risk assessment.
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Responding to the Assessed Risks at the Assertion Level (Ref: Para. 7(a))

Nature

A9.

Al10.

ISA 315 (Revised 2019) requires that the auditor's assessment of the risks of material misstatement
at the assertion level is performed by assessing inherent risk and control risk. The auditor assesses
inherent risk by assessing the likelihood and magnitude of a misstatement taking into account how,
and the degree to which the inherent risk factors affect the susceptibility to misstatement of relevant
assertions.'”” The auditor's assessed risks, including the reasons for those assessed risks, may
affect both the types of audit procedures to be performed and their combination. For example, when
an assessed risk is high, the auditor may confirm the completeness of the terms of a contract with
the counterparty, in addition to inspecting the document. Further, certain audit procedures may be
more appropriate for some assertions than others. For example, in relation to revenue, tests of
controls may be most responsive to the assessed risk of material misstatement of the completeness
assertion, whereas substantive procedures may be most responsive to the assessed risk of material
misstatement of the occurrence assertion.

The reasons for the assessment given to a risk are relevant in determining the nature of audit
procedures. For example, if an assessed risk is lower because of the particular characteristics of a
class of transactions without consideration of the related controls, then the auditor may determine
that substantive analytical procedures alone provide sufficient appropriate audit evidence. On the
other hand, if the assessed risk is lower because of irterral-the auditor plans to test the operating
effectiveness of controls, and the auditor intends to base the substantive procedures on that low
assessment, then the auditor performs tests of those controls, as required by paragraph 8(a). This
may be the case, for example, for a class of transactions of reasonably uniform, non-complex
characteristics that are routinely processed and controlled by the entity’s information system.

Timing

All.

Al2.

Al3.

The auditor may perform tests of controls or substantive procedures at an interim date or at the period
end. The higher the risk of material misstatement, the more likely it is that the auditor may decide it
is more effective to perform substantive procedures nearer to, or at, the period end rather than at an
earlier date, or to perform audit procedures unannounced or at unpredictable times (for example,
performing audit procedures at selected locations on an unannounced basis). This is particularly
relevant when considering the response to the risks of fraud. For example, the auditor may conclude
that, when the risks of intentional misstatement or manipulation have been identified, audit
procedures to extend audit conclusions from interim date to the period end would not be effective.

On the other hand, performing audit procedures before the period end may assist the auditor in
identifying significant matters at an early stage of the audit, and consequently resolving them with the
assistance of management or developing an effective audit approach to address such matters.

In addition, certain audit procedures can be performed only at or after the period end, for example:

107

ISA 315 (Revised 2019), paragraphs 31 and 34
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. Agreeing or reconciling information in the financial statements with the underlying accounting
records, including agreeing or reconciling disclosures, whether such information is obtained
from within or outside of the general and subsidiary ledgers;

. Examining adjustments made during the course of preparing the financial statements; and

. Procedures to respond to a risk that, at the period end, the entity may have entered into
improper sales contracts, or transactions may not have been finalized.

Further relevant factors that influence the auditor’s consideration of when to perform audit
procedures include the following:

. The control environment.

. When relevant information is available (for example, electronic files may subsequently be
overwritten, or procedures to be observed may occur only at certain times).

) The nature of the risk (for example, if there is a risk of inflated revenues to meet earnings
expectations by subsequent creation of false sales agreements, the auditor may wish to
examine contracts available on the date of the period end).

) The period or date to which the audit evidence relates.

. The timing of the preparation of the financial statements, particularly for those disclosures that
provide further explanation about amounts recorded in the statement of financial position, the
statement of comprehensive income, the statement of changes in equity or the statement of
cash flows.

Extent

Al5.

AlG6.

The extent of an audit procedure judged necessary is determined after considering the materiality,
the assessed risk, and the degree of assurance the auditor plans to obtain. When a single purpose
is met by a combination of procedures, the extent of each procedure is considered separately. In
general, the extent of audit procedures increases as the risk of material misstatement increases. For
example, in response to the assessed risk of material misstatement due to fraud, increasing sample
sizes or performing substantive analytical procedures at a more detailed level may be appropriate.
However, increasing the extent of an audit procedure is effective only if the audit procedure itself is
relevant to the specific risk.

The use of computer-assisted audit techniques (CAATS) may enable more extensive testing of
electronic transactions and account files, which may be useful when the auditor decides to modify
the extent of testing, for example, in responding to the risks of material misstatement due to fraud.
Such techniques can be used to select sample transactions from key electronic files, to sort
transactions with specific characteristics, or to test an entire population instead of a sample.

Considerations specific to public sector entities

Al7.

For the audits of public sector entities, the audit mandate and any other special auditing requirements
may affect the auditor’s consideration of the nature, timing and extent of further audit procedures.
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Considerations specific to smaller entities

Al8.

In the case of very small entities, there may not be many controls aetivities that could be identified by
the auditor, or the extent to which their existence or operation have been documented by the entity
may be limited. In such cases, it may be more efficient for the auditor to perform further audit
procedures that are primarily substantive procedures. In some rare cases, however, the absence of
controls activities-or of ether components of the system of internal control may make it impossible to
obtain sufficient appropriate audit evidence.

Higher Assessments of Risk (Ref: Para 7(b))

Al9.

When obtaining more persuasive audit evidence because of a higher assessment of risk, the auditor
may increase the quantity of the evidence, or obtain evidence that is more relevant or reliable, for
example, by placing more emphasis on obtaining third party evidence or by obtaining corroborating
evidence from a number of independent sources.

Tests of Controls

Designing and Performing Tests of Controls (Ref: Para. 8)

A20.

A21.

A22.

A23.

Tests of controls are performed only on those controls that the auditor has determined are suitably
designed to prevent, or detect and correct, a material misstatement in an relevant assertion, and the
auditor plans to test those controls. If substantially different controls were used at different times
during the period under audit, each is considered separately.

Testing the operating effectiveness of controls is different from obtaining an understanding of and
evaluating the design and implementation of controls. However, the same types of audit procedures
are used. The auditor may, therefore, decide it is efficient to test the operating effectiveness of
controls at the same time as evaluating their design and determining that they have been
implemented.

Further, although some risk assessment procedures may not have been specifically designed as
tests of controls, they may nevertheless provide audit evidence about the operating effectiveness of
the controls and, consequently, serve as tests of controls. For example, the auditor’s risk assessment
procedures may have included:

. Inquiring about management’s use of budgets.

. Observing management’s comparison of monthly budgeted and actual expenses.

) Inspecting reports pertaining to the investigation of variances between budgeted and actual
amounts.

These audit procedures provide knowledge about the design of the entity’s budgeting policies and
whether they have been implemented, but may also provide audit evidence about the effectiveness
of the operation of budgeting policies in preventing or detecting material misstatements in the
classification of expenses.

In addition, the auditor may design a test of controls to be performed concurrently with a test of details
on the same transaction. Although the purpose of a test of controls is different from the purpose of a
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test of details, both may be accomplished concurrently by performing a test of controls and a test of
details on the same transaction, also known as a dual-purpose test. For example, the auditor may
design, and evaluate the results of, a test to examine an invoice to determine whether it has been
approved and to provide substantive audit evidence of a transaction. A dual-purpose test is designed
and evaluated by considering each purpose of the test separately.

A24. In some cases, the auditor may find it impossible to design effective substantive procedures that by
themselves provide sufficient appropriate audit evidence at the assertion level.1%® This may occur
when an entity conducts its business using IT and no documentation of transactions is produced or
maintained, other than through the IT system. In such cases, paragraph 8(b) requires the auditor to
perform tests of relevant-controls_that address the risk for which substantive procedures alone cannot
provide sufficient appropriate audit evidence.

Audit Evidence and Intended Reliance (Ref: Para. 9)

A25. A higher level of assurance may be sought about the operating effectiveness of controls when the
approach adopted consists primarily of tests of controls, in particular where it is not possible or
practicable to obtain sufficient appropriate audit evidence only from substantive procedures.

Nature and Extent of Tests of Controls
Other audit procedures in combination with inquiry (Ref: Para. 10(a))

A26. Inquiry alone is not sufficient to test the operating effectiveness of controls. Accordingly, other audit
procedures are performed in combination with inquiry. In this regard, inquiry combined with inspection
or reperformance may provide more assurance than inquiry and observation, since an observation is
pertinent only at the point in time at which it is made.

A27. The nature of the particular control influences the type of procedure required to obtain audit evidence
about whether the control was operating effectively. For example, if operating effectiveness is
evidenced by documentation, the auditor may decide to inspect it to obtain audit evidence about
operating effectiveness. For other controls, however, documentation may not be available or relevant.
For example, documentation of operation may not exist for some factors in the control environment,
such as assignment of authority and responsibility, or for some types of controls-activities, such as
automated controls-activities-performed-by-a-cemputer. In such circumstances, audit evidence about
operating effectiveness may be obtained through inquiry in combination with other audit procedures
such as observation or the use of CAATSs.

Extent of tests of controls

A28. When more persuasive audit evidence is needed regarding the effectiveness of a control, it may be
appropriate to increase the extent of testing of the control. As well as the degree of reliance on
controls, matters the auditor may consider in determining the extent of tests of controls include the
following:

. The frequency of the performance of the control by the entity during the period.

108 |SA 315 (Revised 2019), paragraph 3330
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. The length of time during the audit period that the auditor is relying on the operating
effectiveness of the control.

o The expected rate of deviation from a control.

. The relevance and reliability of the audit evidence to be obtained regarding the operating
effectiveness of the control at the assertion level.

) The extent to which audit evidence is obtained from tests of other controls related to the
assertion.

ISA 530'% contains further guidance on the extent of testing.

A29. Because of the inherent consistency of IT processing, it may not be necessary to increase the extent
of testing of an automated control. An automated controls can be expected to function consistently
unless the pregram IT application (including the tables, files, or other permanent data used by the
program IT application) is changed. Once the auditor determines that an automated control is
functioning as intended (which could be done at the time the control is initially implemented or at
some other date), the auditor may consider performing tests to determine that the control continues
to function effectively. Such tests might may include testing the general IT controls related to the IT

application. determining-that:

A29a. Similarly, the auditor may perform tests of controls that address risks of material misstatement related
to the integrity of the entity’s data, or the completeness and accuracy of the entity’s system-generated
reports, or to address risks of material misstatement for which substantive procedures alone cannot
provide sufficient appropriate audit evidence. These tests of controls may include tests of general IT
controls that address the matters in paragraph 10(a). When this is the case, the auditor may not need
to perform any further testing to obtain audit evidence about the matters in paragraph 10(a).

A29b. When the auditor determines that a general IT control is deficient, the auditor may consider the nature
of the related risk(s) arising from the use of IT that were identified in accordance with ISA 315
(Revised 2019)*° to provide the basis for the design of the auditor’s additional procedures to address
the assessed risk of material misstatement. Such procedures may address determining whether:

109 ISA 530, Audit Sampling
110 |SA 315 (Revised 2019), paragraph 26(c)(i)
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. The related risk(s) arising from IT has occurred. For example, if users have unauthorized
access to an IT application (but cannot access or modify the system logs that track access),
the auditor may inspect the system logs to obtain audit evidence that those users did not
access the IT application during the period.

. There are any alternate or redundant general IT controls, or any other controls, that address
the related risk(s) arising from the use of IT. If so, the auditor may identify such controls (if not
already identified) and therefore evaluate their design, determine that they have been
implemented and perform tests of their operating effectiveness. For example, if a general IT
control related to user access is deficient, the entity may have an alternate control whereby IT
management reviews end user _access reports on a timely basis. Circumstances when an
application control may address a risk arising from the use of IT may include when the
information that may be affected by the general IT control deficiency can be reconciled to
external sources (e.g., a bank statement) or internal sources not affected by the general IT
control deficiency (e.q., a separate IT application or data source).

Testing of indirect controls (Ref: Para. 10(b))

A30.

In some circumstances, it may be necessary to obtain audit evidence supporting the effective
operation of indirect controls_(e.q., general IT controls). As explained in paragraphs A29 to A29b,
general IT controls may have been identified in accordance with ISA 315 (Revised 2019) because of
their_support of the operating effectiveness of automated controls or due to their support in
maintaining the integrity of information used in the entity’s financial reporting, including system-
generated reports. The requirement in paragraph 10(b) acknowledges that the auditor may have
already tested certain indirect controls to address the matters in paragraph 10(a). Ferexample,-when

Timing of Tests of Controls

Intended period of reliance (Ref: Para. 11)

A32.

Audit evidence pertaining only to a point in time may be sufficient for the auditor’s purpose, for
example, when testing controls over the entity’s physical inventory counting at the period end. If, on
the other hand, the auditor intends to rely on a control over a period, tests that are capable of
providing audit evidence that the control operated effectively at relevant times during that period are
appropriate. Such tests may include tests of controls in the entity’s process to monitoring ef-the
system of internal controls.
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Using audit evidence obtained during an interim period (Ref: Para. 12(b))

A33.

A34.

Relevant factors in determining what additional audit evidence to obtain about controls that were
operating during the period remaining after an interim period, include:

. The significance of the assessed risks of material misstatement at the assertion level.

. The specific controls that were tested during the interim period, and significant changes to them
since they were tested, including changes in the information system, processes, and
personnel.

. The degree to which audit evidence about the operating effectiveness of those controls was
obtained.

. The length of the remaining period.

. The extent to which the auditor intends to reduce further substantive procedures based on the

reliance of controls.
. The control environment.

Additional audit evidence may be obtained, for example, by extending tests of controls over the
remaining period or testing the entity’s monitoring of controls.

Using audit evidence obtained in previous audits (Ref: Para. 13)

A35.

In certain circumstances, audit evidence obtained from previous audits may provide audit evidence
where the auditor performs audit procedures to establish its continuing relevance_and reliability. For
example, in performing a previous audit, the auditor may have determined that an automated control
was functioning as intended. The auditor may obtain audit evidence to determine whether changes
to the automated control have been made that affect its continued effective functioning through, for
example, inquiries of management and the inspection of logs to indicate what controls have been
changed. Consideration of audit evidence about these changes may support either increasing or
decreasing the expected audit evidence to be obtained in the current period about the operating
effectiveness of the controls.

Controls that have changed from previous audits (Ref: Para. 14(a))

A36.

Changes may affect the relevance and reliability of the audit evidence obtained in previous audits
such that there may no longer be a basis for continued reliance. For example, changes in a system
that enable an entity to receive a new report from the system probably do not affect the relevance of
audit evidence from a previous audit; however, a change that causes data to be accumulated or
calculated differently does affect it.

Controls that have not changed from previous audits (Ref: Para. 14(b))

A37.

The auditor’s decision on whether to rely on audit evidence obtained in previous audits for controls
that:

(&) have not changed since they were last tested; and
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(b) are not controls that mitigate a significant risk,

is a matter of professional judgment. In addition, the length of time between retesting such controls
is also a matter of professional judgment, but is required by paragraph 14 (b) to be at least once in
every third year.

In general, the higher the risk of material misstatement, or the greater the reliance on controls, the
shorter the time period elapsed, if any, is likely to be. Factors that may decrease the period for
retesting a control, or result in not relying on audit evidence obtained in previous audits at all, include
the following:

. A deficient control environment.

. A Ddeficiencyt in the entity’s process to monitoring-of the system of internal controls.
. A significant manual element to therelevant controls.

. Personnel changes that significantly affect the application of the control.

. Changing circumstances that indicate the need for changes in the control.

. Deficient general IT controls.

When there are a number of controls for which the auditor intends to rely on audit evidence obtained
in previous audits, testing some of those controls in each audit provides corroborating information
about the continuing effectiveness of the control environment. This contributes to the auditor’s
decision about whether it is appropriate to rely on audit evidence obtained in previous audits.

Evaluating the Operating Effectiveness of Controls (Ref: Para.16—17)

A40.

A4l.

A material misstatement detected by the auditor’s procedures is a strong indicator of the existence
of a significant deficiency in internal control.

The concept of effectiveness of the operation of controls recognizes that some deviations in the way
controls are applied by the entity may occur. Deviations from prescribed controls may be caused by
such factors as changes in key personnel, significant seasonal fluctuations in volume of transactions
and human error. The detected rate of deviation, in particular in comparison with the expected rate,
may indicate that the control cannot be relied on to reduce risk at the assertion level to that assessed
by the auditor.

Substantive Procedures (Ref: Para. 6, 18)

A42.

Paragraph 18 requires the auditor to design and perform substantive procedures for each material
class of transactions, account balance, and disclosure-itrespective-ofthe-assessed-risks-of- material
misstatement. For significant classes of transactions, account balances and disclosures, substantive
procedures may have already been performed because paragraph 6 requires the auditor to design
and perform further audit procedures that are responsive to the assessed risks of material
misstatement at the assertion level. Accordingly, substantive procedures are required to be designed
and performed in accordance with paragraph 18:
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. When the further audit procedures for significant classes of transactions, account balances or
disclosures, designed and performed in accordance with paragraph 6, did not include
substantive procedures; or

. For each class of transactions, account balance or disclosure that is not a significant class of
transactions, account balance or disclosure, but that has been identified as material in
accordance with ISA 315 (Revised 2019).111

. This requirement reflects the facts that: (a) the auditor's assessment of risk is judgmental and
so may not identify all risks of material misstatement; and (b) there are inherent limitations to
internal controls, including management override.

A42a.Not all assertions within a material class of transactions, account balance or disclosure are required
to be tested. Rather, in designing the substantive procedures to be performed, the auditor’s
consideration of the assertion(s) in which, if a misstatement were to occur, there is a reasonable
possibility of the misstatement being material, may assist in identifying the appropriate nature, timing
and extent of the procedures to be performed.

Nature and Extent of Substantive Procedures
A43. Depending on the circumstances, the auditor may determine that:

. Performing only substantive analytical procedures will be sufficient to reduce audit risk to an
acceptably low level. For example, where the auditor’'s assessment of risk is supported by audit
evidence from tests of controls.

. Only tests of details are appropriate.

. A combination of substantive analytical procedures and tests of details are most responsive to
the assessed risks.

A44. Substantive analytical procedures are generally more applicable to large volumes of transactions that
tend to be predictable over time. ISA 5202 establishes requirements and provides guidance on the
application of analytical procedures during an audit.

A45. The nature-assessment of the risk and or the nature of the assertion is relevant to the design of tests
of details. For example, tests of details related to the existence or occurrence assertion may involve
selecting from items contained in a financial statement amount and obtaining the relevant audit
evidence. On the other hand, tests of details related to the completeness assertion may involve
selecting from items that are expected to be included in the relevant financial statement amount and
investigating whether they are included.

A10. Because the assessment of the risk of material misstatement takes account of internal-controls that
the auditor plans to test, the extent of substantive procedures may need to be increased when the
results from tests of controls are unsatisfactory. However, increasing the extent of an audit procedure
is appropriate only if the audit procedure itself is relevant to the specific risk.

11 1SA 315 (Revised 2019), paragraph 36
112 |SA 520, Analytical Procedures
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In designing tests of details, the extent of testing is ordinarily thought of in terms of the sample size.
However, other matters are also relevant, including whether it is more effective to use other selective
means of testing. See ISA 500.113

Considering Whether External Confirmation Procedures Are to Be Performed (Ref: Para. 19)

A48.

A49.

A50.

AS51.

External confirmation procedures frequently are relevant when addressing assertions associated with
account balances and their elements, but need not be restricted to these items. For example, the
auditor may request external confirmation of the terms of agreements, contracts, or transactions
between an entity and other parties. External confirmation procedures also may be performed to
obtain audit evidence about the absence of certain conditions. For example, a request may
specifically seek confirmation that no “side agreement” exists that may be relevant to an entity’s
revenue cutoff assertion. Other situations where external confirmation procedures may provide
relevant audit evidence in responding to assessed risks of material misstatement include:

. Bank balances and other information relevant to banking relationships.

. Accounts receivable balances and terms.

. Inventories held by third parties at bonded warehouses for processing or on consignment.

. Property title deeds held by lawyers or financiers for safe custody or as security.

. Investments held for safekeeping by third parties, or purchased from stockbrokers but not

delivered at the balance sheet date.
. Amounts due to lenders, including relevant terms of repayment and restrictive covenants.
. Accounts payable balances and terms.

Although external confirmations may provide relevant audit evidence relating to certain assertions,
there are some assertions for which external confirmations provide less relevant audit evidence. For
example, external confirmations provide less relevant audit evidence relating to the recoverability of
accounts receivable balances, than they do of their existence.

The auditor may determine that external confirmation procedures performed for one purpose provide
an opportunity to obtain audit evidence about other matters. For example, confirmation requests for
bank balances often include requests for information relevant to other financial statement assertions.
Such considerations may influence the auditor's decision about whether to perform external
confirmation procedures.

Factors that may assist the auditor in determining whether external confirmation procedures are to
be performed as substantive audit procedures include:

. The confirming party’s knowledge of the subject matter — responses may be more reliable if
provided by a person at the confirming party who has the requisite knowledge about the
information being confirmed.

113

ISA 500, Audit Evidence, paragraph 10
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. The ability or willingness of the intended confirming party to respond — for example, the
confirming party:

o May not accept responsibility for responding to a confirmation request;

o May consider responding too costly or time consuming;

o May have concerns about the potential legal liability resulting from responding;
o May account for transactions in different currencies; or

o May operate in an environment where responding to confirmation requests is not a
significant aspect of day-to-day operations.

In such situations, confirming parties may not respond, may respond in a casual manner or
may attempt to restrict the reliance placed on the response.

. The objectivity of the intended confirming party — if the confirming party is a related party of the
entity, responses to confirmation requests may be less reliable.

Substantive Procedures Related to the Financial Statement Closing Process (Ref: Para. 20)

A52. The nature, and also the extent, of the auditor’s substantive procedures related to the financial
statement closing process depends on the nature and complexity of the entity’s financial reporting
process and the related risks of material misstatement.

Substantive Procedures Responsive to Significant Risks (Ref: Para. 21)

A53. Paragraph 21 of this ISA requires the auditor to perform substantive procedures that are specifically
responsive to risks the auditor has determined to be significant risks. Audit evidence in the form of
external confirmations received directly by the auditor from appropriate confirming parties may assist
the auditor in obtaining audit evidence with the high level of reliability that the auditor requires to
respond to significant risks of material misstatement, whether due to fraud or error. For example, if
the auditor identifies that management is under pressure to meet earnings expectations, there may
be a risk that management is inflating sales by improperly recognizing revenue related to sales
agreements with terms that preclude revenue recognition or by invoicing sales before shipment. In
these circumstances, the auditor may, for example, design external confirmation procedures not only
to confirm outstanding amounts, but also to confirm the details of the sales agreements, including
date, any rights of return and delivery terms. In addition, the auditor may find it effective to supplement
such external confirmation procedures with inquiries of non-financial personnel in the entity regarding
any changes in sales agreements and delivery terms.

Timing of Substantive Procedures (Ref: Para. 22—-23)

A54. In most cases, audit evidence from a previous audit’'s substantive procedures provides little or no
audit evidence for the current period. There are, however, exceptions, for example, a legal opinion
obtained in a previous audit related to the structure of a securitization to which no changes have
occurred, may be relevant in the current period. In such cases, it may be appropriate to use audit
evidence from a previous audit's substantive procedures if that evidence and the related subject
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matter have not fundamentally changed, and audit procedures have been performed during the
current period to establish its continuing relevance.

Using audit evidence obtained during an interim period (Ref: Para. 22)

AS55.

A56.

A57.

In some circumstances, the auditor may determine that it is effective to perform substantive
procedures at an interim date, and to compare and reconcile information concerning the balance at
the period end with the comparable information at the interim date to:

(@ Identify amounts that appear unusual;
(b) Investigate any such amounts; and
(c) Perform substantive analytical procedures or tests of details to test the intervening period.

Performing substantive procedures at an interim date without undertaking additional procedures at a
later date increases the risk that the auditor will not detect misstatements that may exist at the period
end. This risk increases as the remaining period is lengthened. Factors such as the following may
influence whether to perform substantive procedures at an interim date:

. The control environment and other relevant-controls.

. The availability at a later date of information necessary for the auditor’s procedures.

. The purpose of the substantive procedure.

. The assessed risk of material misstatement.

. The nature of the class of transactions or account balance and related assertions.

. The ability of the auditor to perform appropriate substantive procedures or substantive

procedures combined with tests of controls to cover the remaining period in order to reduce
the risk that misstatements that may exist at the period end will not be detected.

Factors such as the following may influence whether to perform substantive analytical procedures
with respect to the period between the interim date and the period end:

) Whether the period-end balances of the particular classes of transactions or account balances
are reasonably predictable with respect to amount, relative significance, and composition.

. Whether the entity’s procedures for analyzing and adjusting such classes of transactions or
account balances at interim dates and for establishing proper accounting cutoffs are
appropriate.

. Whether the information system relevant—to—financial+reperting—will provide information

concerning the balances at the period end and the transactions in the remaining period that is
sufficient to permit investigation of:

(a) Significant unusual transactions or entries (including those at or near the period end);
(b)  Other causes of significant fluctuations, or expected fluctuations that did not occur; and

(c) Changes in the composition of the classes of transactions or account balances.
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Misstatements detected at an interim date (Ref: Para. 23)

A58.

When the auditor concludes that the planned nature, timing or extent of substantive procedures
covering the remaining period need to be modified as a result of unexpected misstatements detected
at an interim date, such modification may include extending or repeating the procedures performed
at the interim date at the period end.

Adequacy of Presentation of the Financial Statements (Ref: Para. 24)

A59.

Evaluating the appropriate presentation, arrangement and content of the financial statements
includes, for example, consideration of the terminology used as required by the applicable financial
reporting framework, the level of detail provided, the aggregation and disaggregation of amounts and
the bases of amounts set forth.

Evaluating the Sufficiency and Appropriateness of Audit Evidence (Ref: Para. 25-27)

A60. An audit of financial statements is a cumulative and iterative process. As the auditor performs planned

ABL.

AB2.

audit procedures, the audit evidence obtained may cause the auditor to modify the nature, timing or
extent of other planned audit procedures. Information may come to the auditor’s attention that differs
significantly from the information on which the risk assessment was based. For example:

. The extent of misstatements that the auditor detects by performing substantive procedures
may alter the auditor's judgment about the risk assessments and may indicate a significant
deficiency in internal control.

. The auditor may become aware of discrepancies in accounting records, or conflicting or
missing evidence.

) Analytical procedures performed at the overall review stage of the audit may indicate a
previously unrecognized risk of material misstatement.

In such circumstances, the auditor may need to reevaluate the planned audit procedures, based on
the revised consideration of assessed risks_of material misstatement fer-allorsome-of and the effect
on the significant classes of transactions, account balances, or disclosures and related-their relevant
assertions. ISA 315 (Revised 2019) contains further guidance on revising the auditor's risk
assessment.'1*

The auditor cannot assume that an instance of fraud or error is an isolated occurrence. Therefore,
the consideration of how the detection of a misstatement affects the assessed risks of material
misstatement is important in determining whether the assessment remains appropriate.

The auditor’s judgment as to what constitutes sufficient appropriate audit evidence is influenced by
such factors as the following:

) Significance of the potential misstatement in the assertion and the likelihood of its having a
material effect, individually or aggregated with other potential misstatements, on the financial
statements.

114
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. Effectiveness of management’s responses and controls to address the risks.
° Experience gained during previous audits with respect to similar potential misstatements.
o Results of audit procedures performed, including whether such audit procedures identified

specific instances of fraud or error.

. Source and reliability of the available information.
) Persuasiveness of the audit evidence.
. Understanding of the entity and its environment, the applicable financial reporting framework

and ineluding-the entity’s system of internal control.

Documentation (Ref: Para. 28)

A63. The form and extent of audit documentation is a matter of professional judgment, and is influenced

by the nature, size and complexity of the entity and its system of internal control, availability of
information from the entity and the audit methodology and technology used in the audit.

ISA 500, Audit Evidence

Application and Other Explanatory Material

Sufficient Appropriate Audit Evidence (Ref: Para. 6)

Al.

Audit evidence is necessary to support the auditor’s opinion and report. It is cumulative in nature and
is primarily obtained from audit procedures performed during the course of the audit. It may, however,
also include information obtained from other sources such as previous audits (provided the auditor
has evaluated whether such information remains relevant and reliable as audit evidence for the
current audit determined-whether changes-have-occurred-since-the previcus-audit thatmay-affect
relevance-to-the—currentaudit) or a firm’s quality control procedures for client acceptance and
continuance. In addition to other sources inside and outside the entity, the entity’s accounting records
are an important source of audit evidence. Also, information that may be used as audit evidence may
have been prepared using the work of a management’s expert. Audit evidence comprises both
information that supports and corroborates management’s assertions, and any information that
contradicts such assertions. In addition, in some cases the absence of information (for example,
management’s refusal to provide a requested representation) is used by the auditor, and therefore,
also constitutes audit evidence.

Audit Procedures for Obtaining Audit Evidence

Observation

Al7. Observation consists of looking at a process or procedure being performed by others, for example,

the auditor’'s observation of inventory counting by the entity’s personnel, or of the performance of
Sidan 174 av 207



CONFORMING AND CONSEQUENTIAL AMENDMENTS TO OTHER INTERNATIONAL STANDARDS

controls aetivities. Observation provides audit evidence about the performance of a process or
procedure, but is limited to the point in time at which the observation takes place, and by the fact that
the act of being observed may affect how the process or procedure is performed. See ISA 501 for
further guidance on observation of the counting of inventory.

ISA 501, Audit Evidence—Special Considerations for Selected Items
Application and Other Explanatory Material

Inventory

Attendance at Physical Inventory Counting (Ref: Para. 4(a))

Evaluate Management’s Instructions and Procedures (Ref: Para. 4(a)(i))

A4. Matters relevant in evaluating management’s instructions and procedures for recording and
controlling the physical inventory counting include whether they address, for example:

. The application of appropriate controls activities, for example, collection of used physical
inventory count records, accounting for unused physical inventory count records, and count

and re-count procedures.

ISA 530, Audit Documentation

Application and Other Explanatory Material

Sample Design, Size, and Selection of Items for Testing

Sample Design (Ref: Para. 6)

A7. In considering the characteristics of a population, for tests of controls, the auditor makes an
assessment of the expected rate of deviation based on the auditor’s understanding of the relevant
controls or on the examination of a small number of items from the population. This assessment is
made in order to design an audit sample and to determine sample size....
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Appendix 2 (Ref: Para. A11)
Example of Factors Influencing Sample Size for Test of Controls

The following are factors that the auditor may consider when determining the sample size for tests of
controls. These factors, which need to be considered together, assume the auditor does not modify the
nature or timing of tests of controls or otherwise modify the approach to substantive procedures in
response to assessed risks.

Factor 1 An increase in the extent to which the auditor’s risk assessment takes into account
relevant-plans to test the operating effectiveness of controls.

ISA 550, Related Parties

Application and Other Explanatory Material

Risk Assessment Procedures and Related Activities

Understanding the Entity’s Related Party Relationships and Transactions
Discussion among the Engagement Team (Ref: Para. 12)

A9. Matters that may be addressed in the discussion among the engagement team include:

. The importance that management and those charged with governance attach to the
identification, appropriate accounting for, and disclosure of related party relationships and
transactions (if the applicable financial reporting framework establishes related party
requirements), and the related risk of management override of relevant-controls.

The Identity of the Entity’s Related Parties (Ref: Para. 13(a))

Al2. However, where the framework does not establish related party requirements, the entity may not
have such information systems in place. Under such circumstances, it is possible that management
may not be aware of the existence of all related parties. Nevertheless, the requirement to make the
inquiries specified by paragraph 13 still applies because management may be aware of parties that
meet the related party definition set out in this ISA. In such a case, however, the auditor’s inquiries
regarding the identity of the entity’s related parties are likely to form part of the auditor's risk
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assessment procedures and related activities performed in accordance with ISA 315 (Revised 2019)
to obtain information regarding the entity’s organizational structure, ownership, governance and
business model.:

In the particular case of common control relationships, as management is more likely to be aware of
such relationships if they have economic significance to the entity, the auditor’s inquiries are likely to
be more effective if they are focused on whether parties with which the entity engages in significant
transactions, or shares resources to a significant degree, are related parties.

Considerations specific to smaller entities

A20. Controls aetivities in smaller entities are likely to be less formal and smaller entities may have no
documented processes for dealing with related party relationships and transactions. An owner-
manager may mitigate some of the risks arising from related party transactions, or potentially increase
those risks, through active involvement in all the main aspects of the transactions. For such entities,
the auditor may obtain an understanding of the related party relationships and transactions, and any
controls that may exist over these, through inquiry of management combined with other procedures,
such as observation of management’s oversight and review activities, and inspection of available
relevant documentation.

Sharing Related Party Information with the Engagement Team (Ref: Para. 17)

A28. Relevant related party information that may be shared among the engagement team members
includes, for example:

. The identity of the entity’s related parties.
. The nature of the related party relationships and transactions.

Significant or complex related party relationships or transactions that may be determined to be

significant risks require-special-audit-consideration, in particular transactions in which management
or those charged with governance are financially involved.

Responses to the Risks of Material Misstatement Associated with Related Party Relationships and
Transactions (Ref: Para. 20)

A34. Depending upon the results of the auditor’s risk assessment procedures, the auditor may consider it
appropriate to obtain audit evidence without testing the entity’s controls over related party
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relationships and transactions. In some circumstances, however, it may not be possible to obtain
sufficient appropriate audit evidence from substantive audit procedures alone in relation to the risks
of material misstatement associated with related party relationships and transactions. For example,
where intra-group transactions between the entity and its components are numerous and a significant
amount of information regarding these transactions is initiated, recorded, processed or reported
electronically in an integrated system, the auditor may determine that it is not possible to design
effective substantive audit procedures that by themselves would reduce the risks of material
misstatement associated with these transactions to an acceptably low level. In such a case, in
meeting the ISA 330 requirement to obtain sufficient appropriate audit evidence as to the operating
effectiveness of relevant controls,!'® the auditor is required to test the entity’s controls over the
completeness and accuracy of the recording of the related party relationships and transactions.

ISA 540 (Revised), Auditing Accounting Estimates and Related Disclosures

Introduction

Scope of this ISA

1.

This International Standard on Auditing (ISA) deals with the auditor’s responsibilities relating to
accounting estimates and related disclosures in an audit of financial statements. Specifically, it
includes requirements and guidance that refer to, or expand on, how ISA 315 (Revised 2019),1%¢ ISA
330,17 ISA 450,18 |SA 500'° and other relevant ISAs are to be applied in relation to accounting
estimates and related disclosures. It also includes requirements and guidance on the evaluation of
misstatements of accounting estimates and related disclosures, and indicators of possible
management bias.

Nature of Accounting Estimates

2.

Accounting estimates vary widely in nature and are required to be made by management when the
monetary amounts cannot be directly observed. The measurement of these monetary amounts is
subject to estimation uncertainty, which reflects inherent limitations in knowledge or data. These
limitations give rise to inherent subjectivity and variation in the measurement outcomes. The process
of making accounting estimates involves selecting and applying a method using assumptions and
data, which requires judgment by management and can give rise to complexity in measurement. The
effects of complexity, subjectivity or other inherent risk factors on the measurement of these monetary
amounts affects their susceptibility to misstatement. (Ref: Para. A1-A6, Appendix 1)

115

116

117

118

119

ISA 330, paragraph 8(b)

ISA 315 (Revised_2019), Identifying and Assessing the Risks of Material Misstatement through-Understanding-the-Entity-and
Hs-Environment

ISA 330, The Auditor’s Responses to Assessed Risks
ISA 450, Evaluation of Misstatements Identified during the Audit
ISA 500, Audit Evidence
Sidan 178 av 207



CONFORMING AND CONSEQUENTIAL AMENDMENTS TO OTHER INTERNATIONAL STANDARDS

Although this ISA applies to all accounting estimates, the degree to which an accounting estimate is
subject to estimation uncertainty will vary substantially. The nature, timing and extent of the risk
assessment and further audit procedures required by this ISA will vary in relation to the estimation
uncertainty and the assessment of the related risks of material misstatement. For certain accounting
estimates, estimation uncertainty may be very low, based on their nature, and the complexity and
subjectivity involved in making them may also be very low. For such accounting estimates, the risk
assessment procedures and further audit procedures required by this ISA would not be expected to
be extensive. When estimation uncertainty, complexity or subjectivity are very high, such procedures
would be expected to be much more extensive. This ISA contains guidance on how the requirements
of this ISA can be scaled. (Ref: Para. A7)

Key Concepts of This ISA

4.

Fhis-ISA 315 (Revised 2019) requires a separate assessment of inherent risk for identified risks of

material misstatement at the assertion level.'?>—purpeses—of assessing—therisks—of material
misstatement-at-the-assertionlevel-foraccounting-estimates: In the context of ISA 540 (Revised),

and Bdepending on the nature of a particular accounting estimate, the susceptibility of an assertion
to a misstatement that could be material may be subject to or affected by estimation uncertainty,
complexity, subjectivity or other inherent risk factors, and the interrelationship among them. As
explained in ISA 200,'?' inherent risk is higher for some assertions and related classes of
transactions, account balances and disclosures than for others. Accordingly, the assessment of
inherent risk depends on the degree to which the inherent risk factors affect the likelihood or
magnitude of misstatement, and varies on a scale that is referred to in-this+SA as the spectrum of
inherent risk. (Ref: Para. A8—A9, A65—-A66, Appendix 1)

This ISArefers to relevant requirements in ISA 315 (Revised 2019) and ISA 330, and provides related
guidance, to emphasize the importance of the auditor’'s decisions about controls relating to
accounting estimates, including decisions about whether:

. There are controls relevantio-the-auditrequired to be identified by ISA 315 (Revised 2019), for
which the auditor is required to evaluate their design and determine whether they have been
implemented.

. To test the operating effectiveness of relevant controls.

Fhis-ISA 315 (Revised 2019) also requires a separate assessment of control risk when assessing the
risks of material misstatement at the assertion level fer-aceounting-estimates. In assessing control
risk, the auditor takes into account whether the auditor’s further audit procedures contemplate
planned reliance on the operating effectiveness of controls. If the auditor does not perferm-plan to
tests_the operating effectiveness of controls, or does not intend to rely on the operating effectiveness

of controls, the auditor’s assessment of the%%eﬁmatena#msstatemen%a%th&assemen@femontrol

120

ISA 315 (Revised 2019), paragraph 31

121

ISA 200, Overall Objectives of the Independent Auditor and the Conduct of an Audit in Accordance with International
Standards on Auditing, paragraph A40
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is such that the assessment of the risk of material misstatement is the same as the assessment of
inherent risk.*?? (Ref: Para. A10)

This ISA emphasizes that the auditor’s further audit procedures (including, where appropriate, tests
of controls) need to be responsive to the reasons for the assessed risks of material misstatement at
the assertion level, taking into account the effect of one or more inherent risk factors and the auditor’s
assessment of control risk.

The exercise of professional skepticism in relation to accounting estimates is affected by the auditor’s
consideration of inherent risk factors, and its importance increases when accounting estimates are
subject to a greater degree of estimation uncertainty or are affected to a greater degree by
complexity, subjectivity or other inherent risk factors. Similarly, the exercise of professional
skepticism is important when there is greater susceptibility to misstatement due to management bias
or fraud-other fraud risk factors insofar as they affect inherent risk. (Ref: Para. A11)

Objective

Definitions

Requirements

Risk Assessment Procedures and Related Activities

13.

When obtaining an understanding of the entity and its environment,_the applicable financial reporting
framework and-ireluding the entity’s system of internal control, as required by ISA 315 (Revised
2019),*?% the auditor shall obtain an understanding of the following matters related to the entity’s
accounting estimates. The auditor’s procedures to obtain the understanding shall be performed to
the extent necessary to obtain audit evidence that provides an appropriate_basis for the identification
and assessment of risks of material misstatement at the financial statement and assertion levels.
(Ref: Para. A19-A22)

Obtaining an Understanding of tThe Entity and Its Environment and the Applicable Financial
Reporting Framework

(@) The entity’s transactions and other events orand conditions that may give rise to the need for,
or changes in, accounting estimates to be recognized or disclosed in the financial statements.
(Ref: Para. A23)

SA 5391 Audit-Sa ||9| Rg-APpe %3

123

ISA 315 (Revised_ 2019), paragraphs 3;5—6,-9+31—12-15-17and-20-2119-27
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The requirements of the applicable financial reporting framework related to accounting
estimates (including the recognition criteria, measurement bases, and the related presentation
and disclosure requirements); and how they apply in the context of the nature and
circumstances of the entity and its environment, including how iransactions-and-otherevents
or-conditions—are-subject-to—oraffected-by-the inherent risk factors_affect susceptibility to

misstatement of assertions. (Ref: Para. A24—A25)

Regulatory factors relevant to the entity’s accounting estimates, including, when applicable,
regulatory frameworks related to prudential supervision. (Ref: Para. A26)

The nature of the accounting estimates and related disclosures that the auditor expects to be
included in the entity’s financial statements, based on the auditor’s understanding of the
matters in 13(a)—(c) above. (Ref: Para. A27)

Obtaining an Understanding of tFhe Entity’s System of Internal Control

(e)

(f)

The nature and extent of oversight and governance that the entity has in place over
management’s financial reporting process relevant to accounting estimates. (Ref: Para. A28—
A30).

How management identifies the need for, and applies, specialized skills or knowledge related
to accounting estimates, including with respect to the use of a management’s expert. (Ref:
Para. A31)

How the entity’s risk assessment process identifies and addresses risks relating to accounting
estimates. (Ref: Para. A32-A33)

The entity’s information system as it relates to accounting estimates, including:

(i) How information relating to accounting estimates and related disclosures for significant
classes of transactions, account balances or disclosures flows through the entity’s
|nformat|on svstem Ihe—elasses—ef—transaenens—events—aw—eenmnens—thai—are

aeeeummgesnmate&and—rela%ed—dselesu;es and (Ref Para A34—A35)

(i)  For such accounting estimates and related disclosures, how management:

a. Identifies the relevant methods, assumptions or sources of data, and the need for
changes in them, that are appropriate in the context of the applicable financial
reporting framework, including how management: (Ref: Para. A36—-A37)

i. Selects or designs, and applies, the methods used, including the use of
models; (Ref: Para. A38—A39)

ii. Selects the assumptions to be used, including consideration of alternatives,
and identifies significant assumptions; (Ref: Para. A40-A43); and

iii.  Selects the data to be used; (Ref: Para. A44)

b. Understands the degree of estimation uncertainty, including through considering
the range of possible measurement outcomes; and (Ref: Para. A45)
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C. Addresses the estimation uncertainty, including selecting a point estimate and
related disclosures for inclusion in the financial statements. (Ref: Para.A46—-A49)

(i)  Identified controls in the control activities component!?* aetivities relevant-to-the—audit over
management’s process for making accounting estimates as described in paragraph 13(h)(ii).
(Ref: Para. AS0-A54)

)] How management reviews the outcome(s) of previous accounting estimates and responds to
the results of that review.

The auditor shall review the outcome of previous accounting estimates, or, where applicable, their
subsequent re-estimation to assist in identifying and assessing the risks of material misstatement in
the current period. The auditor shall take into account the characteristics of the accounting estimates
in determining the nature and extent of that review. The review is not intended to call into question
judgments about previous period accounting estimates that were appropriate based on the
information available at the time they were made. (Ref: Para. A55-A60)

Identifying and Assessing the Risks of Material Misstatement

16.

17.

In identifying and assessing the risks of material misstatement relating to an accounting estimate and
related disclosures at the assertion level, including separately assessing inherent risk and control risk
at the assertion level, as required by ISA 315 (Revised 2019),%?° the auditor shall separately-assess
inherentrisk-and-controtrisk—he-auditorshall take the following into account in identifying the risks
of material misstatement and in assessing inherent risk: (Ref: Para. A64—-A71)

(a) The degree to which the accounting estimate is subject to estimation uncertainty; and (Ref:
Para. A72-A75)

(b)  The degree to which the following are affected by complexity, subjectivity, or other inherent risk
factors: (Ref: Para. A76—-A79)

(i) The selection and application of the method, assumptions and data in making the
accounting estimate; or

(i)  The selection of management’s point estimate and related disclosures for inclusion in
the financial statements.

The auditor shall determine whether any of the risks of material misstatement identified and assessed
in accordance with paragraph 16 are, in the auditor’s judgment, a significant risk.*?¢ If the auditor has
determined that a significant risk exists, the auditor shall identify controls that ebtain-anunderstanding

of the—entity’scontrols—including—control-activities,relevant to address that risk,-'>’ and evaluate

124

ISA 315 (Revised 2019), paragraphs 26(a)(i)—(iv)

125

126

127

ISA 315 (Revised_2019), paragraph 25-and-2631 and 34
ISA 315 (Revised_ 2019), paragraph 3227
ISA 315 (Revised_2019), paragraph 26(a)(i)29
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whether such controls have been designed effectively, and determine whether they have been
implemented.*?® (Ref: Para. A80)

As required by ISA 330,%?° the auditor shall design and perform tests to obtain sufficient appropriate
audit evidence as to the operating effectiveness of relevant-controls, if:

(b) The auditor’s assessment of risks of material misstatement at the assertion level includes an
expectation that the controls are operating effectively; or

(c) Substantive procedures alone cannot provide sufficient appropriate audit evidence at the
assertion level.

In relation to accounting estimates, the auditor’'s tests of such controls shall be responsive to the
reasons for the assessment given to the risks of material misstatement. In designing and performing
tests of controls, the auditor shall obtain more persuasive audit evidence the greater the reliance the
auditor places on the effectiveness of a control.**° (Ref: Para. A85-A89)

Other Considerations Relating to Audit Evidence

30.

In obtaining audit evidence regarding the risks of material misstatement relating to accounting
estimates, irrespective of the sources of information to be used as audit evidence, the auditor shall
comply with the relevant requirements in ISA 500.

When using the work of a management’s expert, the requirements in paragraphs 21-29 of this ISA
may assist the auditor in evaluating the appropriateness of the expert’s work as audit evidence for a
relevant assertion in accordance with paragraph 8(c) of ISA 500. In evaluating the work of the
management’s expert, the nature, timing and extent of the further audit procedures are affected by
the auditor's evaluation of the expert's competence, capabilities and objectivity, the auditor's
understanding of the nature of the work performed by the expert, and the auditor’s familiarity with the
expert’s field of expertise. (Ref: Para. A126-A132)

Documentation

39.

The auditor shall include in the audit documentation:'3! (Ref: Para. A149-A152)

(@) Key elements of the auditor’s understanding of the entity and its environment, including the
entity’s internal control related to the entity’s accounting estimates;

(b) The linkage of the auditor’s further audit procedures with the assessed risks of material

128

ISA 315 (Revised 2019), paragraph 26(a)

129

130

131

ISA 330, paragraph 8

ISA 330, paragraph 9

ISA 230, Audit Documentation, paragraphs 8-11, A6, A7 and A10
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misstatement at the assertion level,'®? taking into account the reasons (whether related to
inherent risk or control risk) given to the assessment of those risks;

(c) The auditor’s response(s) when management has not taken appropriate steps to understand
and address estimation uncertainty;

(d) Indicators of possible management bias related to accounting estimates, if any, and the
auditor’s evaluation of the implications for the audit, as required by paragraph 32; and

(e) Significant judgments relating to the auditor's determination of whether the accounting
estimates and related disclosures are reasonable in the context of the applicable financial
reporting framework, or are misstated.

Application and Other Explanatory Material

Nature of Accounting Estimates (Ref: Para. 2)

Examples of Accounting Estimates

Methods

A2,

A method is a measurement technique used by management to make an accounting estimate in
accordance with the required measurement basis. For example, one recognized method used to
make accounting estimates relating to share-based payment transactions is to determine a
theoretical option call price using the Black Scholes option pricing formula. A method is applied using
a computational tool or process, sometimes referred to as a model, and involves applying
assumptions and data and taking into account a set of relationships between them.

Assumptions and Data

A3.

A4.

A5.

Assumptions involve judgments based on available information about matters such as the choice of
an interest rate, a discount rate, or judgments about future conditions or events. An assumption may
be selected by management from a range of appropriate alternatives. Assumptions that may be made
or identified by a management's expert become management's assumptions when used by
management in making an accounting estimate.

For purposes of this ISA, data is information that can be obtained through direct observation or from
a party external to the entity. Information obtained by applying analytical or interpretive techniques to
data is referred to as derived data when such techniques have a well-established theoretical basis
and therefore less need for management judgment. Otherwise, such information is an assumption.

Examples of data include:
. Prices agreed in market transactions;

. Operating times or quantities of output from a production machine;

132

ISA 330, paragraph 28(b)
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. Historical prices or other terms included in contracts, such as a contracted interest rate, a
payment schedule, and term included in a loan agreement;

o Forward-looking information such as economic or earnings forecasts obtained from an external
information source, or

. A future interest rate determined using interpolation techniques from forward interest rates
(derived data).

Data can come from a wide range of sources. For example, data can be:

. Generated within the organization or externally;

. Obtained from a system that is either within or outside the general or subsidiary ledgers;
) Observable in contracts; or

. Observable in legislative or regulatory pronouncements.

Scalability (Ref: Para. 3)

AT.

Examples of paragraphs that include guidance on how the requirements of this ISA can be scaled
include paragraphs A20-A22, A63, A67, and A84.

Key Concepts of This ISA

Inherent Risk Factors (Ref: Para. 4)

A8.

A9.

Inherent risk factors are characteristics of eenditions-and events orand conditions that may affect the
susceptibility ef-an-assertion-to misstatement, whether due to fraud or error, of an assertion about a
class of transactions, account balance or disclosures, before consideration of controls.22 Appendix
1 further explains the nature of these inherent risk factors, and their inter-relationships, in the context
of making accounting estimates and their presentation in the financial statements.

inherent-risk-factors-that-the-auditor-may-consider-in-identifying-and-When assessing the risks of
material misstatement at the assertion level***, in addition to estimation uncertainty, complexity, and
subjectivity, the auditor also takes into account the degree may-include-the-extent to which inherent
risk factors included in ISA 315 (Revised 2019); (other than estimation uncertainty, complexity, and
subjectivity); affect suscepitibility to-misstatement-of assertions to misstatement about the accounting

estimate. Such additional inherent risk factors include-is-subject-to-oraffected-by:

. Change in the nature or circumstances of the relevant financial statement items, or
requirements of the applicable financial reporting framework which may give rise to the need
for changes in the method, assumptions or data used to make the accounting estimate.

. Susceptibility to misstatement due to management bias, or other fraud_risk factors insofar as
they affect inherent risk, in making the accounting estimate.

133

ISA 315 (Revised 2019), paragraph 12(f)

134

ISA 315 (Revised 2019), paragraph 31
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. Uncertainty, other than estimation uncertainty.

Control Risk (Ref: Para. 6)

A10. An—important-consideration—{for—the—auditor—iln assessing control risk at the assertion level_in
accordance with ISA 315 (Revised 2019), the auditor takes into account is-the-effectiveness—of the

desgneﬂh&een#el&ma%whether the auditor intends-plans to rely-test ePrthe operatlnq effectlveness
of controls. 3

level-When the auditor is considering whether to test the operating effectiveness of controls, Fthe
auditor’s evaluation that controls are effectively designed and have been implemented supports an

expectation, by the auditor, about the operating effectiveness of the controls in determining-whether
establishing the plan to test them.

Professional Skepticism (Ref: Para. 8)

Concept of “Reasonable” (Ref: Para. 9, 35)

Risk Assessment Procedures and Related Activities

Obtaining an Understanding of the Entity and Its Environment, the Applicable Financial Reporting
Framework, and the Entity’s System of Internal Control (Ref: Para. 13)

A19. Paragraphs 19412724 of ISA 315 (Revised 2019) require the auditor to obtain an understanding of
certain matters about the entity and its environment,_ the applicable financial reporting framework and
including the entity’s system of internal control. The requirements in paragraph 13 of this ISA relate
more specifically to accounting estimates and build on the broader requirements in ISA 315 (Revised
2019).

Scalability

A20. The nature, timing, and extent of the auditor's procedures to obtain the understanding of the entity
and its environment, ineluding the applicable financial reporting framework, and the entity’s system
of internal control, related to the entity’s accounting estimates, may depend, to a greater or lesser
degree, on the extent to which the individual matter(s) apply in the circumstances. For example, the
entity may have few transactions or other events and-or conditions that give rise to the need for
accounting estimates, the applicable financial reporting requirements may be simple to apply, and
there may be no relevant regulatory factors. Further, the accounting estimates may not require
significant judgments, and the process for making the accounting estimates may be less complex. In
these circumstances, the accounting estimates may be subject to, or affected by, estimation
uncertainty, complexity, subjectivity, or other inherent risk factors to a lesser degree, and there may
be fewer identified controls_in the control activities component relevantto-the-audit. If so, the auditor’s
risk identification and assessment procedures are likely to be less extensive and may be obtained
primarily through inquiries of management with appropriate responsibilities for the financial
statements, such as and simple walk-throughs of management’s process for making the accounting
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estimate (including when evaluating whether identified controls in that process are designed
effectively and when determining whether the control has been implemented).

A21. By contrast, the accounting estimates may require significant judgments by management, and the
process for making the accounting estimates may be complex and involve the use of complex
models. In addition, the entity may have a more sophisticated information system, and more
extensive controls over accounting estimates. In these circumstances, the accounting estimates may
be subject to or affected by estimation uncertainty, subjectivity, complexity or other inherent risk
factors to a greater degree. If so, the nature or timing of the auditor’s risk assessment procedures
are likely to be different, or be more extensive, than in the circumstances in paragraph A20.

A22. The following considerations may be relevant for entities with only simple businesses, which may
include many smaller entities:

. Processes relevant to accounting estimates may be uncomplicated because the business
activities are simple or the required estimates may have a lesser degree of estimation
uncertainty.

. Accounting estimates may be generated outside of the general and subsidiary ledgers, controls

over their development may be limited, and an owner-manager may have significant influence
over their determination. The owner-manager’s role in making the accounting estimates may
need to be taken into account by the auditor both when identifying the risks of material
misstatement and when considering the risk of management bias.

The Entity and Its Environment

The entity’s transactions and other events and-or conditions (Ref: Para. 13(a))

A23. Changes in circumstances that may give rise to the need for, or changes in, accounting estimates
may include, for example, whether:

) The entity has engaged in new types of transactions;
. Terms of transactions have changed; or
. New events or conditions have occurred.

The requirements of the applicable financial reporting framework (Ref: Para. 13(b))

A24. Obtaining an understanding of the requirements of the applicable financial reporting framework
provides the auditor with a basis for discussion with management and, where applicable, those
charged with governance about how management has applied theese requirements of the applicable
financial reporting framework relevant to the accounting estimates, and about the auditor’s
determination of whether they have been applied appropriately. This understanding also may assist
the auditor in communicating with those charged with governance when the auditor considers a
significant accounting practice that is acceptable under the applicable financial reporting framework,
not to be the most appropriate in the circumstances of the entity.13°

135 |SA 260 (Revised), paragraph 16(a)
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A25. In obtaining this understanding, the auditor may seek to understand whether:
. The applicable financial reporting framework:

o Prescribes certain criteria for the recognition, or methods for the measurement of
accounting estimates;

o Specifies certain criteria that permit or require measurement at a fair value, for example,
by referring to management’s intentions to carry out certain courses of action with
respect to an asset or liability; or

o Specifies required or suggested disclosures, including disclosures concerning
judgments, assumptions, or other sources of estimation uncertainty relating to
accounting estimates; and

. Changes in the applicable financial reporting framework require changes to the entity’s
accounting policies relating to accounting estimates.

Regulatory factors (Ref: Para. 13(c))

The nature of the accounting estimates and related disclosures that the auditor expects to be included in
the financial statements (Ref: Para. 13(d))

The Entity’s System of Internal Control Relevantto-the-Audit
The nature and extent of oversight and governance (Ref: Para. 13(e))

A28. In applying ISA 315 (Revised 2019),"*% the auditor’s understanding of the nature and extent of
oversight and governance that the entity has in place over management’'s process for making
accounting estimates may be important to the auditor’s required evaluation of as-itrelateste whether:

. Management, with the oversight of those charged with governance, has created and
maintained a culture of honesty and ethical behavior; and

. The strengths-in-the-entiby’s-control environment elements collectively provides an appropriate

foundation for the other components of the system of internal control considering the nature
and size of the entity; and whether

. those—other-components—are—undermined-by—€Control deficiencies_identified in the control

environment_.undermine the other components of the system of internal control.

A30. Obtaining an understanding of the oversight by those charged with governance may be important
when there are accounting estimates that:

1% |SA 315 (Revised_2019), paragraph 21(a)14
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Require significant judgment by management to address subjectivity;
Have high estimation uncertainty;

Are complex to make, for example, because of the extensive use of information technology,
large volumes of data or the use of multiple data sources or assumptions with complex-
interrelationships;

Had, or ought to have had, a change in the method, assumptions or data compared to previous
periods; or

Involve significant assumptions.

Management’s application of specialized skills or knowledge, including the use of management’s experts
(Ref: Para. 13(f))

The entity’s risk assessment process (Ref: Para. 13(g))

A32. Understanding how the entity’s risk assessment process identifies and addresses risks relating to
accounting estimates may assist the auditor in considering changes in:

The requirements of the applicable financial reporting framework related to the accounting
estimates;

The availability or nature of data sources that are relevant to making the accounting estimates
or that may affect the reliability of the data used;

The entity’s information systems or IT environment; and

Key personnel.

A33. Matters that the auditor may consider in obtaining an understanding of how management identified
and addresses the susceptibility to misstatement due to management bias or fraud in making
accounting estimates, include whether, and if so how, management:

Pays particular attention to selecting or applying the methods, assumptions and data used in
making accounting estimates.

Monitors key performance indicators that may indicate unexpected or inconsistent performance
compared with historical or budgeted performance or with other known factors.

Identifies financial or other incentives that may be a motivation for bias.

Monitors the need for changes in the methods, significant assumptions or the data used in
making accounting estimates.

Establishes appropriate oversight and review of models used in making accounting estimates.
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. Requires documentation of the rationale for, or an independent review of, significant judgments
made in making accounting estimates.

The entity’s information system relating to accounting estimates (Ref: Para. 13(h)(i))

A34.

A35.

The significant classes of transactions, events and conditions within the scope of paragraph 13(h)
are the same as the significant classes of transactions, events and conditions relating to accounting
estimates and related disclosures that are subject to paragraphs 25(a)48(a)-and—{d) of ISA 315
(Revised 2019). In obtaining the understanding of the entity’s information system as it relates to
accounting estimates, the auditor may consider:

. Whether the accounting estimates arise from the recording of routine and recurring
transactions or whether they arise from non-recurring or unusual transactions.

. How the information system addresses the completeness of accounting estimates and related
disclosures, in particular for accounting estimates related to liabilities.

During the audit, the auditor may identify classes of transactions, events and-or conditions that give
rise to the need for accounting estimates and related disclosures that management failed to identify.
ISA 315 (Revised 2019) deals with circumstances where the auditor identifies risks of material
misstatement that management failed to identify, including determining-whetherthere-is-a-significant
deficiency-ininternal-controlwith-regard-to-considering the implications for the auditor’s evaluation of

the entity’s risk assessment process.*¥”

Management’s Identification of the Relevant Methods, Assumptions and Sources of Data (Ref: Para.

13(h)(ii)(a)

Methods (Ref: Para. 13(h)(ii)(a)(i))

Models

A39.

Management may design and implement specific controls around models used for making accounting
estimates, whether management’s own model or an external model. When the model itself has an
increased level of complexity or subjectivity, such as an expected credit loss model or a fair value
model using level 3 inputs, controls that address such complexity or subjectivity may be. When
complexity in relation to models is present, controls over data integrity are also more likely to be
identified controls in accordance with ISA 315 (Revised 2019)relevantto-the-audit. Factors that may
be appropriate for the auditor to consider in obtaining an understanding of the model and efrelated
identified controls activities relevant-to-the-audit include the following:

) How management determines the relevance and accuracy of the model;
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The validation or back testing of the model, including whether the model is validated prior to
use and revalidated at regular intervals to determine whether it remains suitable for its intended
use. The entity’s validation of the model may include evaluation of:

o The model’s theoretical soundness;
o The model’s mathematical integrity; and

o The accuracy and completeness of the data and the appropriateness of data and
assumptions used in the model.

How the model is appropriately changed or adjusted on a timely basis for changes in market
or other conditions and whether there are appropriate change control policies over the model;

Whether adjustments, also referred to as overlays in certain industries, are made to the output
of the model and whether such adjustments are appropriate in the circumstances in
accordance with the requirements of the applicable financial reporting framework. When the
adjustments are not appropriate, such adjustments may be indicators of possible management
bias; and

Whether the model is adequately documented, including its intended applications, limitations,
key parameters, required data and assumptions, the results of any validation performed on it
and the nature of, and basis for, any adjustments made to its output.

Assumptions (Ref: Para. 13(h)(ii)(a)(ii))

Data (Ref: Para. 13(h)(ii)(a)(iii))

A44. Matters that the auditor may consider in obtaining an understanding of how management selects the
data on which the accounting estimates are based include:

The nature and source of the data, including information obtained from an external information
source.

How management evaluates whether the data is appropriate.
The accuracy and completeness of the data.
The consistency of the data used with data used in previous periods.

The complexity of IT applications or other aspects of the entity’s IT environment the-information
technology-systems used to obtain and process the data, including when this involves handling
large volumes of data.

How the data is obtained, transmitted and processed and how its integrity is maintained.

How management understands and addresses estimation uncertainty (Ref: Para. 13(h)(ii)(b)—13(h)(ii)(c))
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Identified Controls Activities Relevant-to-the-Audit-Over Management’s Process for Making Accounting
Estimates (Ref: Para 13(i))

A50. The auditor’s judgment in identifying controls relevantto-the-auditin the controls activities component,

A51.

and therefore the need to evaluate the design of those controls and determine whether they have
been implemented, relates to management’s process described in paragraph 13(h)(ii). The auditor
may not identify relevant controls activities in relation to all the—elements aspects of paragraph
13(h)(ii).5 i ity i ina-estimate.

As part of ebtairing-an-understanding-of identifying the controls activities-relevantto-theaudit, and

evaluating their design and determining whether they have been implemented, the auditor may
consider:

. How management determines the appropriateness of the data used to develop the accounting
estimates, including when management uses an external information source or data from
outside the general and subsidiary ledgers.

. The review and approval of accounting estimates, including the assumptions or data used in
their development, by appropriate levels of management and, where appropriate, those
charged with governance.

. The segregation of duties between those responsible for making the accounting estimates and
those committing the entity to the related transactions, including whether the assignment of
responsibilities appropriately takes account of the nature of the entity and its products or
services. For example, in the case of a large financial institution, relevant segregation of duties
may consist of an independent function responsible for estimation and validation of fair value
pricing of the entity’s financial products staffed by individuals whose remuneration is not tied
to such products.

. The effectiveness of the design of the controls. activities: Generally, it may be more difficult for
management to design controls that address subjectivity and estimation uncertainty in a
manner that effectively prevents, or detects and corrects, material misstatements, than it is to
design controls that address complexity. Controls that address subjectivity and estimation
uncertainty may need to include more manual elements, which may be less reliable than
automated controls as they can be more easily bypassed, ignored or overridden by
management. The design effectiveness of controls addressing complexity may vary depending
on the reason for, and the nature of, the complexity. For example, it may be easier to design
more effective controls related to a method that is routinely used or over the integrity of data.

A52. When management makes extensive use of information technology in making an accounting

estimate, identified controls relevant-to-the—audit in the control activities component are likely to
include general IT controls and application—information processing controls. Such controls may
address risks related to:

e Whether the IT applications or other aspects of the IT environment infermation-technology
system-has the capability and is appropriately configured to process large volumes of data;

e Complex calculations in applying a method. When diverse IT applications systems are required
to process complex transactions, regular reconciliations between the IT applications systems
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are made, in particular when the IT applications systems do not have automated interfaces or
may be subject to manual intervention;

Whether the design and calibration of models is periodically evaluated;

The complete and accurate extraction of data regarding accounting estimates from the
entity’s records or from external information sources;

Data, including the complete and accurate flow of data through the entity’s information system,
the appropriateness of any modification to the data used in making accounting estimates, the
maintenance of the integrity and security of the data. When using external information sources,
risks related to processing or recording the data;

Whether management has controls around access, change and maintenance of individual
models to maintain a strong audit trail of the accredited versions of models and to prevent
unauthorized access or amendments to those models; and

Whether there are appropriate controls over the transfer of information relating to accounting
estimates into the general ledger, including appropriate controls over journal entries.

A53. In some industries, such as banking or insurance, the term governance may be used to describe
activities within the control environment, the entity’s process to monitor the system of internal control
monitoring-of-controls, and other components of the system of internal control, as described in ISA
315 (Revised 2019).1%8

Ab54.

For entities with an internal audit function, its work may be particularly helpful to the auditor in

obtaining an understanding of:

The nature and extent of management’s use of accounting estimates;

The design and implementation of controls activities that address the risks related to the data,
assumptions and models used to make the accounting estimates;

The aspects of the entity’s information system that generate the data on which the accounting
estimates are based; and

How new risks relating to accounting estimates are identified, assessed and managed.

Reviewing the Outcome or Re-Estimation of Previous Accounting Estimates (Ref: Para. 14)

A58. Based on the auditor’s previous assessment of the risks of material misstatement, for example, if
inherent risk is assessed as higher for one or more risks of material misstatement, the auditor may
judge that a more detailed retrospective review is required. As part of the detailed retrospective
review, the auditor may pay particular attention, when practicable, to the effect of data and significant
assumptions used in making the previous accounting estimates. On the other hand, for example, for
accounting estimates that arise from the recording of routine and recurring transactions, the auditor
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may judge that the application of analytical procedures as risk assessment procedures is sufficient
for purposes of the review.

The measurement objective for fair value accounting estimates and other accounting estimates,
based on current conditions at the measurement date, deals with perceptions about value at a point
in time, which may change significantly and rapidly as the environment in which the entity operates
changes. The auditor may therefore focus the review on obtaining information that may be relevant
to identifying and assessing risks of material misstatement. For example, in some cases, obtaining
an understanding of changes in marketplace participant assumptions that affected the outcome of a
previous period’s fair value accounting estimates may be unlikely to provide relevant audit evidence.
In this case, audit evidence may be obtained by understanding the outcomes of assumptions (such
as a cash flow projections) and understanding the effectiveness of management’s prior estimation
process that supports the identification and assessment of the risks of material misstatement in the
current period.

A difference between the outcome of an accounting estimate and the amount recognized in the
previous period’s financial statements does not necessarily represent a misstatement of the previous
period’s financial statements. However, such a difference may represent a misstatement if, for
example, the difference arises from information that was available to management when the previous
period’s financial statements were finalized, or that could reasonably be expected to have been
obtained and taken into account in the context of the applicable financial reporting framework.'%°
Such a difference may call into question management’s process for taking information into account
in making the accounting estimate. As a result, the auditor may reassess any plan to test related
controls and the related assessment of control risk ard-or may determine that more persuasive audit
evidence needs to be obtained about the matter. Many financial reporting frameworks contain
guidance on distinguishing between changes in accounting estimates that constitute misstatements
and changes that do not, and the accounting treatment required to be followed in each case.

Specialized Skills or Knowledge (Ref: Para. 15)

Identifying and Assessing the Risks of Material Misstatement (Ref: Para. 4, 16)

A64. Identifying and assessing risks of material misstatement at the assertion level relating to accounting

AB5.

estimates is important for all accounting estimates, including not only those that are recognized in
the financial statements, but also those that are included in the notes to the financial statements.

Paragraph A42 of ISA 200 states that the ISAs de-not-erdinarily-referto-inherentrisk-and-controlrisk

separately typically refer to the “risks of material misstatement” rather than to inherent risk and control
risk separately. However-this ISA 315 (Revised 2019) requires a separate assessment of inherent
risk and control risk to provide a basis for designing and performing further audit procedures to
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respond to the risks of material misstatement_at the assertion level,**° including significant risks,-at

the-assertionlevel-for-accounting-estimates in accordance with ISA 330.*4

In identifying the risks of material misstatement and in assessing inherent risk_for accounting
estimates in accordance with ISA 315 (Rewsed 2019) 142 the auditor is required to take into account

W ¢ the inherent risk factors that
affect susceptibility to misstatement of assertions, and how they do so estimation—uncertainty;

complexity-subjectivity-or-otherinherentriskfactors. The auditor’'s consideration of the inherent risk
factors may also provide information to be used in determining:

. Assessing the likelihood and magnitude of misstatement (i.e., Wwhere inherent risk is
assessed on the spectrum of inherent risk); and

. Determining Fthe reasons for the assessment given to the risks of material misstatement at
the assertion level, and that the auditor’s further audit procedures in accordance with
paragraph 18 are responsive to those reasons.

The interrelationships between the inherent risk factors are further explained in Appendix 1.

The reasons for the auditor’s assessment of inherent risk at the assertion level may result from one
or more of the inherent risk factors of estimation uncertainty, complexity, subjectivity or other inherent
risk factors. For example:

(8 Accounting estimates of expected credit losses are likely to be complex because the expected
credit losses cannot be directly observed and may require the use of a complex model. The
model may use a complex set of historical data and assumptions about future developments
in a variety of entity specific scenarios that may be difficult to predict. Accounting estimates for
expected credit losses are also likely to be subject to high estimation uncertainty and significant
subjectivity in making judgments about future events or conditions. Similar considerations
apply to insurance contract liabilities.

(b)  An accounting estimate for an obsolescence provision for an entity with a wide range of
different inventory types may require complex systems and processes, but may involve little
subjectivity and the degree of estimation uncertainty may be low, depending on the nature of
the inventory.

(c) Other accounting estimates may not be complex to make but may have high estimation
uncertainty and require significant judgment, for example, an accounting estimate that requires
a single critical judgment about a liability, the amount of which is contingent on the outcome of
the litigation.

The relevance and significance of inherent risk factors may vary from one estimate to another.
Accordingly, the inherent risk factors may, either individually or in combination, affect simple
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accounting estimates to a lesser degree and the auditor may identify fewer risks or assess inherent
risk at close to the lower end of the spectrum of inherent risk.

Conversely, the inherent risk factors may, either individually or in combination, affect complex
accounting estimates to a greater degree, and may lead the auditor to assess inherent risk at the
higher end of the spectrum of inherent risk. For these accounting estimates, the auditor’s
consideration of the effects of the inherent risk factors is likely to directly affect the number and nature
of identified risks of material misstatement, the assessment of such risks, and ultimately the
persuasiveness of the audit evidence needed in responding to the assessed risks. Also, for these
accounting estimates the auditor’s application of professional skepticism may be particularly
important.

Events occurring after the date of the financial statements may provide additional information relevant
to the auditor’s assessment of the risks of material misstatement at the assertion level. For example,
the outcome of an accounting estimate may become known during the audit. In such cases, the
auditor may assess or revise the assessment of the risks of material misstatement at the assertion
level,**® regardless of how the inherent risk factors affect susceptibility of assertions to misstatement

relating to degree—to—which the accounting estimate.—was—subject-to,—oraffected-by—estimation
unecertainty,-complexitysubjectivity-or-otherinherentriskfactors: Events occurring after the date of

the financial statements also may influence the auditor’s selection of the approach to testing the
accounting estimate in accordance with paragraph 18. For example, for a simple bonus accrual that
is based on a straightforward percentage of compensation for selected employees, the auditor may
conclude that there is relatively little complexity or subjectivity in making the accounting estimate, and
therefore may assess inherent risk at the assertion level at close to the lower end of the spectrum of
inherent risk. The payment of the bonuses subsequent to period end may provide sufficient
appropriate audit evidence regarding the assessed risks of material misstatement at the assertion
level.

The auditor’s assessment of control risk may be done in different ways depending on preferred audit
techniques or methodologies. The control risk assessment may be expressed using qualitative
categories (for example, control risk assessed as maximum, moderate, minimum) or in terms of the
auditor’s expectation of how effective the control(s) is in addressing the identified risk, that is, the
planned reliance on the effective operation of controls. For example, if control risk is assessed as
maximum, the auditor contemplates no reliance on the effective operation of controls. If control risk
is assessed at less than maximum, the auditor contemplates reliance on the effective operation of
controls.

Estimation Uncertainty (Ref: Para. 16(a))

AT72.

In taking into account the degree to which the accounting estimate is subject to estimation uncertainty,
the auditor may consider:

. Whether the applicable financial reporting framework requires:
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o The use of a method to make the accounting estimate that inherently has a high level of
estimation uncertainty. For example, the financial reporting framework may require the
use of unobservable inputs.

o The use of assumptions that inherently have a high level of estimation uncertainty, such
as assumptions with a long forecast period, assumptions that are based on data that is
unobservable and are therefore difficult for management to develop, or the use of various
assumptions that are interrelated.

o Disclosures about estimation uncertainty.

) The business environment. An entity may be active in a market that experiences turmoil or
possible disruption (for example, from major currency movements or inactive markets) and the
accounting estimate may therefore be dependent on data that is not readily observable.

o Whether it is possible (or practicable, insofar as permitted by the applicable financial reporting
framework) for management:

o To make a precise and reliable prediction about the future realization of a past
transaction (for example, the amount that will be paid under a contingent contractual
term), or about the incidence and impact of future events or conditions (for example, the
amount of a future credit loss or the amount at which an insurance claim will be settled
and the timing of its settlement); or

o To obtain precise and complete information about a present condition (for example,
information about valuation attributes that would reflect the perspective of market
participants at the date of the financial statements, to develop a fair value estimate).

The size of the amount recognized or disclosed in the financial statements for an accounting estimate
is not, in itself, an indicator of its susceptibility to misstatement because, for example, the accounting
estimate may be understated.

In some circumstances, the estimation uncertainty may be so high that a reasonable accounting
estimate cannot be made. The applicable financial reporting framework may preclude recognition of
an item in the financial statements, or its measurement at fair value. In such cases, there may be
risks of material misstatement that relate not only to whether an accounting estimate should be
recognized, or whether it should be measured at fair value, but also to the reasonableness of the
disclosures. With respect to such accounting estimates, the applicable financial reporting framework
may require disclosure of the accounting estimates and the estimation uncertainty associated with
them (see paragraphs A112—A113, A143—-A144).

In some cases, the estimation uncertainty relating to an accounting estimate may cast significant
doubt about the entity’s ability to continue as a going concern. ISA 570 (Revised)** establishes
requirements and provides guidance in such circumstances.
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Complexity or Subjectivity (Ref: Para. 16(b))

The Degree to Which Complexity Affects the Selection and Application of the Method

A76. Intaking into account the degree to which the selection and application of the method used in making
the accounting estimate are affected by complexity, the auditor may consider:

The need for specialized skills or knowledge by management which may indicate that the
method used to make an accounting estimate is inherently complex and therefore the
accounting estimate may have a greater susceptibility to material misstatement. There may be
a greater susceptibility to material misstatement when management has developed a model
internally and has relatively little experience in doing so, or uses a model that applies a method
that is not established or commonly used in a particular industry or environment.

The nature of the measurement basis required by the applicable financial reporting framework,
which may result in the need for a complex method that requires multiple sources of historical
and forward-looking data or assumptions, with multiple interrelationships between them. For
example, an expected credit loss provision may require judgments about future credit
repayments and other cash flows, based on consideration of historical experience data and the
application of forward looking assumptions. Similarly, the valuation of an insurance contract
liability may require judgments about future insurance contract payments to be projected based
on historical experience and current and assumed future trends.

The Degree to Which Complexity Affects the Selection and Application of the Data

A77. In taking into account the degree to which the selection and application of the data used in making
the accounting estimate are affected by complexity, the auditor may consider:

The complexity of the process to derive the data, taking into account the relevance and
reliability of the data source. Data from certain sources may be more reliable than from others.
Also, for confidentiality or proprietary reasons, some external information sources will not (or
not fully) disclose information that may be relevant in considering the reliability of the data they
provide, such as the sources of the underlying data they used or how it was accumulated and
processed.

The inherent complexity in maintaining the integrity of the data. When there is a high volume
of data and multiple sources of data, there may be inherent complexity in maintaining the
integrity of data that is used to make an accounting estimate.

The need to interpret complex contractual terms. For example, the determination of cash
inflows or outflows arising from a commercial supplier or customer rebates may depend on
very complex contractual terms that require specific experience or competence to understand
or interpret.

The Degree to Which Subjectivity Affects the Selection and Application of the Method, Assumptions or

Data

A78. In taking into account the degree to which the selection and application of method, assumptions or
data are affected by subjectivity, the auditor may consider:
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. The degree to which the applicable financial reporting framework does not specify the valuation
approaches, concepts, techniques and factors to use in the estimation method.

. The uncertainty regarding the amount or timing, including the length of the forecast period. The
amount and timing is a source of inherent estimation uncertainty, and gives rise to the need for
management judgment in selecting a point estimate, which in turn creates an opportunity for
management bias. For example, an accounting estimate that incorporates forward looking
assumptions may have a high degree of subjectivity which may be susceptible to management
bias.

Other Inherent Risk Factors (Ref: Para. 16(b))

A79. The degree of subjectivity associated with an accounting estimate influences the susceptibility of the
accounting estimate to misstatement due to management bias or fraud-other fraud risk factors insofar
as they affect inherent risk. For example, when an accounting estimate is subject to a high degree of
subjectivity, the accounting estimate is likely to be more susceptible to misstatement due to
management bias or fraud and this may result in a wide range of possible measurement outcomes.
Management may select a point estimate from that range that is inappropriate in the circumstances,
or that is inappropriately influenced by unintentional or intentional management bias, and that is
therefore misstated. For continuing audits, indicators of possible management bias identified during
the audit of preceding periods may influence the planning and risk assessment procedures in the
current period.

Significant Risks (Ref: Para. 17)

A80. The auditor’'s assessment of inherent risk, which takes into account the degree to which an
accounting estimate is subject to, or affected by estimation uncertainty, complexity, subjectivity or
other inherent risk factors, assists the auditor in determining whether any of the risks of material
misstatement identified and assessed are a significant risk.

When the Auditor Intends to Rely on the Operating Effectiveness of Relevant-Controls (Ref: Para: 19)

A85. Testing the operating effectiveness of relevant-controls may be appropriate when inherent risk is
assessed as higher on the spectrum of inherent risk, including for significant risks. This may be the
case when the accounting estimate is subject to or affected by a high degree of complexity. When
the accounting estimate is affected by a high degree of subjectivity, and therefore requires significant
judgment by management, inherent limitations in the effectiveness of the design of controls may lead
the auditor to focus more on substantive procedures than on testing the operating effectiveness of
controls.

Overall Evaluation Based on Audit Procedures Performed (Ref: Para. 33)
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Determining Whether the Accounting Estimates are Reasonable or Misstated (Ref: Para. 9, 35)

ISA 600, Special Considerations—Audits of Group Financial Statements
(Including the Work of Component Auditors)

Requirements

Understanding the Group, Its Components and Their Environments

17. The auditor is required to identify and assess the risks of material misstatement through obtaining an
understanding of the entity and its environment, the applicable financial reporting framework and the
system of internal control.” The group engagement team shall:

(@)

Application and Other Explanatory Material

Definitions

Significant Component (Ref: Para. 9(m))

A6. The group engagement team may also identify a component as likely to include significant risks of
material misstatement of the group financial statements due to its specific nature or circumstances.

{that-is,—risks—that require—special-auditconsideration**®). For example, a component could be

responsible for foreign exchange trading and thus expose the group to a significant risk of material
misstatement, even though the component is not otherwise of individual financial significance to the

group.

Understanding the Group, Its Components, and Their Environments
Matters about Which the Group Engagement Team Obtains an Understanding (Ref: Para. 17)

A23. ISA 315 (Revised 2019) contains guidance on matters the auditor may consider when obtaining an
understanding of the industry, regulatory, and other external factors that affect the entity, including
the applicable financial reporting framework; the nature of the entity; objectives and strategies and

s )
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related business risks; and measurement and review of the entity’s financial performance.46
Appendix 2 of this ISA contains guidance on matters specific to a group including the consolidation
process.

Appendix 2

Examples of Matters about Which the Group Engagement Team Obtains an Understanding

Group-Wide Controls
1. Group-wide controls may include a combination of the following:

. Regular meetings between group and component management to discuss business
developments and to review performance.

. Controls-activities within an IT system that is common for all or some components.

° Controls within the group’s process to monitor Menitering the system of internal controls,
including activities of the internal audit function and self-assessment programs.

Appendix 5
Required and Additional Matters Included in the Group Engagement Team’s Letter of Instruction

Matters that are relevant to the planning of the work of the component auditor:

Matters that are relevant to the conduct of the work of the component auditor:

. The findings of the group engagement team’s tests of controls activities-of a processing system
that is common for all or some components, and tests of controls to be performed by the
component auditor.

146 ISA 315 (Revised 2019), paragraphs A6225-A6449 and Appendix 1
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ISA 610 (Revised 2013), Using the Work of Internal Auditors

Introduction

Relationship between ISA 315 (Revised 2019) and ISA 610 (Revised 2013)

ISA 315 (Revised 2019) addresses how the knowledge and experience of the internal audit function
can inform the external auditor's understanding of the entity and its environment, the applicable
financial reporting framework and the entity’s system of internal control, and identification and
assessment of risks of material misstatement. ISA 315 (Revised 2019)3 also explains how effective
communication between the internal and external auditors also creates an environment in which the
external auditor can be informed of significant matters that may affect the external auditor’s work.

Application and Other Explanatory Material

Definition of Internal Audit Function (Ref: Para. 2, 14(a))

A3.

In addition, those in the entity with operational and managerial duties and responsibilities outside of
the internal audit function would ordinarily face threats to their objectivity that would preclude them
from being treated as part of an internal audit function for the purpose of this ISA, although they may
perform controls activities that can be tested in accordance with ISA 330.12 For this reason, monitoring
controls performed by an owner-manager would not be considered equivalent to an internal audit
function.

Evaluating the Internal Audit Function

Application of a Systematic and Disciplined Approach (Ref: Para. 15(c))

A10. The application of a systematic and disciplined approach to planning, performing, supervising,

reviewing and documenting its activities distinguishes the activities of the internal audit function from
other monitoring controls activities that may be performed within the entity.

A21. As explained in ISA 315 (Revised 2019),7 significant risks require-special-audit-consideration are

risks assessed close to the upper end of the spectrum of inherent risk and therefore the external
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auditor’s ability to use the work of the internal audit function in relation to significant risks will be
restricted to procedures that involve limited judgment. In addition, where the risks of material
misstatement is other than low, the use of the work of the internal audit function alone is unlikely to
reduce audit risk to an acceptably low level and eliminate the need for the external auditor to perform
some tests directly.

ISA 620, Using the Work of an Auditor’s Expert

Application and Other Explanatory Material

Determining the Need for an Auditor’s Expert (Ref: Para. 7)

A4. An auditor’'s expert may be needed to assist the auditor in one or more of the following:

. Obtaining an understanding of the entity and its environment, the applicable financial reporting
framework and the-ineluding-its entity’s system of internal control.

ISA 701, Communicating Key Audit Matters in eth Independent Auditor’s Report

Application and Other Explanatory Material

Determining Key Audit Matters (Ref: Para. 9-10)

Considerations in Determining Those Matters that Required Significant Auditor Attention (Ref: Para. 9)

Areas of Higher Assessed Risk of Material Misstatement, or Significant Risks Identified in Accordance
with ISA 315 (Revised 2019) (Ref: Para. 9(a))

A20. ISA 315 (Revised 2019) defines a significant risk as an identified and-assessed risk of material
misstatement for which the assessment of inherent risk is close to the upper end of the spectrum of
inherent risk due to the degree to which the inherent risk factors affect the combination of the
likelihood of a misstatement occurring and the magnitude of the potential misstatement should that

misstatement occur that-in-the-auditor'sjudgmentrequires-special-audit-consideration.’*® Areas of
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significant management judgment and significant unusual transactions may often be identified as
significant risks. Significant risks are therefore often areas that require significant auditor attention.

ISA 720 (Revised), The Auditor’s Responsibilities Relating to Other Information

Application and Other Explanatory Material

Reading and Considering the Other Information (Ref: Para. 14-15)

Considering Whether There Is a Material Inconsistency between the Other Information and the Auditor’s
Knowledge Obtained in the Audit (Ref: Para. 14(b))

A31. The auditor's knowledge obtained in the audit includes the auditor’s understanding of the entity and
its environment, the applicable financial reporting framework, and ireluding the entity’s system of
internal control, obtained in accordance with ISA 315 (Revised 2019).14°ISA 315 (Revised 2019) sets
out the auditor’s required understanding, which includes such matters as obtaining an understanding
of:

(&) The entity’'s organizational structure, ownership and governance, and its business model,
including the extent to which the business model integrates the use of IT;

(b) Fhe+Relevant industry, regulatory, and other external factors;

(c) The relevant measures used, internally and externally, to assess measurement-and-review-of
the entity’s financial performance;-and
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Responding When a Material Misstatement in the Financial Statements Exists or the Auditor’s
Understanding of the Entity and Its Environment Needs to Be Updated (Ref: Para. 20)

A51. In reading the other information, the auditor may become aware of new information that has
implications for:
. The auditor’'s understanding of the entity and its environment, the financial reporting framework
and the entity’s system of internal control and, accordingly, may indicate the need to revise the
auditor’s risk assessment.
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